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Haber Basliklari

= 12 aylik dis ticaret acigi 73,2 milyar dolardan 76,7 milyar dolara ylkseldi. Yikselisin, Ust Uste besinci ayinda da artis kaydeden
cekirdek aciga ragmen, biytk 6lglide altin ve enerji ithalatindan kaynaklanmaya devam ettigi gorildi. (Ayrintili rapor igin

)

= Diin aksam saatlerinde, FOMC'nin Yellen baskanlgindaki son toplantisi gerceklesti. Beklendigi lizere faizlerde herhangi bir
degisiklik yapilmazken, yonetim degisikligi dncesinde ABD ekonomisinin geldigi yere iliskin olumlu bazi ifade degisikliklerine
gidildigi goraliyor.

= Wall Street'te endeksler ayin son islem gliniinQ, Fed toplantisi sonrasinda ytkselisle tamamladi. Endekslerdeki hareketlilikte
Fed'in enflasyonun bu yil yikselise gececedini belirtmesinin ardindan faiz oranlarini artirma kararlihdini vurguladigi
aciklamalari etkili oldu.

= Avrupa borsalari giint karisik seyirle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,17 azalisla 395,46 puana
indi. Almanya'da DAX 30 endeksi %0,06 kayipla 13.189,48 puana ve Ingiltere'de FTSE 100 endeksi de %0,72'lik azalisla
7.533,55 puana geriledi.

= Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 53 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 30 puan yukarida bulundugu gériliyor.
= ABD'de 10 yil vadeli tahvillerin faizi yaklasik 4 yildir ilk kez %2,75'e yikseldi.

= Euro Bolgesi'nde Ocak ay1 dncii enflasyon %1,4'ten %1,3'e geriledi. Beklenti %1,2 idi. Bolgede, Ocak ayinda onci yillhk
cekirdek enflasyon ise piyasa beklentileri dahilinde %1 artti.

= ABD Enerji Enformasyon Idaresinin (EIA) diin aciklanan verilerine gére, ulkenin glnlik ham petrol Gretimi 20-26 Ocak
tarihlerinde, bir dnceki haftaya gore, ortalama 41 bin varil artisla 9,92 milyon varile ylkseldi. Bdylelikle ABD'nin gunlik ham
petrol Uretimi, diinyanin en biyuk ikinci ham petrol dreticisi olan Suudi Arabistan'i yakaladi.

= ABD'de ADP 06zel sektor istihdami verisi giicli ise alim trendinin devam ettigini gosterdi. Diin acgiklanan veriye gore ozel
sektor istihdami Ocak'ta 234 bin artti. Beklenti 185 bindi. Aralik ayi verisi ise 250 binden 242 bine revize edildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Aralik_Dis_Ticaret_Verileri.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
Turkiye Ocak Ayi ISO/Markit PMI Endeksi 10:00 55,5 54,9
. Almanya Ocak Ayl Imalat PMI Endeksi 11:55 61,2 61,2
- Euro Bolgesi Ocak Ayi Imalat PMI Endeksi 12:00 59,6 59,6
g g Ingiltere Ocak Ayi Imalat PMI Endeksi 12:30 56,5 56,3
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 235K 233K
ABD Ocak Ayi Imalat PMI Endeksi 17:45 55,5 55,5
ABD Ocak Ayi ISM Imalat Endeksi 18:00 58,6 59,3
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Makroekonomik Gelismeler

Yellen baskanlhigindaki son Fed toplantisinda enflasyona iliskin s6ylemler hafif sahinlesti

Din aksam saatlerinde, FOMC'nin Yellen baskanligindaki son toplantisi gerceklesti. Beklendigi lizere faizlerde herhangi bir
degisiklik yapilmazken, yonetim degisikligi 6ncesinde ABD ekonomisinin geldigi yere iliskin olumlu bazi ifade degisikliklerine
gidildigi goriliyor. Oyle ki, toplanti notunda istihdam piyasasindaki iyilesmenin siirdiigi ve issizlik oraninin zayif seyretmeye
devam ettigi vurgusu eklenirken, enflasyonla ilgili olarak “piyasa bazli enflasyon beklentileri dislk seyrediyor” ifadesinin “piyasa
bazli enflasyon beklentileri son aylarda yikselis kaydetmis olsa da, yine de disik seyretmeye devam ediyor” ifadesi ile
degistirildigini goriyoruz. Bunun yani sira, yine enflasyonla ilgili olarak “12-aylik enflasyonun yakin vadede Komite'nin %2
hedefinin altinda kalmasi, ancak orta vadede %2 hedefinde dengelenmesi bekleniyor” ifadesinin “12-aylik enflasyonun bu yil
ylkselise ge¢cmesi ve orta vadede Komite'nin %2 hedefinde dengelenmesi bekleniyor” ifadesi ile degistirildigini gériyoruz. Din
biltenimizde paylastigimiz “FOMC Onceki Beklentilerimiz” yazimizda, Yellen'in son toplanti notunda enflasyon konusundaki
tutumunu sahinlestirebilecegini belirtis, ancak bu durumun piyasa Uzerinde sert bir hareketlenme yaratmasini beklemedigimizi
ifade etmistik. Diin yayinlanan FOMC toplanti notunun ardindan dolar endeksinde major bir hareketlenmenin olusmadigini,
endeksin 89 — 89,30 seviyeleri arasinda yatay bir seyir izledigini gordik. 4 Subat itibariyle gorev siresi dolacak olan Yellen'in
ardindan, yeni Baskan Jerome Powell yonetimindeki FOMC'yi goriiyor olacagiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin sabahki biltenimizde, kurun kisa vadede 3,77 — 3,7970 seviyeleri arasinda salinmasini ve daha sonra yeniden 3,75 seviyesi
altini hedef almasini bekledigimizi ifade etmistik. Diin 3,78 seviyesi Gzerinden geri ¢ekilen ve 3,7450'li seviyelere kadar inen
USDTRY paritesi, bekledigimiz geri ¢cekilmeyi gerceklestirdi. Din aksam saatlerinde gerceklesen Yellen baskanligindaki son Fed
toplantisinda, beklendigi lzere faizlerde herhangi bir degisiklik yapilmazken, toplanti notunda enflasyon ve istihdam
gorinimiine yonelik séylemlerde hafifi bir sahinlesme olugunu goérdiik. Ancak bekledigimiz tzere, FOMC toplanti notunun
ardindan dolar endeksinde major bir hareketlenmenin olusmadigini ve kurun da 3,75 seviyesi civarinda dalgalandigini gérdiik.
USDTRY paritesinin bu sabah saatleri itibariyle 3,75 seviyesi civarinda dalgalandigini gériiyoruz. Bu noktada, kurdaki geri ¢cekilme
hareketinin devam etmesini beklemekle birlikte, kurun yeniden 3,75 seviyesi altina gerilemesini ve kisa vadede 3,70 — 3,72 bandini
hedef almasini beklemekteyiz. Ayrica, 3,70 — 3,75 bandinin alim firsati verecegine yonelik beklentimizi tekrar hatirlatmak isteriz.
Orta vadeli gériinime baktigimizda: Kurun éniimizdeki dénemde yeniden 3,90 seviyesi (izerini hedef almasini beklemekteyiz.
Bu sabah saatleri itibariyle 3,7547 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,7580 seviyesi direng, 3,7520 seviyesi
ise destek konumunda. 3,7580 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7646, 3,7520 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7465.
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EUR/USD

Din aksam saatlerinde gerceklesen Yellen baskanhgindaki son Fed toplantisinda, beklendigi Uzere faizlerde herhangi bir
degisiklik yapilmazken, toplanti notunda enflasyon ve istihdam goriiniimiine yonelik séylemlerde hafifi bir sahinlesme olugunu
gordik. Ancak bekledigimiz tizere, FOMC toplanti notunun ardindan dolar endeksinde major bir hareketlenmenin olusmadigini
ve EURUSD paritesinin 1,24 seviyesi civarindaki dalgali seyrine devam ettigi gorildu. Paritede 1,24 — 1,25 bandindan asagi yonlu
diizeltme beklentimizi halen daha koruyoruz. Eurodaki ylkselis ve dolar endeksindeki sert geri ¢cekilme hareketi ile birlikte 200
aylik hareketli ortalamasina kadar yiikselmis olan EURSUD paritesinin, bu ortalama yakinina denk gelen 1,24 — 1,25 bandindan
geri ¢ekilecegine ve asagi yonli teknik bir diizeltme yapacagina yonelik beklentimizi strdiriyoruz. EURUSD paritesinin asil
belirleyicisi olan faiz makasinin da paritedeki yikselisi desteklemedigini gérmekteyiz. Dolayisi ile paritenin kisa vadede 1,24 —
1,25 bandindan geri cekilebilecegini ve olasi diislis hareketinin 1,20 seviyesi civarinda konsolide olabilecegini distintiyoruz. Orta
vadeli goriiniimde ise: Paritenin, Avrupa Merkez Bankasinin tonunun 2018 yili icerisinde daha da sahinlesecegdi beklentimiz ile
birlikte, 1,20 seviyesi altinda kalici olmasini beklemiyoruz ve paritedeki diistslerin alim firsati olarak sinirli kalmasini bekliyoruz.
Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2424 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde,
1,2418 seviyesi destek, 1,2443 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2443 direncinin yukari yénli kirllmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1,2477, 1,2418 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2393.
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XAU/USD

Diin sabahki bultenimizde, altin fiyatlarinin kanal kirilmasi sonrasi diislis hareketini bir stire daha devam ettirmesinin ve fiyatlarin
1330 seviyesine kadar geri ¢ekilmesinin beklenebilecegini belirtmis, ancak fiyatlarin 1330 seviyesi lzerinde tutunmasini ve
yoéniniin tekrardan yukar ¢evirmesini bekledigimizi belirtmistik. Ongérdiigimiiz tizere diin 1332'li seviyelere kadar inen altin
fiyatlari, buradan yonini tekrar yukari cevirdi ve ABD tahvil faizleri esliginde yiikselisini stirdlrdi. ABD reel faizi ile altinin ¢ok
uzun bir stireden sonra ilk defa beraber hareket ettiklerini gériiyoruz. Yani ABD reel faizinin yikselmesi altini “ABD’de enflasyon
gelecek” beklentileri ile birlikte olumlu etkiliyor ve altin yatinmcilar tarafindan korunma amaciyla talep goriyor. Altin hali hazirda
enflasyon karsisinda ne énemli giivenli limanlarin balinda gelir, ancak bu cephedeki korelasyon uzun zamandir kopuktu. Bu
korelasyonun yeniden insa edilmekte olugunu goérliyoruz. Bu da bize, altin fiyatlarinin yukari yonli potansiyelinin devam
edebilecegini ve altindaki dlsuslerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini gosteriyor. Altin fiyatlarinin kisa — orta vadede yikselis
egilimini korumasini ve yeniden 1360 seviyesi tizerini hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1345,08 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1341,59 seviyesi destek 1350 seviyesi ise
direng konumunda. 1350 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1352,89, 1341,59 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1335,06.

XAU/USD

* RALUSD,Daily 1345.26 1347.04 134152 1345.08 137040

138515

1245 .02
132985
132455
120925
129395
1278 65
126335
1248.05
123275
121745

1202.15
100
a0

-12.684

16 Jun 2007 2% Jun 2017 100012007 20 Wl2007  1Aug2017 11 Aug2017 23 Aug 2017 4Sep 2017 14Sep 2017 26 Sep 2017 & Ot 2017 18 Oct 2017 20 Ot 2017 9 Mow 2017 21 Mov 2017 1Dec 2017 13 Dec 2017 26 Dec 2017 8 Jan 2012 18 Jan 2012 20 Jan 2012

Global Piyasalar Biilteni 6



1 Subat 2018

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,824 %0.0 -%0.5 %5.6 %14.0 %5.6
DAX 13,189 -%0.1 -%1.7 %2.1 %7.7 %2.1
FTSE 7,534 -%0.7 -%1.4 -%2.0 %1.5 -%2.0
Nikkei 23,098 %1.5 -%1.0 %3.0 %17.3 %3.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 119,529 %0.2 -%0.1 %3.6 %12.6 %3.6
Cin 3,481 -%1.1 -%3.0 %4.1 %4.5 %4.1
Hindistan 35,965 -%0.2 -%0.5 %6.4 %10.4 %5.6
Endonezya 6,606 %0.7 %0.5 %4.6 %14.5 %4.6
Rusya 2,290 %0.4 -%0.7 %8.5 %18.0 %8.5
Brezilya 84,913 %0.5 %5.2 %11.1 %27.7 %11.1
Meksika 50,456 %0.1 -%0.6 %2.2 -%1.4 %2.2
Guney Afrika 59,506 -%0.1 -%3.4 %0.0 %7.4 %0.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%8.5 %18.0 a.d. %32.0 -%3.6
EM VIX 21 -%3.0 %17.5 a.d. %42.3 -%7.5
MOVE 57 -%0.1 %5.7 a.d. %18.8 -%20.2
Doviz Kurlann (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7554 -%0.7 %0.4 -%0.9 %6.7 %6.6
Brezilya 3.1869 9%0.2 %1.4 a.d. %1.9 -%1.9
Guney Afrika 11.8514 -%0.9 %0.0 a.d. -%10.1 -%13.7
Cin 6.2888 -%0.6 -%1.1 a.d. -%6.5 -%9.4
Hindistan 63.5863 %0.0 -%0.2 -%0.1 -%0.9 -%6.4
Endonezya 13389 -%0.3 %0.6 a.d. %0.5 -%0.6
CDS *
Tarkiye 166.0 -3.4 4.3 10.1 2.7 -5.3
Brezilya 143.4 -2.6 -4.2 -11.8 -38.4 -30.7
Guney Afrika 143.8 -4.7 3.6 -12.1 1.7 a.d.
Endonezya 81.5 -0.1 31 a.d. -18.4 -9.4
Rusya 106.5 -4.2 -1.3 -19.4 -34.7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.7 -0.2 2.0 a.d. 11 0.3
Brezilya %9.7 -0.1 0.0 a.d. -0.3 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.4 0.0 0.2 0.1 1.0 0.9
Endonezya %6.3 -0.1 0.1 a.d. -0.7 -1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.4 -0.02 0.89 a.d. 0.38 -0.49
Brezilya %4.7 -0.02 0.01 a.d. 0.08 -0.79
Guney Afrika %4.4 0.00 -0.09 -0.13 -0.21 -0.50
Endonezya %3.7 -0.01 0.09 a.d. 0.04 -0.63
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69.05 %0.0 -%2.1 a.d. %31.1 %21.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 64.73 9%0.4 -%1.3 a.d. %29.0 %20.5
Altin -USD / oz 1339 %0.3 -%1.3 a.d. %5.7 %16.3
Gimus -USD /t oz 17.241 %1.1 -%1.4 a.d. %2.7 %7.8
Commodity Bureau Index 443.44 %0.1 %1.1 a.d. %0.4 %4.8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglal Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat; 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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