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Haber Basliklari

= Din gerceklestirilen yerel secimlerin resmi olmayan sonuglarina gore AKP 40 ilde, CHP 20 ilde, MHP 11 ilde, HDP ise 8 ilde
belediye baskanliklarini aldi. Uc biyiik sehire bakildiginda ise Istanbul tarafinda halen bir belirsizlik oldugu gériiliiyor.
Resmi olmaya sonuclara gére %98,8'i aciklandigi belirtilen sandiklar icerisinde Cumhur ittifakinin %48,7 ve Millet ittifakinin
%48,7 ile oldukca yakin bir noktada olduklari gériliyor. izmir tarafinda CHP belediye baskanhgini korurken, Ankara'da
CHP+lyi Parti ittifakinin belediye baskanligini kazandigi gérildi.

= Subat ayinda ihracat yillik %3,4 artis ile 13,6 milyar dolar olurken, 12 aylik kiimulatif olarak 168,7 milyar dolardan 169,1
milyar dolara yiikseldi. ithalat ise yillik keskin diististinii stirdiriirken (%16,9 yillik disis) 12 aylik kiimdilatif olarak 217,2
milyar dolardan 214 milyar dolara geriledi. Sonug olarak aylk dis ticaret agigi bir dnceki yilin ayni ayina gore %63 oraninda
daralma kaydederken, yillik acik 48,5 milyar dolardan 44,8 milyar dolara geriledi.

= Asya seansinda Cin'den gelen Caixin Imalat PMI Endeksi verisi piyasa beklentilerinin tizerinde gerceklesti. Veri Mart ayinda
49,9'dan 50,8'e yukselirken, 50 olan piyasa beklentisi lizerinde gerceklesti.

* Asya hisse senetleri haftanin ilk islem giiniinde Cin Imalat PMI verisinin beklentilerin tizerinde gelerek ekonomik
yavaslamaya dair endiseleri hafifletmesiyle alis agirlikli seyre yoneldi. Japonya ve Cin hisse senetlerinde kazanimlar yiizde
2'ye varirken Hong Kong Sidney ve Seul'de 2012 yilindan bu yana en sert ¢eyreklik kazancina yoneldi.

» Cinile ABD arasindaki ticaret miizakerelerinin 8'inci turu baskent Beijing'de sona erdi. Iki giin siiren miizakerelere Cin
Basbakan Yardimcisi Liu He, ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ve ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer es baskanlik
etti. Taraflarin, iki Glke arasinda imzalanmasi beklenen anlasma metnini ele aldigi ve bu hususta yeni gelismeler kaydettigi
bildirildi.

= ABD Baskani Donald Trump Cuma glini yaptigi agiklamada, Fed'in faiz oranlarini ylikseltmekle hata yaptigini sdyledi ve
Fed'i ABD ekonomisi ve borsalarina zarar vermekle sucladi. Trump, "Fed, zellikle de ¢ok az enflasyon varken, sagma
sekilde zamanlanmis nicel sikilastirmayi yapmasa ve faiz oranlarini arttirmamis olsaydi, %3'liik GSYIH ve Borsa her ikisi de
cok daha yuiksek olurdu ve diinya piyasalari daha iyi olacakti. " dedi.

= Baker Hughes'in son raporuna gore, ABD'deki aktif petrol kulelerinin sayisi bir dnceki haftaya gére 8 adet azalarak 816
adet olurken gaz kuleleri sayisi da 2 adet gerileyerek 192 oldu. 29 Mart 2019 itibariyle ABD'deki petrol kulelerinin toplam
saylsi ise sayisi gecen yila gére 19 adet artis kaydetti. Ote yandan ABD'deki petrol ve gaz kulelerinin toplam sayisi ise
gegen yila gore 13 adet artti ve bir dnceki haftaya goére 10 adet azaldi ve 1.006 oldu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Mart Markit Imalat PMI Endeksi 10:55 44,7 44,7
- Euro Bélgesi Mart Ayi Markit imalat PMI Endeksi 11:00 47,6 47,6
:E g Ingiltere Mart Ay1 Markit Imalat PMI Endeksi 11:30 51,2 52
- Euro Bélgesi Mart Ay Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %0,9 %1
- Euro Bolgesi Mart Ayi Yillik tife On Yayin 12:00 %1,5 %1,5
B | curo Boigesi Subat Ay Issizlik Orani 12:00 %7,8 %7,8
ABD Subat Ayi Aylik Perakende Satislar 15:30 %0,3 %0,2
ABD Subat Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 15:30 %0,3 %0,9
ABD Mart Ay Markit imalat PMI Endeksi 16:45 52,5 52,5
ABD Mart Ay ISM imalat Endeksi 17:00 54,5 54,2
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Makroekonomik Gelismeler
31 Mart yerel secimleri diin gerceklestirildi

Diin gerceklestirilen yerel secimlerin resmi olmayan sonuglarina gére AKP 40 ilde, CHP 20 ilde, MHP 11 ilde, HDP ise 8
ilde belediye baskanliklarini aldi. U¢ biiyiik sehire bakildiginda ise Istanbul tarafinda halen bir belirsizlik oldugu gériiltyor.
Resmi olmaya sonuclara gére %98,8'i aciklandigi belirtilen sandiklar icerisinde Cumhur ittifakinin %48,7 ve Millet ittifakinin
%438,7 ile oldukca yakin bir noktada olduklari gériliiyor. Izmir tarafinda CHP belediye baskanhgini korurken, Ankara'da
CHP+lyi Parti ittifakinin belediye baskanligini kazandigi gérildi.

e Aksam saatlerinde parti liderlerinin aciklamalari takip edildi. Cumhurbaskani Erdogan 2023’e kadar secimsiz bir donem

vurgusu yaparken, ekonomi politikalari ile ilgili olarak reformlara isaret etti. Se¢imsiz dénemi vurgulayan bir diger parti
ise MHP oldu.

Yiksek Se¢im Kurulu tarafindan yapilacak resmi agiklamalar yakindan takip edilecek.

Global Piyasalar Bilteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Turk lirasi, yerel secimlerin ardindan yeni haftaya saticili bir baslangi¢ yaparken, Asya seansinin son saatlerine dogru kayiplarini
telafi etti. Boylelikle Gece saatlerinde 5,60 — 5,6280 seviyeleri arasinda seyreden kur, sabah saatlerinde 5,56'lis eviyelere dogru
geriledi. Bu noktada, hem Cumhurbaskani Erdogan hem de MHP Lideri Bahceli tarafindan belirtilen “2023'e kadar segimsiz
dénem” sdyleminin algiy1 olumlu etkiledigini dislinmekteyiz.

Diin gergeklestirilen yerel secimlerin resmi olmayan sonuglarina gére AKP 40 ilde, CHP 20 ilde, MHP 11 ilde, HDP ise 8 ilde
belediye baskanliklarini aldi. U¢ biiyiik sehire bakildiginda ise Istanbul tarafinda halen bir belirsizlik oldugu gériiliyor. Resmi
olmaya sonuclara gére %98,8'i aciklandigi belirtilen sandiklar icerisinde Cumhur ittifakinin %48,7 ve Millet Ittifakinin %48,7 ile
oldukca yakin bir noktada olduklari gériiliiyor. Izmir tarafinda CHP belediye baskanhgini korurken, Ankara'da CHP+lyi Parti
ittifakinin belediye baskanligini kazandigi gorildi. Aksam saatlerinde parti liderlerinin agiklamalari takip edildi. Cumhurbaskani
Erdogan 2023'e kadar secimsiz bir ddnem vurgusu yaparken, ekonomi politikalari ile ilgili olarak reformlara isaret etti. Secimsiz
dénemi vurgulayan bir diger parti ise MHP oldu. Yiiksek Secim Kurulu tarafindan yapilacak resmi aciklamalar yakindan takip
edilecek.

USDTRY paritesinin bu sabah saatlerinde 5,56'li seviyelerde hareket ettigini gérmekteyiz. Teknik olarak 5,52 seviyesinin oldukga
glcll bir destek seviyesini oldugunu goriiyoruz. Dolayisi ile kurun kisa vadede 5,52 seviyesi Gizerindeki seyrini stirdirmesini
beklemekteyiz.

USD/TL
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EUR/USD

Gectigimiz hafta Almanya’dan gelen zayif veri akisinin etkisi ile yikselise gecen dolar endeksi, Cuma glini yukselis egilimini
strdlrdu. 97 seviyesi Uzerine yerlesen dolar endeksinin Cuma guini yukselis hareketini strdirdigind ve bununla birlikte
EURUSD paritesinin de 1,1250 seviyesi altinda kalmaya devam ettigini goérdik.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1230 seviyesi Uzerinde seyrediyor. Genel goriiniim a¢isindan EURUSD paritesinin saticili
egilimini dnuimiizdeki dénemde devam ettirmesini bekliyoruz. Paritenin kisa vadede 1,13 seviyesi altindaki seyrini korumasini
beklemekteyiz. Euro Bolgesi ekonomilerine yodnelik artan riskler, ECB'nin parasal tesviklere devam etme karari ve Fed
cephesindeki yumusak tonunun dolar endeksi tizerinde biiyik 6l¢tide fiyatlanmis olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki yiikselis
hareketinin satis firsati olarak sinirli kalabilecegi gorisindeyiz. Paritenin 6niimlzdeki déonemde 1,11 seviyesine dogru geri
cekilmesini beklemekteyiz.

Bugiin Almanya ve Euro Bélgesinden gelecek olan Imalat PMI Endeksi verileri ve Euro Bélgesinden gelecek olan Mart ayi
Cekirdek TUFE ve Subat ayi TUFE On Yayin verileri izlenecek. ABD tarafinda ise Subat ayi Perakende Satislar, Mart Markit
imalat PMI ve Mart ISM imalat Endeksi verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Persembe giini ABD’de 10 yillik tahvil faizleri esliginde yoniini yukari ceviren dolar endeksi, yikselis hareketini Cuma glni de
strdlrdu. 97 seviyesi lizerinde tutunmaya devam eden ve Cuma glinli 97,34 seviyesi lizerini test eden dolar endeksi, altin

fiyatlarindaki gorece saticili seyrin devam etmesine neden oldu. Bununla birlikte altin fiyatlari Cuma gtinl, 1299 seviyesi Uzerini
test etmesinin ardindan 1300 seviyesini asamamasi nedeniyle yoninul asagi ¢evirerek 1290 seviyesine dogru gerileme kaydetti.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1293 seviyesi civarinda seyrediyor. Temel gériiniime baktigimizda: Brexit, ticaret savaslari,
kiresel merkez bankalarinin para politikalarindaki gevseme, kiresel ekonomide gozlemlenen yavaslama ve artan resesyon
endiseleri ile birlikte guivenli liman talebinin dniimizdeki dénemde gli¢li kalmasini bekliyoruz. Ayrica, kiiresel merkez
bankalarinin fiziki altin talebinde gorilen artis, altin ETF'lerindeki girislerin devam ediyor olmasi, Cin ve Hindistan’daki talebin
glcll seyrini korumasi ve kiresel glvenli liman talebinin giicli seyretmesi, altindaki kisa vadeli geri ¢ekilme hareketlerinin alim
firsati olarak sinirli kalabileceginin sinyalini veriyor. Bununla birlikte altinin kisa vadede 1300 seviyesi altindaki hareketinin sinirli
kalmasini ve yeniden 1300 — 1320 bandinin hedef haline gelmesini bekliyoruz.

Bugiin Almanya ve Euro Bélgesinden gelecek olan Imalat PMI Endeksi verileri ve Euro Bélgesinden gelecek olan Mart ayi
Cekirdek TUFE ve Subat ayi TUFE On Yayini verileri izlenecek. ABD tarafinda ise Subat ayi Perakende Satislar, Mart Markit
imalat PMI ve Mart ISM imalat Endeksi verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.834 %0,7 %1,2 %1,1 -%3,1 %13,1
DAX 11.526 %0,9 %1,4 -%0,7 -%6,6 %9,2
FTSE 7.279 %0,6 %1,0 %2,4 -%2,9 %8,2
Nikkei 21.206 %2,2 %3,3 %0,4 -%10,6 %8,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 93.784 %1,8 -%6,1 -%9,2 -%4,8 %2,8
Cin 3.091 %2,3 %3,9 %5,6 %12,1 %26,8
Hindistan 38.673 %0,3 %2,3 %7,2 %5,9 %7,2
Endonezya 6.469 -%0,1 %0,8 -%0,6 %8,7 %4,3
Rusya 2.497 %0,2 %0,2 %0,8 %1,0 %5,4
Brezilya 95.415 %1,1 %1,8 %0,9 %21,4 %8,6
Meksika 43.281 %0,8 %2,3 %1,6 -%13,2 %3,9
Glney Afrika 56.463 %0,7 %0,6 %0,5 %1,2 %7,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%5,0 -%16,8 -%7,2 %13,1 %24,2
EM VIX 18 -%2,6 -%5.,6 -%3,1 -%7,9 %11,3
MOVE 59 -%2,3 %12,0 %24,0 %26,8 %25,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.5707 %0,2 -%3,3 %4,4 -%8,0 %46,7
Brezilya 3,9205 %0,5 %0,4 %4,4 -%3,2 %18,5
Gliney Afrika 14,5012 -%0,7 %0,0 %3,0 %2,5 %17,1
Cin 6,7121 -%0,4 -%0,1 %0,3 -%2,3 %3,2
Hindistan 69,1488 -%0,3 %0,2 -%2,3 -%4,6 %8,3
Endonezya 14241 %0,0 %0,5 %1,2 -%4,4 %5,0
CDS *
Tarkiye 434,8 -12,4 45,6 95,9 -14,2 31,2
Brezilya 178,8 -6,2 9,2 20,5 -50,2 2,8
Guney Afrika 203,0 -5,9 8,9 23,8 20,2 -5,5
Endonezya 91,8 -1.9 4,1 -14,4 7.9 18,0
Rusya 134,0 -0,5 -0,3 5.6 10,6 -4,2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,9 -0,7 1.4 3,0 0,0 6,3
Brezilya %9,0 01 -0,2 0,0 -2,8 -1,3
Hindistan %7,4 0,0 0,0 -0,1 -0,7 0,0
Endonezya %7,6 0,0 0,0 -0,2 -0,5 13
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,5 -0,23 0,06 0,59 0,11 a.d.
Brezilya %5,3 0,00 -0,04 -0,03 -0,51 0,75
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,04 0,60
Endonezya %3,9 0,00 -0,05 -0,31 -0,55 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 68,39 %0,8 %2,0 %3,6 -%17,3 %2,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 60,14 %1,4 %1,9 %5,1 -%17,9 -%0,5
Altin -USD / oz 1293 %0,2 -%1,5 -%1,8 %8,5 -%1,2
Gumus - USD /t oz 15,11 %0,9 -%1,5 -%2,8 %2,7 -%11,9
Commodity Bureau Index 425,61 %0,0 %0, 3 %3,1 %2,6 -%1,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Bilteni 9



