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Haber Basliklari

Nisan dis ticaret agigi, oncl veriler paralelinde gelerek 6,7 milyar dolar olarak gerceklesti. 12 aylik dis ticaret acigi 84,9 milyar
dolardan 86,7 milyar dolara ytkselirken, s6z konusu bozulmanin yaklasik %75'i altin ve enerji agigindan kaynaklandi. Ancak,
Agustos 2017'den bu yana varligini siirdiren ¢ekirdek acigin da Nisan ayinda kdtilesmeye devam ettigini gdormekteyiz. Bu
cercevede altin ve enerji harici yillik dis ticaret acigi 36,8 milyar dolardan 37,4 milyar dolara yukseldi. Ayrintili rapor igin

18 — 25 Mayis haftasinda yabanci yatinmcilar hisse senedi piyasasinda 9,4 milyon dolarlik sinirli bir satis gerceklestirdiler.
Bono piyasasinda ise (repo islemleri harig) bir 6nceki hafta goriilen 612 milyon dolarlik satisin ardindan, yabanci yatirimcilar
s6z konusu hafta igerisinde 140 milyon dolarlik daha satis gerceklestirdi. Ayrintili rapor igin

Yerlesiklerin déviz mevduatlar 18 — 25 Mayis haftasinda, Turk lirasindaki rekor disuk seviyelere ragmen, 2,1 milyar dolar
artis kaydederek Subat ayinin ortasindan bu yana en giiclu yikselisini gerceklestirdi. Tirk lirasindaki diists hareketinin
basladigi Subat ortasindan bu yana yerlesiklerin déviz mevduatlarinda toplam 2,4 milyar dolar azalma yasanmis durumda.

ABD'de Nisan ayi Cekirdek PCE (Kisisel Tiketim Harcamalari) verisi, aylik bazda %0,1'lik piyasa beklentisi izerinde gelerek
%0,2 artis kaydederken, yillik veri ise %1,8 olan piyasa beklentisi paralelinde geldi. Fed'in yakindan takip ettigi ve para
politikasi hedefleri cercevesinde oldukga buyik 6nem arz eden bu veri, piyasalar Gzerinde hareketlilik yaratma potansiyeline
sahip. Bununla birlikte verinin ardindan dolar endeksinin sert bir yikselis kaydettigini ve 93,78 seviyesinden 94 seviyesi
Uzerine yukseldigini gorduk.

Dolar endeksinde gorilen yikselis ve Tirk lirasindaki degerlenmenin yavaslamasi ile birlikte diin 4,45 seviyesi lizerinde
tutunan USDTRY paritesi, glin icerisinde 4,55 seviyesi sinirina kadar yukseldi. Kurun bu sabah saatleri itibariyle 4,53 seviyesi
civarinda dalgalandigini gérmekteyiz.

Nisan dis ticaret acigi, dnci veriler paralelinde gelerek 6,7 milyar dolar olarak gerceklesti. 12 aylk dis ticaret acigi 84,9 milyar
dolardan 86,7 milyar dolara ytkselirken, s6z konusu bozulmanin yaklasik %75'i altin ve enerji agigindan kaynaklandi. Ancak,
Agustos 2017'den bu yana varligini strdiren ¢ekirdek acigin da Nisan ayinda kotlilesmeye devam ettigini gdérmekteyiz. Bu
cercevede altin ve enerji harici yillik dis ticaret agigi 36,8 milyar dolardan 37,4 milyar dolara yukseldi.

Bugin Turkiye saatiyle 15:30'da ABD’den Mayis ayina iliskin gelecek olan istihdam ve Ucret artislari verilerini karsiliyor
olacagiz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Nisan_Dis_Ticaret_Verileri.pdf
http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Portfoy_Hareketleri_18_-_25_Mayis.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Mayis Ay Imalat PMI Endeksi 10:55 56,8 56,8
- Euro Boélgesi Mayis Ayl Imalat PMI Endeksi 11:00 55,5 55,5
= | ingiltere Mayis Ayi imalat PMI Endeksi 11:30 53,5 53,9
ABD Mayis Ayi Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %0,2 %0,1
ABD Mayis Ayi Yillik Ortalama Saatlik Kazanclar 15:30 %2,6 %2,6
ABD Mayis Ayl Tarim Disi Istihdam Degisimi 15:30 190K 164K
ABD Mayis Ay Issizlik Orani 15:30 %3,9 %3,9
ABD Mayis Ayl Imalat PMI Endeksi 16:45 56,6 56,6
ABD Mayis Ayl ISM imalat Endeksi 17:00 58,2 57.3
ABD Nisan Ayi Aylik Insaat Harcamalar 17:00 %0,8 -%1,7
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Makroekonomik Gelismeler

ABD’den gelecek olan istihdam ve licret artislan verileri yakindan izlenecek

Bugiin Tiirkiye saatiyle 15:30°da ABD'den Mayis ayina iliskin gelecek olan istihdam ve licret artislan verilerini karsiliyor
olacagiz. Nisan ayi tarim disi istihdam artisl, 193.000 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek 164.000 kisi artisi isaret etmisti.
Daha yakindan takip edilen Nisan ayI Ortalama Saatlik Kazanclar verisi ise aylik bazda %0,2'den %0,1'e gerilerken, yillik bazda
ise %2,6 ile Mart ayina gére degisme kaydetmemisti. Issizlik Orani verisinin ise %4'ten %3,9'a geriledigi ve son 17 yilin en
disik seviyesine indigi gorilmusta.

e Nisan ayi ABD istihdam verilerinin ardindan, zayif licret artislari verisine ragmen, issizlik oranindaki gerilemenin sirmesi
ile birlikte dolar endeksinde sert bir yiikselis yasandigini ve endeksin 92,40'li seviyelerden 92,90 seviyesine dogru sert
bir yikselis kaydettigini gdérmustik. Ancak endeksteki séz konusu yikselis kalici olamamis ve endeks kisa siire
icerisinde 92,50'lere dogru geri ¢ekilmisti.

ABD Mayis ayi istihdam verilerine iliskin piyasa beklentileri ise su sekilde:

e Mayis ayi tarim disi istihdam artisinin 190.000 kisi olmasi bekleniyor.

e Issizlik oraninin %3,9'da sabit kalmasi bekleniyor.

e Saatlik ortalama kazanclar verisinin Mayis ayinda aylik %0,2, yillik bazda ise %2,76lik bir artis kaydetmesi beklenmekte.
Mevcut durumda (italya’daki kriz ortaminin bir miktar durulmasiyla), global piyasalardaki gériiniim TL lehine bir
cerceve cizerken, TL varliklara yonelik olumlu alginin siiriiyor olmasi da kurun 4,50 seviyesi altinda hareket etmesini
saghiyor. Bu noktada dolar endeksi ve kurdaki kisa vade goriinim agisindan yarin ABD'den gelecek olan Ucret artislar verisi
blyik 6nem arz ediyor.

e Ortalama saatlik tcretlerdeki artisin aylik bazda beklentilerin (%0,2) Gizerinde bir artis sergilemesi, dolar endeksinin

yeniden 95 seviyesine dogru tirmanmasina neden olabilir. Bu durum gelismekte olan Ulke piyasalari izerinde olumsuz

bir etki yaratacaktir. Bdyle bir durumda kurun 4,50 seviyesi tzerini hedef aldigi gorulebilir.

e Ucret artiglan verisinin beklentilerin altinda kalmasi durumunda ise dolar endeksinin yeniden 93,50 seviyesine dogru
gerilemesi ve USDTRY paritesinin ise tekrardan 4,45 — 4,50 bandina geri donls yapmasi beklenebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

ABD'de Nisan ayi Cekirdek PCE (Kisisel Tiketim Harcamalan) verisi, aylik bazda %0,1'lik piyasa beklentisi Gzerinde gelerek %0,2
artis kaydederken, yillik veri ise %1,8 olan piyasa beklentisi paralelinde geldi. Fed'in yakindan takip ettigi ve para politikasi
hedefleri cercevesinde oldukca buylk 6nem arz eden bu veri, piyasalar Gzerinde hareketlilik yaratma potansiyeline sahip. Bununla
birlikte verinin ardindan dolar endeksinin sert bir ylkselis kaydettigini ve 93,78 seviyesinden 94 seviyesi lzerine ylkseldigini
gordik. Dolar endeksinde gorulen yiikselis ve Tirk lirasindaki degerlenmenin yavaslamasi ile birlikte diin 4,45 seviyesi izerinde
tutunan USDTRY paritesi, glin icerisinde 4,55 seviyesi sinirina kadar yikseldi. Kurun bu sabah saatleri itibariyle 4,53 seviyesi
civarinda dalgalandigini gérmekteyiz. Asagidaki grafik Gizerinden de gorebileceginiz lizere, USDTRY paritesi diinki ylkselisinin
ardindan, bir devamlilik formasyonu olan ve kisa sireli bir konsolidasyon déneminin ardindan mevcut hareketin devam
edebileceginiisaret eden bir flama formasyonu olusturmus durumda. Bu noktada USDTRY paritesinin, kisa vadede diinku yiikselis
hareketini stirdiirmesini ve 4,55 seviyesi tizerini hedef almasini beklemekteyiz. Ogleden sonra ABD'den gelecek olan istihdam ve
Ucret artislari verileri ise kurdaki kisa vadeli gériinim agisindan etkili olacaktir. Buglnki veri akisi icerisinde Ucret artiglari verisini
yakindan izliyor olacagiz. Ortalama saatlik Uicretlerdeki artisin aylik bazda beklentilerin (%0,2) tzerinde bir artis sergilemesi, dolar
endeksinin yeniden 95 seviyesi esigine tirmanmasina ve kurun 4,50 seviyesi Uzerini hedef almasina neden olabilir. Aksi takdirde,
yani Ucret artislari verisinin beklentilerin altinda kalmasi durumunda ise dolar endeksinin yeniden 93,50 seviyesine dogru
gerilemesi ve USDTRY paritesinin ise tekrardan 4,45 — 4,50 bandina geri doniis yapmasi beklenebilir. USDTRY paritesi bu sabah
saatleri itibariyle 4,4,5339 seviyesinden islem goriyor. Paritedeki mevcut seviyeler yalnizca birkag defa test edilen “yeni” seviyeler
olugundan dolayi, yukari yonlu hareketleri sinirlayabilecek gui¢lu bir direng veya disus hareketlerinde destek gorevi gérebilecek
onemli bir seviyemiz bulunmuyor.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, EURUSD paritesinin bir devamlilik formasyonu olan bayrak formasyonu olusturmus oldugunu
belirtmis, bu nedenle paritenin gln icerisinde 1,17 seviyesi lzerini hedef almasini bekledigimizi ifade etmistik. bayrak
formasyonunun calismasi ile birlikte bekledigimiz yiikselisi gerceklestiren parite, 1,1724 seviyesine kadar yikselerek kisa vadeli
dusus trendinin cizgisine kadar tirmandi. Ancak; gerek dists trendinin yukari yonli kirilamamasi nedeniyle trend ¢izgisinin direng
olarak calismasi, gerekse de ABD'de beklentilerin Uzerinde gelen Cekirdek PCE verisi paritedeki kazanclarin uzun sire
korunamamasina neden oldu. Boylelikle EURUSD paritesi yeniden 1,17 seviyesi altina geriledi. Paritedeki genel gériinime
bakacak olursak: italya’daki siyasi belirsizlikler ve giiclii dolar endeksi nedeniyle 1,15 seviyesine kadar gerileyen parite, italya
cephesindeki risklerin azalmasi ve dolar endeksinin kazanclarini geri vermesi ile birlikte kayiplarinin bir kismini geri almis
durumda. Bu noktada, Italya'daki siyasi gerginliklerin devam edecegine yoénelik beklentimize ragmen, Italya riskinin piyasalarda
buylk dlglide fiyatlandigini disiinmekle birlikte, séz konusu gerginliklerin piyasalar Gzerindeki etkisinin bu haftaki gibi biyuk bir
boyutta olmasini beklemiyoruz. EURUSD paritesinin kisa vadede bir sireligine 1,16 — 1,17 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir
izlemesini, ancak daha sonra 1,17 seviyesinin (ve kisa vadeli diists trendinin) yukari yonla kirilmasi ile yiikselisin hizlanmasini ve
1,20 seviyesinin hedef alinmasini bekliyoruz. Bu noktada EURUSD paritesindeki mevcut diisls hareketinin 1,1435 — 1,15 bandinin
altina sarkmasini beklemiyoruz. Paritedeki kisa vadeli goriinim acisindan bugiin ABD’den gelecek olan ticret artislari verileri
yakindan takip ediliyor olacak. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1669
seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1640 seviyesi destek, 1,1700 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,1700 direncinin yukar yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1750, 1,1640 desteginin asadi yonli kirlimasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.
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XAU/USD

ABD'de Nisan ayi Cekirdek PCE (Kisisel Tiketim Harcamalan) verisi, aylik bazda %0,1'lik piyasa beklentisi Gzerinde gelerek %0,2
artis kaydederken, yillik veri ise %1,8 olan piyasa beklentisi paralelinde geldi. Fed'in yakindan takip ettigi ve para politikasi
hedefleri cercevesinde oldukca buylk 6nem arz eden bu veri, piyasalar Gzerinde hareketlilik yaratma potansiyeline sahip. Bununla
birlikte verinin ardindan dolar endeksinin sert bir ylkselis kaydettigini ve 93,78 seviyesinden 94 seviyesi lzerine ylkseldigini
gordik. Bunun Uzerine altin fiyatlar 1304 seviyesi Uzerinden dislise gecerek1300 seviyesi altina geriledi. Asagidaki grafik
Uzerinden de gorilebilecegdi gibi, altin fiyatlar haftalik grafiginde olusturmus oldugu orta vadeli bir ylkselis kanalinin alt sinirinda
tutunma cabasi igerisinde. Asiri satim bdlgesinde bulunan teknik gdstergeler, altinin kanal sinirinda tutunma cabasinin basarili
olabilecegini ve altinin mevcut seviyelerden yeniden ylkselise gecebilecedini isaret ediyor. Temel gorinimin de ayni
dogrultuda, altindaki diistislerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini isaret ettigini goriyoruz. Kiiresel jeopolitik risklerin altini
yukari yonli destekleyecegini distinmekle birlikte, ABD'de hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci davranmak
istemeyen Fed Uyelerinin de altinda orta — uzun vadeli yonin yukar oldugu yonindeki goriisimizi destekledigini goriyoruz.
Dolayisi ile mevcut seviyelerin alim firsati oldugunu ve altinin dniimlizdeki dénemde yeniden 1350 seviyesine dogru yiikselise
gecebilecegini dislintyoruz. Bugiin icerisinde ABD'den gelecek olan Ucret artislar verisi dolar endeksi ve altindaki kisa vadeli
gorinim agisindan belirleyici olacaktir. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1298,54
seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1295,70 seviyesi destek, 1300 seviyesi ise direng konumunda. 1300 direncinin
yukari yonlu kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1302,76, 1295,70 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 1293,24.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,705 -%0.7 -%1.0 %1.9 %2.4 %1.2
DAX 12,605 -%1.4 -%1.9 -%0.1 -%2.0 -%2.4
FTSE 7,678 -%0.1 -%1.4 %2.1 %5.2 -%0.1
Nikkei 22,202 %0.3 -%0.8 -%1.0 -%2.4 -%2.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 100,652 -%3.1 -%0.5 -%3.5 -%2.8 -%12.7
Cin 3,095 -%0.5 -%2.0 -%0.1 -%7.2 -%6.9
Hindistan 35,322 %1.2 %1.1 %0.5 %7.6 %3.7
Endonezya 5,984 -%0.5 %3.3 -%0.2 %0.5 -%5.9
Rusya 2,303 %0.2 %0.4 -%0.2 %9.3 %9.2
Brezilya 76,754 %0.9 -%5.1 -%10.9 %6.6 %0.5
Meksika 44,663 -%0.1 -%1.7 -%7.6 -%5.5 -%9.5
Gliney Afrika 56,158 %1.0 -%1.0 -%3.6 -%5.5 -%5.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %3.3 %23.1 -%3.1 %36.8 %39.8
EM VIX 19 -%3.9 %1.0 %2.2 %2.2 %19.0
MOVE 61 -%2.1 %16.1 %20.2 %29.3 %29.9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.5267 %1.4 -%3.9 %11.4 %15.5 %19.2
Brezilya 3.7239 %0.0 %2.6 %6.2 %13.9 %12.6
Gliney Afrika 12.6993 %1.4 %2.2 %1.9 -%7.3 %2.6
Cin 6.4106 -%0.1 %0.5 a.d. -%3.0 -%1.5
Hindistan 67.3963 -%0.1 -%1.4 a.d. %4.6 %5.5
Endonezya 13894 -%0.7 -%1.7 -%0.1 %2.7 %2.4
CDS *
Tarkiye 268.0 12.5 -17.2 75.5 -33.8 32.7
Brezilya 230.5 17.5 23.0 18.7 -16.3 74.5
Guney Afrika 176.3 6.4 4.1 3.8 -35.3 34.4
Endonezya 117.6 -0.2 -3.7 17.9 -7.7 39.5
Rusya 136.6 4.5 4.4 -5.0 -23.7 25.7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14.3 0.2 -0.5 1.7 2.0 2.6
Brezilya %11.5 0.0 0.8 1.6 11 1.2
Hindistan %7.8 0.0 0.0 a.d. 0.8 0.5
Endonezya %7.0 -0.1 -0.6 0.1 0.5 0.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.6 0.19 -0.31 0.58 a.d. a.d.
Brezilya %5.6 0.12 0.26 0.52 0.95 1.08
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 0.24 0.58 0.73
Endonezya %4.3 0.00 -0.12 0.04 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 77.59 %0.1 -%1.5 %3.2 %22.1 %16.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 67.04 -%1.7 -%5.2 -%2.2 %16.8 %11.0
Altin -USD / oz 1300.1 -%0.1 -%0.3 -%1.4 %2.1 -%0.7
Gumus - USD /t oz. 16.458 -%0.5 -%1.0 %0.9 %0.5 -%4.0
Commodity Bureau Index 446.27 %0.1 %0.3 %0.3 %3.9 %3.2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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