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Haber Basliklari

OPEC+ dun gergeklestirdigi toplantisi sonucunda Uretim artis planinda degisiklige gitmedi ve petrol Uretimini Agustos'ta
gunluk 648 bin varil artirma karari aldi. Kararin ardindan Brent petrol varil basina 112$ seviyesi Gzerinden 108$ seviyesine
dogru geriledi ve ardindan gini 109$ seviyesinden diisiisle tamamladi. Brent petrolde yukari yonli hareketlerde 113,70$
seviyesinden gegen 50 GHO ve 117,60% seviyesinden gecen 20 GHO direng konumunda yer aliyor. Asagida ise 108%
seviyesi kisa vadeli destek konumunda destek. Bir sonraki OPEC+ toplantisi 3 Agustos'ta yapilacak.

Asya seansinda Cin'den gelen Caixin imalat PMI Endeksi verisi Haziran ayinda 48,1 seviyesinden 51,7 seviyesine yiikselerek
50,2 olan piyasa beklentisi Gizerinde gerceklesti.

Diin dolar endeksinin giin icerisinde dalgal bir seyir izledigi takip edildi. Ogle saatlerinde kadar yiikselis egilimi icerisinde
olan ve 105,54 seviyesine kadar yikselen dolar endeksi, gleden sonra yonini asagi cevirerek kazanclarinin tamamini sildi.
Endeksin glini 104,80 seviyesinden duslsle tamamladigdi izlendi.

Dolar endeksinde diin 6gle saatlerinde goriilen sert yiikselis hareketi cercevesinde 1,04 seviyesi altina inen ve 1,0383
seviyesine kadar inen EURUSD paritesi, 6gleden sonra endeksteki kazanglarin silinmesi ile ydnlni yukari cevirdi ve giini
1,0484 seviyesinden yukselisle kapatti.

Ons altinda da diin dalgali bir seyrin etkili oldugu izlendi. Ogle saatlerinde dolar endeksinde hizlanan yiikselis egilimi ile
birlikte ons atlin 1800 dolara dogru gerilese de ABD'den gelen PCE verileri sonrasinda yonun yukari dondigui gozlendi.
Veriler sonrasinda 1825$ seviyesine dodru sert bir yikselis gésteren ons altinin, aksam saatlerinde kazanglarini
koruyamayarak yeniden dustise gectigi ve giinii 1807,20% seviyesinden duistsle tamamladidi takip edildi.

Piyasalarda derinlesen resesyon endiseleri cercevesinde ABD 10 yillik tahvil faizinin %3 seviyesi altina geriledigi takip
ediliyor. Diin %2,97 seviyesine kadar inen getiri, bugiin Asya seansinda duislsiini hizlandirarak %2,9430 seviyesine kadar
dista.

ABD borsalari guni distsle tamamlarken, diinkl kapanis ile birlikte Dow Jones endeksi yilin ilk yarisinda 1962'den bu
yana, S&P 500 endeksi ise 1970'ten bu yana en kotu performansini kaydetti. Kapanista Dow Jones endeksi, 250 puanin
Uzerinde deger kaybetti ve %0,82 azalisla 30.775,43 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,86 azalarak 3.785,38 puana ve
Nasdaq endeksi %1,33 kayipla 11.028,74 puana dustu.

Avrupa borsalari da diin duslsle kapandi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 yiizde 1,50 deger kaybederek
407,20 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 1,96 azalarak 7.169,58 puana, AlImanya'da DAX 30 endeksi
yiizde 1,69 diserek 12.7823,77 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 1,80 deger kaybiyla 5.922,86 puana ve italya'da
FTSE MIB 30 endeksi ytizde 2,47 gerileyerek 21.293,86 puana indi.

Kuresel piyasalarda bu sabah saatlerinde zayif risk istahinin etkili oldugu izlenirken; Asya Pasifik genelinde saticili bir seyrin
oldugu, Avrupa ve ABD endeks vadelilerinin tamaminda satislarin hakim oldugu takip ediliyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya Haziran Ayi S&P Global imalat PMI Endeksi (Nihai) 10:55 52 52
- Euro Bélgesi Haziran Ayi S&P Global imalat PMI Endeksi (Nihai) 11:00 52 52
= | ingiltere Haziran Ay S&P Global imalat PMI Endeksi (Nihai) 11:30 53,4 53,4
- Euro Bolgesi Haziran Ayi Aylik TUFE (Nihai) 12:00 %0,7 %0,8
- Euro Bélgesi Haziran Ayi Yillik TUFE (Nihai) 12:00 %8,5 %8,1
- Euro Bolgesi Haziran Ay Yillik Cekirdek TUFE (Nihai) 12:00 %3,9 %3,8
ABD Haziran Ay S&P Global imalat PMI Endeksi (Nihai) 16:45 52,4 52,4
ABD Haziran Ayi ISM imalat Endeksi 17:00 54,5 56,1
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Makroekonomik Gelismeler
Yillik PCE artisi Mayis'ta %6,3 seviyesinde sabit kaldi

Diin ABD’de Fed’'in temel enflasyon gostergesi olan PCE enflasyon verilerini takip ettik. PCE enflasyon Mayis ayinda aylik
bazda %0,6 oraninda artis kaydederek %0,7 olan medyan tahminin hafif altinda bir gerceklesme gosterirken, %0,2 olan Nisan
ay1 verisine gore ylkselis kaydetti. Yillik PCE artisi ise Mayis ayinda Nisan ayindaki %6,3 seviyesine gore dedisim gostermedi.

Piyasa beklentisi yillik PCE artisinin %6,4 olmasi yoniindeydi. Cekirdek PCE ise aylik %0,3 ve yillik %4,7'lik bir artisi isaret ederek
sirastyla %0,4 ve %4,8 olan medyan beklentilerin hafif altinda gerceklesti.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin giin icerisinde 104,60 — 105,60 seviyeleri arasinda gorece genis bir bantta islem goren dolar endeksi giint 104,80
seviyesinden diisiisle tamamlarken, GoU para birimlerinde ise karisik bir resmin hakim oldugu izlendi. Tiirk lirasi GoU para
birimleri arasinda alt sirada yer alarak dolar karsisinda %0,4 oraninda deger kaybederken, USDTRY paritesinin ise 16,70
civarindan yukselisle kapandigi izlendi. YUkselisini strdiiren Turkiye 5 yillik CDS primi 846,5 baz puana ulasirken, 10 yillik tahvil
faizi ise %19,36 seviyesinden kapandi.

Bu sabahki kotasyonlarda USDTRY paritesinin 16,70 seviyesinden islem gordtigl, dolar endeksinin ise 104,95 seviyesinde
bulundugu izleniyor. Piyasalarda derinlesen resesyon endiseleri cercevesinde ABD 10 yillik tahvil faizinin %3 seviyesi altina geriledigi
takip ediliyor. Oyle ki diin %2,97 seviyesine kadar inen getiri, bugiin Asya seansinda diisiisiinii hizlandirarak %2,9430 seviyesine
kadar inmis durumda. Kurdaki kisa vadeli teknik gériniim agisindan eski kanal sinirina (asagidaki grafikte kirmizi kanal) denk gelen
16,50 destegini izlemeye devam ediyoruz. Kurda Cuma glintinden bu yana etkili olan geri ¢cekilmenin stirmesi ve kurun bu seviye
altinda bir guinliik kapanis gergeklestirmesi durumunda 16 ve 15,50 destekleri 6n plana ¢ikabilir. 16,50 seviyesi lizerindeki
hareketlerde ise 16,90 ve 17,40 direncleri izlenecek.

USD/TRY
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EUR/USD

Diin dolar endeksinin giin icerisinde dalgali bir seyir izledigi takip edildi. Ogle saatlerinde kadar yiikselis egilimi icerisinde
olan ve 105,54 seviyesine kadar yikselen dolar endeksi, 6gleden sonra yoninii asagi cevirerek kazanglarinin tamamini sildi.
Endeksin glinli 104,80 seviyesinden dislsle tamamladidi izlendi. Dolar endeksinde diin 6gle saatlerinde gorilen sert ylkselis
hareketi cercevesinde 1,04 seviyesi altina inen ve 1,0383 seviyesine kadar inen EURUSD paritesi, 6gleden sonra endeksteki
kazanclarin silinmesi ile yonUni yukari cevirdi ve glinii 1,0484 seviyesinden yiikselisle kapatti.

Gerek teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller gerekse de temel dinamiklerin isaret ettigi ekonomik diizlem ¢ercevesinde
EURUSD paritesindeki diisus egiliminin korunabilecedi ve olasi ylkselislerin satis firsati olarak sinirli kalabilecegine iligkin
goristimizi koruyoruz. Bu sabah saatlerinde 1,0465 seviyesinden islem géren EURUSD paritesinde teknik olarak gunlik
grafikteki disis kanalini yakindan takip etmeye devam ediyoruz. S6z konusu kanalin Ust cizgisi (kanal direnci) ayni zamanda
20 giinlik hareketi ortalama cizgisi ile de kesisiyor ve bu bdlge bugtin itibariyle 1,0580 seviyesin tekabil ediyor. Dolayisi ile
paritenin kanal icerisindeki hareketini korumasi durumunda kisa vadede 1,0580 seviyesi altinda islem gdrmesi beklenebilir.
Geri ¢ekilmenin stirmesi durumunda 1,0420, 1,0350 ve 1,0285 destekleri izlenecekken, yukarida 1,0580 &ncesinde ise 1,0470,
1,05, 1,0535 ve 1,5075 direncleri yer ahyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Ons altinda diin dalgali bir seyrin etkili oldugu izlendi. Ogle saatlerinde dolar endeksinde hizlanan yiikselis egilimi ile
birlikte ons atlin 1800 dolara dogru gerilese de ABD'den gelen PCE verileri sonrasinda yonin yukari dondigu gozlendi.
Veriler sonrasinda 1825% seviyesine dogru sert bir yikselis gosteren ons altinin, aksam saatlerinde kazanclarini
koruyamayarak yeniden duslse gectigi ve giinti 1807,20% seviyesinden dususle tamamladigi takip edildi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1805$ seviyesinden islem gorirken, gtnltk grafikteki yikselis trendi gizgisinin hemen
Gzerinde bir hareket oldugu takip ediliyor. Bu noktada, altindaki kisa vadeli goriinim acisindan fiyatlarin trend cizgisi
Uzerinde tutunup tutunamayacagi yakindan izlenecek. Fiyatlarin trendi cizgisine denk gelen 1800$ seviyesi altina inmesi ve
bu seviye altinda bir gtinlik kapanis gerceklestirmesi durumunda ons altindaki dists egiliminin hiz kazanmasi beklenebilir.
1800% seviyesi altinda ilk etapta 1793$, 1788% ve 1782$ destekleri izlenecekken, 1800% lizerinde gunliik kapanis bazinda bir
tutunma gérmemiz durumunda ise 1805$, 1815% ve 1930%$ direncleri takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

GUnluk grafigindeki disls kanalinin Ust ¢izgisinden gordigu direncg ile birlikte Pazartesi giinii yoniini asagi ceviren giimds,
hafta boyunca saticili bir seyir izledi. Din de dusus egilimini koruyan ve 20,21$ seviyesine kadar inen giimis, glinii 20,28$
seviyesinden dusisle tamamladi. Bu hafta boyunca etkili olan saticili seyri sonrasinda glimusteki asag yonli risklerin arttigini
vurgulamakta fayda var.

Gumds fiyatlar bu sabah saatlerinde 20$ seviyesinden islem gorirken, gunlik grafigindeki disis kanalinin alt gizgisinde, yani
kanal desteginde hareket ediyor. Dolayisi ile glimUsteki kisa vadeli gériiniim agisindan kanal sinirindaki hareketi yakindan takip
edecegiz. Gimdisln kanalin alt cizgisi altina inerek kanali asagi yonli kirmasi durumunda dustsiin hiz kazanmasi beklenebilir.
Boyle bir durumda 20$ seviyesi altinda 19,80$, 19% ve 18,60$ desteklerini takip edecegiz. Kanal sinirinda bir tutunma
gormemiz ve Unlik kapanis bazinda 20$ seviyesi tGzerinde kalicilik saglanmasi durumunda ise 20,70%, 21$, 21,25% ve 21,50%
direncleri takip edilecek.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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