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Haber Basliklari

TCMB diin yayinladigi 3C18 Enflasyon Raporunda 2018 enflasyon tahminini; petrol fiyatlar ve déviz kurlar nedeniyle TL
cinsinden ithalat fiyatlari varsayiminin yukari ¢ekilmesi, gida fiyatlarindaki yiikselis ve fiyatlama davranislarindaki bozulma ile
birlikte %8,4'ten %13,4'e yiukseltti. Ayrintili raporumuz igin

Fed toplanti karari bugtin Tlrkiye saatiyle 21:00'da agiklanacak. Fed'in bugiinki toplantida faizlerde herhangi bir degisiklige
gitmesi beklenmiyor. Ancak toplanti notunda faiz artirimlarina iliskin Eylil ayr toplantisinda bir atifta bulunabilir.

Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde saticili bir gérinim hakim. Turk lirasi ilse dolar karsisinda
en fazla deger kaybeden gelisen Ulke para birimi konumunda.

ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin'in ve Cin Devlet Baskani Xi'nin ekonomi basdanismaninin temsilcilerinin, yeniden
muzakerede bulunabilmenin yollarini aramak tzere 6zel goriismelerde bulundugu belirtildi. Piyasada yer alan bu haberlerin
etkisi ile birlikte ABD — Cin arasindaki ticaret savasinin ¢oziime ulasabilecegi beklentileri artarken, dolar endeksinin de
yukselisine devam ederek 94,65 seviyesi Uzerini test ettigi goruldu.

Turk lirasindaki negatif ayrisma devam ediyor. Bununla birlikte, TL'deki zayiflama ve dolar endeksinin kayiplarini telafi etmeye
devam etmesi ile birlikte USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 4,93 seviyesi lizerini test etti. Kurun bugtn icerisinde
4,95 seviyesine dogru yukselisini strdirebilecegini distiniyoruz.

ABD'de Kisisel Harcamalar verisi Haziran ayinda %0,4 artarken, Kisisel Gelir verisi de ayni oranda bir artis kaydetti ve
beklentiler dahilinde bir performans sergiledi. Fed'in enflasyon gdstergesi olan PCE (Kisisel Tiketim Harcamalari) verisi ise
aylik bazda %0,1 (beklentiler dahilinde), yillik bazda ise %2,2 artis kaydetti (beklenti %2,3). Cekirdek PCE verisi ise aylik bazda
%0,1 (beklenti %0,1), yilhk bazda %1,9 (beklenti %2) artis kaydetti.

Euro Bolgesi'nde ekonomik blyime, ikinci ceyrekte beklenmedik sekilde iki yilin en zayif seviyesi olan %0,3 olarak
gerceklesti. Beklenti %0,4'tl. Bunun yani sira Bolgede enflasyon %2,1 olurken, 2012'den bu yana ilk kez %2'yi asarak Avrupa
Merkez Bankasi'nin Temmuz ayinda koydugu hedefin lizerine ¢ikti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Enflasyon_Raporu___Temmuz_2018.pdf

1 Agustos 2018

tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Temmuz Ayi Imalat PMI Endeksi 10:55 73 73

- Euro Boélgesi Temmuz Ayi imalat PMI Endeksi 11:00 55,1 55,1

g g Ingiltere Temmuz imalat PMI Endeksi 11:30 54,2 54,4
ABD Temmuz Ayi ADP Ozel Sektér Tarim Digi istihdam Degisimi 15:15 186K 177K
ABD Temmuz Ayl Imalat PMI Endeksi 16:45 55,5 55,5
ABD Haziran Ayi Aylik insaat Harcamalar 17:00 %0,3 %0,4
ABD Temmuz Ayi ISM Imalat PMI Endeksi 17:00 59,3 60,2
FOMC Toplanti Karari 21:00
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Makroekonomik Gelismeler

FOMC toplanti karan saat 21:00°da aciklanacak

Fed toplanti karari bugiin Tiirkiye saatiyle 21:00°da aciklanacak. Kararin ardindan bir basin toplantisi gerceklesmeyecek.
Fed yilbasindan bu yana Mart ve Haziran toplantilarinda gerceklestirilen 25bp’lik iki faiz aritirim ile toplamda 50 bazlk bir
artinm gergeklestirdi. (Bu noktada Fed'in Ocak 2019'dam itibaren her toplantinin ardindan basin konferansi gerceklestirmeye
baslayacagini hatirlamamizda fayda var)

e Fed, 14 Haziran'da gerceklestirdigi toplantisinda faizlerde 25 bp bir artirima giderek faizleri %1,25 - %1,5 araligindan
%1,5 - %1,75 araligina yikseltmisti.

e 13 Haziran toplantisi ile birlikte yayinlanan Fed Uyelerinin faiz oranlarina iliskin beklentilerini gdsteren dot plot
(noktasal tahmin) grafiginde ise 2018 yilinda 4 faiz artinnmi bekleyen lye sayisinin gogunluga ulastigi ve Fed'in
bdylelikle bu yil i¢in daha hizli bir faiz artinminin sinyalini verdigi gorilmusta.

Fed’in bugiinkii toplantida faizlerde herhangi bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Ancak toplanti notunda faiz
artinmlarina iliskin Eyltl ay1 toplantisinda bir atifta bulunabilir.

e Hatirlayacagimiz Gzere Fed, Haziran ayi toplantisinda para politikasinin genislemeci olmaya devam ettigi ydntndeki
soylemini degistirebilecegini ifade etmisti. Buglinki toplanti notunda boyle degisiklik beklemekle birlikte, Eylil ayi
toplantisinda Fed'in bu séylemini degistirme ihtimalinin daha yuksek oldugunu distiniyoruz.

e Fed Baskani Powell, yari yillik para politikasi sunumunda "kademeli faiz artisina devam edilmesinin su an igin en iyi yol
olarak gorindugind” belirtmisti. Bu noktada, Fed toplanti notunda da bu tarz bir ifadenin yer almasi beklenebilir.

e Bu noktada 6zellikle ABD Baskani Trump'in Fed'in faiz artinmlarina yoénelik yaptigi elestirel yorumlarin ardindan, Fed'in
bagimsizliginin sorgulanmamasi ve piyasalarda endiseli bir hava olusmamasi icin guivercin agiklamalar yapmaktan
kacinabilecegi belirtiliyor.

Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara baktigimizda, piyasalarda bugiinkii toplantida bir faiz artirrmina
gidilmesi ihtimalini %18,6 olarak fiyatladigini goriiyoruz. Bu olasilik 26 Eylil'deki toplanti igin %93 olarak goriliyor. Yine
piyasa fiyatlamalarina baktigimizda, Fed'in 6nimuzdeki 12 ay icerisinde 67,25 baz puanlik bir faiz artinmi yapacaginin
fiyatlandigini gériyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Tirk lirasindaki negatif ayrisma devam ediyor. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde saticili bir
gorinim hakim. Tuark lirasi ilse dolar karsisinda en fazla deger kaybeden gelisen (lke para birimi konumunda. Bununla birlikte
4,93 seviyesi Uzerini test eden kur, diin sabahki biiltenimizde de belirttigimiz tzere 4,90 — 4,95 bandina yerlesmis durumda. Bu
noktada, dolar endeksinin kayiplarini telafi etmeye devam ediyor olmasinin da kurdaki yikseliste etkili oldugunu goérmekteyiz.
ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin'in ve Cin Devlet Baskani Xi'nin ekonomi basdanismaninin temsilcilerinin, yeniden
muzakerede bulunabilmenin yollarini aramak tzere 6zel gérismelerde bulundugunun belirtiimesi dolar endeksindeki ylikseliste
etkili oldu. Piyasada yer alan bu haberlerin etkisi ile birlikte ABD — Cin arasindaki ticaret savasinin ¢dzime ulasabilecegi
beklentileri artarken, dolar endeksinin de ylkselisine devam ederek 94,65 seviyesi lzerini test ettigi gorildi. Sonug olarak,
TL'deki zayiflama ve dolar endeksinin kayiplarini telafi etmeye devam etmesi ile birlikte USDTRY paritesi bu sabah saatleri
itibariyle 4,93 seviyesi (zerini test etti. Kurun bugiin icerisinde 4,95 seviyesine dogru yikselisini strdirebilecegini distinlyoruz.
Bugiin 6gle saatlerinde ABD'den gelecek olan ADP Ozel Sektér Tarim Disi istihdam Degisimi ve ISM imalat Endeksi verileri énemli
olacak. Aksam saatlerinde agiklanacak olan FOMC toplanti karar da yakindan izlenecek. Fed'in bugiinki toplantida faizlerde
herhangi bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Ancak toplanti notunda faiz artirimlarina iliskin Eylil ayi toplantisinda bir atifta
bulunabilir. Fed toplantisina iliskin beklentilerimizi “Makroekonomik Gelismeler” bélimiinde detayli bir sekilde paylastik. USDTRY
paritesi bu sabah saatleri itibariyle 4,93 seviyesi civarinda islem goriyor. Kurun rekor seviyeleri yakin seyrediyor olmasi nedeniyle
disus hareketlerinde destek gorevi gorebilecek ya da yukselis hareketlerinde sinirlayici rol Gstlenebilecek giglu bir destek /
direng seviyemiz bulunmamakta.
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EUR/USD

ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin'in ve Cin Devlet Baskani Xi'nin ekonomi basdanismaninin temisilcilerinin, yeniden
muzakerede bulunabilmenin yollarini aramak Uzere 6zel gorismelerde bulundugunun belirtilmesi ile giiclenen dolar endeksi,
94,65 seviyesi Gizerine kadar yiikseldi. Dolar endeksinde goriilen yiikselis ile birlikte 1,17 seviyesi Gizerinden geri ¢ekilen EURUSD
paritesi, 1,1680 seviyesi altina kadar gerilemis durumda. Asagidaki grafik Gzerinden de gorebilecegimiz izere EURUSD paritesi
kisa vadeli bir yikselis kanali icerisinde hareket ediyor. Bu noktada paritenin kanal bunyesindeki yikselisini strdirmesini
beklemekle birlikte, paritenin kanal asagi yonli kirma ihtimalini diistik goériyoruz. Bu noktada paritenin kisa vadede, kanalin alt
cizgisine denk gelen 1,1640 destegi altina gerilemesini beklememekteyiz. Buglin 6gle saatlerinde ABD'den gelecek olan ADP
Ozel Sektér Tarim Digi Istihdam Degisimi ve ISM Imalat Endeksi verileri énemli olacak. Ayrica, bugiin aksam saatlerinde
acgiklanacak olan FOMC toplanti karari yakindan izlenecek. Fed'in bugiinkii toplantida faizlerde herhangi bir degisiklige gitmesi
beklenmiyor. Ancak toplanti notunda faiz artirimlarina iliskin Eyltl ayi toplantisinda bir atifta bulunabilir. Fed toplantisina iligkin
beklentilerimizi “Makroekonomik Gelismeler” bolimiinde detayh bir sekilde paylastik. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1679 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1640 seviyesi
destek, 1,1700 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1700 direncinin yukari ydnlu kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1,1750, 1,1640 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.
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XAU/USD

ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin'in ve Cin Devlet Baskani Xi'nin ekonomi basdanismaninin temisilcilerinin, yeniden
muzakerede bulunabilmenin yollarini aramak tizere 6zel gérismelerde bulundugu belirtildi. Piyasada yer alan bu haberlerin etkisi
ile birlikte ABD — Cin arasindaki ticaret savasinin ¢dziime ulasabilecedi beklentileri artarken, dolar endeksinin de yiikselisine
devam ederek 94,65 seviyesi lizerini test ettigi goruldi. Dolar endeksindeki yiikselis ile birlikte kazanglarini geri veren altin fiyatlari
ise, 1228 seviyesini Uzerini test etmesinin ardindan yeniden 1220 seviyesine dogru geriledi. Altinin bu sabah saatleri itibariyle
1220 seviyesinin hemen lzerinde hareket ettigini gérmekteyiz. Bu noktada altin fiyatlarindaki mevcut saticili seyrin 1200 — 1220
araliginda doyum noktasina ulasacagini ve altinin bu seviyelerden ydniini yukari gevirerek dusis egilimini sonlandirabilecegini
diistintiyoruz. Bugiin 6gle saatlerinde ABD'den gelecek olan ADP Ozel Sektér Tarim Digi istihdam Degisimi ve ISM Imalat Endeksi
verileri dnemli olacak. Ayrica, buglin aksam saatlerinde aciklanacak olan FOMC toplanti karari yakindan izlenecek. Fed'in
bugtinkl toplantida faizlerde herhangi bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Ancak toplanti notunda faiz artirmlarina iliskin Eyll
ayl toplantisinda bir atifta bulunabilir. Fed toplantisina iliskin beklentilerimizi “Makroekonomik Gelismeler” bolimiinde detayli
bir sekilde paylastik. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1221,03 seviyesinden
islem goérmekte olan altin fiyatlarinda 1220 seviyesi destek, 1225 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1225 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1230, 1220 desteginin asagdi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1216.

XAU/USD

[l xauusD [HarF | . [N [knn[syp [srmlame =1 RElkY AL | AT Imel=iailhe=TRa nj

—1350.
—1300.
—1250,
—{1zz1,03
—1200,

1150,

—1100.

—1050,

&0,

&0,

—=0,

/\
\
=
.
/
™
T
<
=
-
—
/5

20,

.......................................................................................................................................................

Global Piyasalar Biilteni 6



1 Agustos 2018

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,816 %0.5 -%0.1 %3.6 -%0.2 %5.3
DAX 12,806 %0.1 %0.9 %4.1 -%1.5 -%0.9
FTSE 7,749 %0.6 %0.5 %1.5 %3.4 %0.8
Nikkei 22,554 %0.7 %0.4 %1.8 -%3.3 -%0.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 96,952 %0.8 %5.2 %0.4 -%18.6 -%15.9
Cin 2,876 -%0.3 -%1.3 %0.7 -%16.8 -%13.3
Hindistan 37,607 %0.2 %2.2 %6.4 %4.9 %10.6
Endonezya 5,936 %0.9 %0.9 %3.3 -%9.3 -%5.8
Rusya 2,321 %1.1 %1.9 %1.1 %0.8 %10.0
Brezilya 79,220 -%1.3 %0.1 %8.9 -%7.3 %3.7
Meksika 49,698 %0.0 %0.5 %4.3 -%1.8 %0.7
Gliney Afrika 57,432 %0.2 %0.7 -%0.3 -%3.1 -%3.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%10.0 %3.4 -%20.3 -%5.2 %16.2
EM VIX 18 -%3.3 -%0.9 -%14.3 -%13.8 %9.5
MOVE 47 -%5.9 -%7.6 -%9.1 -%18.7 -%0.2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.914 %0.7 %0.6 %7.0 %30.9 %29.4
Brezilya 3.7574 %0.7 %0.2 -%3.1 %17.9 %13.6
Glney Afrika 13.275 %0.9 -%0.1 -%3.3 %12.0 %7.2
Cin 6.8168 %0.0 %0.4 %3.0 %8.4 %4.8
Hindistan 68.5475 -%0.2 -%0.6 %0.1 %7.8 %7.3
Endonezya 14420 %0.1 -%0.8 %0.6 %7.7 %6.3
CDS *
Tarkiye 321.4 2.2 -0.9 20.5 31.2 18.1
Brezilya 2134 24 -10.1 -49.5 28.0 48.4
Guney Afrika 181.5 -1.0 1.9 -35.6 18.1 26.4
Endonezya 110.8 1.7 4.1 -23.0 22.0 26.8
Rusya 131.6 -1.4 -5.9 -2.3 26.2 36.6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18.8 0.4 0.1 2.0 7.1 7.1
Brezilya %11.2 0.1 0.1 -0.5 1.5 0.9
Hindistan %7.8 0.0 0.0 -0.1 0.3 0.4
Endonezya %7.8 0.0 0.0 0.0 1.5 1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.2 0.07 0.05 0.36 1.85 a.d.
Brezilya %5.5 0.00 -0.04 -0.54 0.75 0.91
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.78 0.66
Endonezya %4.3 -0.01 0.03 -0.19 0.62 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 74.25 -%1.0 %1.1 -%6.5 %7.5 %11.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 68.76 -%2.0 %0.4 -%7.3 %6.2 %13.8
Altin -USD / oz 1223.7 %0.2 -%0.1 -%2.5 -%8.6 -%6.5
Gumus - USD /t oz. 15.559 %0.1 %0.6 -%3.4 -%9.8 -%9.3
Commodity Bureau Index 432.49 -%0.1 %0.1 -%1.5 -%2.3 %0.0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlar sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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