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Haber Bashklari

TCMB Ceyreklik Donemli Enflasyon Raporunda beklendigi Gzere 2019 yili enflasyon tahminlerinde asagi yonla hafif bir
revizyon oldugu takip edildi. Bu cercevede 2019 yili TUFE tahmini %14,6'dan %13,9'a cekildi. — Kurum tahminimiz yilsonu
icin %15 iken, asagi yonlu risklerin altini giziyoruz. Temmuz ayi enflasyon gerceklesmesi sonrasinda beklentimizi asagi
yonli revize edecegiz. Politika faizine iliskin gelecek donem beklentileri ¢ercevesinde Baskan Uysal kaydadeder bir alan
oldugunu ancak zamanlamasi ve boyutu konusunda verilerin de yakindan takip edilecegini belirttigini gérduk. Yilsonu
itibariyle politika faizinin %16-16,5 seviyelerine getirilebilecegini diistinlyoruz.

Euro Bélgesi'nde 2C19 GSYIH Biiyiime Orani ceyreklik bazda %0,2 ile piyasa beklentisini karsilarken, yillik bazda ise %1,1
oldu (beklenti %1'di). Euro Bdlgesinde enflasyon ise Temmuz ayinda yillik bazda %1,1 ile piyasa beklentisini karsilarken,
cekirdek enflasyon %0,9 ile %1 olan piyasa beklentisinin hafif altinda kaldi. Veriler sonrasinda EURUSD paritesinde kismi bir
toparlanma hareketi olustugunu gordik. Parite, verilerin agiklanmasinin ardindan 1,1143 seviyesinden 1,1155 seviyesine
dogru hafif bir yikselis kaydetmesinin ardindan, fed karari sonrasi 1,11 seviyesi altina indi.

ABD'de ADP Ozel Sektér Tarim Disi Istihdam Temmuz'da 156 bin artti. Beklenti 150 bin artisti. Haziran ayi verisi 102 binden
112 bine yukari yonlii revize edildi. Yarin aciklanacak Tarim Disi Istihdam verisinin 165 bin artisa isaret etmesi bekleniyor.

Fed, diin sona eren Temmuz toplantisi sonucunda, piyasa beklentileri dahilinde 25 baz puanlik faiz indirimine gitti ve
faizleri %2,25 - %2,5 araligindan %2 - %2,25 araligina ¢ekti. Sahin sdylemleri ile taninan Fed Baskanlarindan olan Kansas
Fed Bagskani Esther George ve Boston Fed Bagkani Eric Rosengren, faiz indirimine karsi oy kullandi. Faiz indiriminin yani sira
Fed, Eylul ayi itibariyla sonlanacak olan bilanco kiicultiilmesinin sonlanma tarihini 6ne ¢ekti. Buna gore bilango daraltimi
bugin itibariyla sona eriyor.

Fed Bagkani Powell, Temmuz toplantisi ardindan konustugu basin konferansinda beklendigi kadar glivercin sdylemlerde
bulunmadi. ABD ekonomisi igin gériinimun destekleyici olmayi siirdirdigini ifade eden Powell, faiz indiriminin global
risklere karsi bir savunma araci olarak ortaya kondugunu ve asagi yonlu risklere karsi sigorta olmasinin hedeflendigini
sdyledi. Powell, zayif kiiresel bilyiime ve imalatin ABD icin risk olusturdugunu séyledi. Ozetle Powell, bu faiz indiriminin,
ekonomide asagi yonlu risklere karsi atilmis olan bir 6nlem adimi oldugunu ve bu hamlenin uzun soluklu bir gevseme
dongisinin baslangici olmadigini ifade etti.

Fed karari ve Powell'in agiklamalari sonrasinda dolar endeksinin sert bir sekilde deger kazandigini ve 98,90 seviyesi lzerine
cikarak Mayis 2017'den bu yana en ylksek seviyesine yiikseldigini gordik. Fed karari dncesinde 5,51'li seviyelere kadar
gerilemis olan USDTRY paritesi, dolar endeksindeki yikselis ile birlikte karar sonrasinda 5,6190 seviyesine dogru hizli bir
yukselis gerceklestirdi. Kur bu sabah saatlerinde 5,57 seviyesi civarinda seyrediyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolartna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri Saat Beklenti m

. Almanya Temmuz Ayi Markit imalat PMI Endeksi 10:55 43,1 43,1
- Euro Bélgesi Temmuz Ayi Markit Imalat PMI Endeksi 11:00 46,4 46,4
:E g Ingiltere Temmuz Ayi Markit imalat PMI Endeksi 11:30 47,6 48
:E g Ingiltere Merkez Bankasi Toplanti Karari 14:00 %0,75 %0,75
E g Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Carney'in Konusmasi 14:30
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 214K 206K
ABD Temmuz Ayi Markit Imalat PMI Endeksi 16:45 50 50
ABD Temmuz Ayi ISM Imalat Endeksi 17:00 52 51,7
ABD Haziran Ayl insaat Harcamalari 17:00 %0,3 -%0,8
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Makroekonomik Gelismeler

Dolar, Fed kararinin ardindan deger kazandi

Fed, diin sona eren Temmuz toplantisi sonucunda, piyasa beklentileri dahilinde 25 baz puanlik faiz indirimine gitti ve
faizleri %2,25 - %2,5 araligindan %2 - %2,25 araligina ¢ekti. Sahin sdylemleri ile taninan Fed Baskanlarindan olan Kansas
Fed Baskani Esther George ve Boston Fed Baskani Eric Rosengren, faiz indirimine karsi oy kullandi. Faiz indiriminin yani sira
Fed, Eylul ayi itibariyla sonlanacak olan bilanco kii¢tiltilmesinin sonlanma tarihini 6ne ¢ekti. Buna gdre bilanco daraltimi bugiin
itibariyla sona eriyor. Karar metninde faiz indirimine gerekge olarak kiiresel gelismeler ve zayif enflasyon isaret edildi. Gorinim
Uzerindeki belirsizliklerin stirdigl belirtilen metinde, bankanin uygun sekilde hareket etmeyi stirdiireceginin alti cizildi.
Hanehalki harcamalarinin yikseldigi belirtilen Fed metninde, ekonominin ihmli bir hizda buylmeyi strdirdigu ve istihdam
piyasasinin glicli durumda oldugu ifade edildi. Manset ve ¢ekirdek enflasyonun %2 altinda seyrettiginin alti cizilirken, anket
bazli enflasyon gdstergelerinin ¢cok az degistigi belirtildi. Bankanin gelecekteki politika kararlari agisindan verileri izleyecegi
vurgulanirken, piyasa bazli enflasyon telafisi gdstergelerinin disik kalmaya devam edecegi ifade edildi.

Fed Baskani Powell, Temmuz toplantisi ardindan konustugu basin konferansinda beklendigi kadar giivercin
soylemlerde bulunmadi. ABD ekonomisi igin goriinimiin destekleyici olmayi stirdirdiigiint ifade eden Powell, faiz
indiriminin global risklere karsi bir savunma araci olarak ortaya kondugunu ve asagi yonlu risklere karsi sigorta olmasinin
hedeflendigini séyledi. Powell, zayif kiiresel biyiime ve imalatin ABD icin risk olusturdugunu séyledi. Ozetle Powell, ABD
ekonomisindeki goériinimin énemli bir soruna isaret etmedigini, bu faiz indiriminin kiresel gérinimindeki asagi yonli
risklere karsi atiimis olan bir dnlem adimi oldugunu ve bu hamlenin uzun soluklu bir gevseme doéngisiiniin baslangici
olmadigini ifade etti. Bununla birlikte Powell, dniimuzdeki aylarda faiz indirimlerine devam edilebilecegine iliskin beklentilerin
azalmasina ve bu konuya iliskin bir belirsizlik olusmasina neden oldu.

e Fed karari ve Powell'in agiklamalari sonrasinda dolar endeksinin sert bir sekilde deger kazandigini ve 98,90 seviyesi
Uzerine cikarak Mayis 2017'den bu yana en ylksek seviyesine yikseldigini gordik. Fed karari dncesinde 5,51'li
seviyelere kadar gerilemis olan USDTRY paritesi, dolar endeksindeki yikselis ile birlikte karar sonrasinda 5,6190
seviyesine dogru hizl bir yikselis gerceklestirdi. Kur bu sabah saatlerinde 5,57 seviyesi civarinda seyrediyor.

e Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte EURUSD paritesi, sabah biltenlerimizde bir stredir belirttigimiz hareketi
gerceklestirerek 1,11 seviyesi altina indi. 1,1034 seviyesine kadar gerileyen EURUSD paritesi, Mayis 207'den bu yanaki
en duslk seviyesini test etti.

e Ons altin ise, dolar endeksindeki gliclenme nedeniyle kazanglarinin bir kismini geri vererek 1404'li seviyelere indi.
Altinda 1400 — 1405 bandinin destek gorevi gorecegi ve bu seviye altinda kalicili bir hareket olusmayabilecegine
yonelik beklentimizi korumaktayiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Fed, diin sona eren Temmuz toplantisi sonucunda, piyasa beklentileri dahilinde 25 baz puanlik faiz indirimine gitti ve faizleri
%2,25 - %2,5 araligindan %2 - %2,25 arali§ina ¢ekti. Faiz indiriminin yani sira Fed, Eylul ayi itibariyla sonlanacak olan bilanco
kuglltilmesinin sonlanma tarihini 6ne ¢ekti. Buna goére bilanco daraltimi bugin itibariyla sona eriyor. Fed Baskani Powell,
Temmuz toplantisi ardindan konustugu basin konferansinda beklendigi kadar giivercin séylemlerde bulunmadi. Ozetle Powell,
ABD ekonomisindeki gértinimiin énemli bir soruna isaret etmedigini, bu faiz indiriminin kiresel gériinimindeki asagi yonli
risklere karsi atilmis olan bir dnlem adimi oldugunu ve bu hamlenin uzun soluklu bir gevseme dongustiniin baslangici olmadigini
ifade etti.

Fed karari ve Powell'in aciklamalari sonrasinda dolar endeksinin sert bir sekilde deger kazandigini ve 98,90 seviyesi lizerine
¢ikarak Mayis 2017'den bu yana en yiiksek seviyesine yuikseldigini gordiik. Fed karari dncesinde 5,51'li seviyelere kadar gerilemis
olan USDTRY paritesi, dolar endeksindeki ytkselis ile birlikte karar sonrasinda 5,6190 seviyesine dogru hizli bir yikselis
gerceklestirdi. Kur bu sabah saatlerinde 5,57 seviyesi civarinda seyrediyor. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan (lke para
birimlerinde oldukga saticili bir seyrin hakim oldugunu gérmekteyiz. Dolar endeksi ise 98,80 seviyesi lizerinde hareket etmekte.
Bu noktada kurun bugin icerisinde yeniden ,560 seviyesi lzerini hedef alabilecegini diisinmekteyiz. 5,60 seviyesi lzerine
¢ikilmasi durumunda ise kurun kisa vadede 5,60 — 5,65 seviyeleri arasinda dalgalanabilecegi gorisiindeyiz.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan Temmuz ay1 Markit imalat PMI Endeksi verileri, ABD Temmuz
Ay ISM Imalat Endeksi verisi, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari ve ABD Haziran Ayl Insaat Harcamalari verileri izlenecek. Bunlarin
yani sira giin bugiin, Ingiltere Merkez Bankasi toplantisi (Bankanin faizlerde degisiklige gitmesi beklenmiyor) ve Baskan Carney'in
yapacagi konusma da kiresel piyasalarda takip edilecek.
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EUR/USD

Bultenlerimizde bir stredir EURUSD paritesinde 1,11 seviyesinin dnemli bir esik oldugunu ve paritenin bu seviyenin altina inmesi
durumunda duststni hizlandirabilecegini belirtiyorduk. Diger yandan, teknik gorinimin de paritedeki disls hareketini
devamina isaret ettiginin altini ciziyorduk. Diin Euro Bélgesi'nden gelen 2C19 GSYIH Biiylime Orani ve TUFE verilerinin genel
olarak piyasa beklentilerinin Uzerinde ve beklentiler dahilinde bir performansa isaret etmesinin ardindan giin icerisine 1,1150
seviyesi Uzerine yiikselen EURUSD paritesi, Fed toplantisi sonrasinda kazanclarinin tamamini geri vererek 1,11 seviyesi altina indi.

e Fed, diin sona eren Temmuz toplantisi sonucunda, piyasa beklentileri dahilinde 25 baz puanlik faiz indirimine gitti ve
faizleri %2,25 - %2,5 araligindan %2 - %2,25 araligina gekti. Faiz indiriminin yani sira Fed, Eylil ay itibariyla sonlanacak
olan bilanco kucultilmesinin sonlanma tarihini 6ne cekti.

e Fed Baskani Powell, ABD ekonomisindeki gériinimiin énemli bir soruna isaret etmedigini, bu faiz indiriminin kiresel
gorinimindeki asagr yonli risklere karsi atilmis olan bir dnlem adimi oldugunu ve bu hamlenin uzun soluklu bir
gevseme dongisiiniin baslangici olmadigini ifade etti.

Fed karari ve Powell'in aciklamalari sonrasinda dolar endeksinin sert bir sekilde deger kazandigini ve 98,90 seviyesi lizerine
¢ikarak Mayis 2017°den bu yana en yiiksek seviyesine yiikseldigini gordik. Bununla birlikte 1,1034 seviyesine kadar gerileyen
EURUSD paritesi, Mayis 207'den bu yanaki en duslk seviyesini test etti. Parite bu sabah saatlerinde 1,1045 seviyesi civarinda
seyrediyor. Mevcut saticili seyrin buglin icerisinde de devam etmesini beklemekle birlikte, teknik gdstergeler paritenin kisa
vadede e 1 1,10 — 1,1070 seviyeleri arasinda hareket edebilecegine isaret ediyor.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan Temmuz ay1 Markit Imalat PMI Endeksi verileri, ABD Temmuz
Ay ISM Imalat Endeksi verisi, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari ve ABD Haziran Ayl Insaat Harcamalari verileri izlenecek. Bunlarin
yani sira giin bugiin, Ingiltere Merkez Bankasi toplantisi (Bankanin faizlerde degisiklige gitmesi beklenmiyor) ve Bagkan Carney'in
yapacagl konusma da kuresel piyasalarda takip edilecek.
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XAU/USD

Fed, diin sona eren Temmuz toplantisi sonucunda, piyasa beklentileri dahilinde 25 baz puanlik faiz indirimine gitti ve faizleri
%2,25 - %2,5 araligindan %2 - %2,25 araligina cekti. Faiz indiriminin yani sira Fed, Eylul ayi itibariyla sonlanacak olan bilanco
kiclltilmesinin sonlanma tarihini 6ne cekti. Fed Baskani Powell, Temmuz toplantisi ardindan konustugu basin konferansinda
beklendigi kadar glvercin sdylemlerde bulunmadi. Powell, ABD ekonomisindeki gériinimiin dnemli bir soruna isaret etmedigini,
bu faiz indiriminin kiresel goériinimindeki asadi yonlu risklere karsi atilmis olan bir dnlem adimi oldugunu ve bu hamlenin uzun
soluklu bir gevseme déngisiiniin baslangici olmadigini ifade etti. Bununla birlikte Powell, 6niimizdeki aylarda faiz indirimlerine
devam edilebilecegine iliskin beklentilerin azalmasina ve bu konuya iligkin bir belirsizlik olusmasina neden oldu.

Fed karari ve Powell'in agiklamalari sonrasinda dolar endeksinin sert bir sekilde deger kazandigini ve 98,90 seviyesi lzerine
¢tkarak Mayis 2017'den bu yana en ylksek seviyesine yikseldigini gérdik. Bununla birlikte ons altin, kazanclarinin bir kismini
geri vererek 1404'lu seviyelere indi. Altinda 1400 — 1405 bandinin destek gdrevi goérecegi ve bu seviye altinda kalicil bir hareket
olusmayabilecegine yonelik beklentimizi korumaktayiz. Altinin bugiin igerisinde ise 1400 — 1415 seviyeleri arasinda seyretmesini
beklemekteyiz.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan Temmuz ayi Markit Imalat PMI Endeksi verileri, ABD Temmuz
Ay ISM Imalat Endeksi verisi, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari ve ABD Haziran Ayi Insaat Harcamalari verileri izlenecek. Bunlarin
yani sira giin bugin, Ingiltere Merkez Bankasi toplantisi (Bankanin faizlerde degisiklige gitmesi beklenmiyor) ve Bagkan Carney'in
yapacagi konusma da kiresel piyasalarda takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.980 -%1,1 -%1,3 %0,5 %10,1 %18,9
DAX 12.189 %0,3 -%2,7 -%2,7 %9,0 %15,4
FTSE 7.587 -%0,8 %1,1 %1,2 %8, 1 %12,8
Nikkei 21.522 %0,0 -%1,0 -%0,9 %3,6 %7,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102.083 -%0,6 -%1,3 %2,4 -%0,8 %11,8
Cin 2.933 -%0,8 -%0,9 -%4,4 %11,1 %16,7
Hindistan 37.481 -%0,3 -%1,2 -%5,8 %2,5 %3,7
Endonezya 6.391 %0,0 -%0,2 %0,1 -%2,3 %3,1
Rusya 2.740 %0,2 %2,1 -%2,2 %8,6 %15,6
Brezilya 101.812 -%1,1 -%2,2 %0,5 %4,0 %15,8
Meksika 40.863 -%0,7 -%0,7 -%5,9 -%6,6 -%1,9
Gliney Afrika 56.785 -%0,8 -%1,6 -%2,9 %5,3 %7,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %15,6 %33,6 %6,9 -%2,7 %46,0
EM VIX 17 -%0,2 %7,8 -%11,4 -%13,3 %7,6
MOVE 55 -%4,5 -%9,0 -%21,6 %10,9 %18,6
Do6viz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,5827 %0,4 -%2,2 -%3,6 %8,1 %47,0
Brezilya 3,8148 %0,6 %1,0 -%0,9 %4,6 %15,3
Gliney Afrika 14,3429 %0,9 %3,3 %1,8 %8, 2 %15,8
Cin 6,8844 %0,0 %0,2 %0,3 %2,8 %5,8
Hindistan 68,8 -%0,1 -%0,3 -%0,3 -%3,2 %7,7
Endonezya 14022 %0,0 %0,2 -%0,8 %0,4 %3,3
CDS *
Tarkiye 3614 7,4 -7,2 -36,4 146,9 156,6
Brezilya 126,3 0,1 -0,3 -23,7 9,6 51,5
Guney Afrika 174,2 1,7 15,2 -10,9 11,9 24,5
Endonezya 82,0 -0,1 -3,5 a.d. -16,9 25,6
Rusya 98,7 -0,9 -1,6 -12,2 -6,2 3,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,5 0,0 -0,9 -1,3 12 3,8
Brezilya %7,2 0,0 0,0 -0,2 -1,6 -3,0
Hindistan %6,4 0,0 -0,1 -0,5 -0,9 -1,0
Endonezya %7,4 0,0 0,1 0,0 -0,6 11
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,9 0,04 -0,03 -0,36 0,20 a.d.
Brezilya %4,4 -0,02 -0,09 -0,34 -1,06 -0,12
Guney Afrika %4,3 0,03 0,28 0,19 -0,85 -0,23
Endonezya %3,1 -0,04 -0,06 -0,26 -1,01 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65,17 %0,7 %3,1 -%2,1 %5,3 -%2,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,58 %0,9 %4,8 %0,2 %8,9 -%3,0
Altin - USD / oz 1426,1 -%0,3 %0,2 %0,9 %8, 1 %8,9
Gumis -USD /t oz 16,405 -%0,9 -%0,9 %7,6 %2,1 -%4,3
Commodity Bureau Index 403,16 -%0,4 -%1,0 “%1,2 -%2,3 -%6,7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

Yatirnm Merkezlerimiz
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikoy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat; 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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