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Haber Bashklan

Bugtin saat 15:30'da ABD’de agustos ayina iliskin aciklanacak olan istihdam ve Ucret artislari verileri piyasanin énemli
glindem maddeleri arasinda yer aliyor. Detaylari biiltenimizin Makroekonomik Gelismeler boliminde bulabilirsiniz.

Diin ABD'den temmuz ayina iliskin gelen PCE enflasyon verilerini takip ettik. Fed'in temel enflasyon gdstergesi olan PCE
verileri temmuz ayinda piyasa beklentilerine paralel bir gerceklesme sergileyerek haziran ayina gére ilimh bir enflasyon
gorunimi ortaya koydu. Buna gére temmuz ayi PCE enflasyon gerceklesmeleri aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,2 ve %0,3
oraninda artisi isaret ederken, yillik artis haziran ayindaki %3'lik enflasyonun hafif Gizerinde eldi. Cekirdek PCE tarafinda ise
temmuz ayinda aylk bazda %0,2 (Haziran verisi %0,2'ydi), yillik bazda ise %4,2 (Haziran verisi %4,1'di) artis goruldu.

Euro Bélgesi'nde diin aciklanan Agustos ayi éncii TUFE verileri beklentilerin (izerinde bir resmi isaret etti. Agustos ayina
iliskin aciklanan &ncti TUFE artisi aylik %0,6, yillik ise %5,3'liik bir yiikselis sergileyerek sirasiyla %0,4 ve %5,1 olan piyasa
tahminlerinin (izerinde gerceklesti. Cekirdek TUFE ise yillik %5,3 artis kaydetti. Euro Bolgesi genelinde (cret baskilari ve
bunun hizmet sektoriinde olusturdugu enflasyonist katiligin fiyatlar genel seviyesi tizerinde baski yarattigi izleniyor.

Diin Almanya’da aciklanan Perakende Satislar verisi aylik bazda %0,8, yillik bazda ise %2,4'lik bir daralma kaydederek
sirasityla %0,3 ve -%1,4 olan piyasa beklentilerinin altinda geldi. Haziran ayi verilerinde yukari yonli bir revizyon gorilse de
aktivitedeki genel zayif remin korundugu dikkat cekiyor.

Asya seansinda Cin'den Caixin agustos ayi imalat PMI Endeksi verisi 49 olan piyasa beklentisinin (izerinde gelerek 51 olarak
gerceklesti ve yeniden 50 esik degerin (izerine yiikseldi. Beklentilerin (izerinde gelen imalat PMI verisine ragmen Cin'de
ekonomik aktiviteye iliskin gostergeler zayif bir resim ortaya koymaya devam ediyor.

Moody's, Tirkiye ekonomisi igin bu yila iliskin blylime tahminini %2,6'dan %4,2'ye ve gelecek yil igin %2'den %3'e
yUkseltti.

Euro Bolgesi’'nde yiksek seyreden enflasyon ve blyiimedeki zayif seyrin yarattigi stagflasyon endiseleri cercevesinde diin
euroda gdzlemlenen zayiflama, dolar endeksinin 3 giinlik diststine ara vermesini sagladi. 103 seviyesinden 103,74
seviyesine kadar ylkselen endeks, giinii 103,64 seviyesinden yiikselisle tamamladi.

Eurodaki zayiflama ile birlikte 100 glinliik hareketli ortalamasini asamayarak yonini asagi ¢eviren EURUSD, 1,0940
seviyesinden 1,0835 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan giini 1,0844 seviyesinden distsle tamamladi.

Diin degerli metallerde yataya yakin sinirli bir deger kaybi izlendi. Ons altin 1940$ seviyesinden, gimus ise 24,44$
seviyesinden guinl tamamladi. Altin — giimis rasyosunun ise 78,86 seviyesinden 79,55 seviyesine kadar tirmanmasinin
ardindan glini 79,38 seviyesinden yukselisle kapatti. Altin — gimus rasyosundaki genel diists egiliminin strdugi takip
ediliyor.

Avrupa borsalari Almanya hari¢ giinu diistisle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600, %0,20 deger
kaybederek 458,19 puana gerilerken, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,65 deger kaybiyla 7.316,70 puana ve italya'da FTSE MIB
30 endeksi %0,29 gerileyerek 28.831,52 puana indi. ingiltere'de ise FTSE 100 endeksi, %0,46 azalarak 7.439,13 puana
geriledi. Ote yandan Almanya'da DAX 30 endeksi %0,35 artarak 15.947,08 puana yiikseldi.

ABD borsalari diinkl kapanista karisik bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones endeksi 160 puanin lizerinde deger kaybetti ve
%0,48 azalisla 34.721,91 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,16 azalarak 4.507,43 puana inerken, Nasdaq endeksi ise
%0,11 artisla 14.034,97 puana cikti.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya Agustos Ayl HCOB imalat PMI Endeksi (Nihai-Revizyon) 10:55 391 391
- Euro Bélgesi Agustos Ayl HCOB imalat PMI Endeksi (Nihai-Revizyon) 11:00 437 437
:E E-: ingiltere Agustos Ayi S&P Global imalat PMI Endeksi (Nihai-Revizyon) 11:30 42,5 42,5

Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi 13:00

ABD Agustos Ayi Tarim Disi istihdam Degisimi 15:30 170K 187K

ABD Agustos Ayi Issizlik Orani 15:30 %3,5 %3,5

ABD Agustos Ayi Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %0,3 %0,4

ABD Agustos Ayi Yillik Ortalama Saatlik Kazanclar 15:30 %4,3 %4,4

ABD Agustos Ayi S&P Global imalat PMI Endeksi (Nihai-Revizyon) 16:45 47 47

Cleveland Fed Baskani Mester'in Konusmasi 16:45

ABD Agustos Ayi ISM imalat Endeksi 17:00 47 46,4
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Makroekonomik Gelismeler

ABD’den gelecek olan istihdam ve licret artislan verileri yakindan izlenecek

Bugiin ABD cephesinden gelecek olan tarim disi istihdam degisimi, issizlik orani ve iicret artiglarn verileri piyasanin
onemli giindem maddeleri arasinda yer aliyor. Tarim disi istihdam degisiminin agustos ayinda 187K'dan 170K’ya gerilemesi
bekleniyor. Temmuz ayinda Ucret artislar is glict talebindeki ylkselise bagl olarak sert yikselirken, tarim disi istihdam ise
187K ile 200K olan medyan tahminin atlinda bir gerceklesme gostermisti. Haziran ayi verisinin ise 209K'dan 185K'ya revize
edildigi takip edildi. Piyasanin Fed'in gelecek dénem para politikasina yonelik fiyatlama davranisinin son donemde oldukg¢a
kirllgan oldugunu g6z 6niinde bulundurarak, faiz indirim beklentilerinin &ne / geriye cekilmesi agisindan bugtin gelecek olan
verilerin dnemli bir piyasa etkisi oldugu goériisiindeyiz. Hatirlanacag: tizere bu hafta icinde ABD'den gelen JOLTS Acik is Sayisi
(Yeni is imkanlari) verisi temmuz ayinda 8 milyon 827 bin ile Mart 2021'den bu yana en diisiik seviyesine gerilemis ve verilerin
ardindan Fed'e iliskin glivercin fiyatlamalarda dnemli bir artis yasanmisti. Dolar endeksi sert gerilerken, EURUSD paritesi ve
altinda hizl bir ylkselis egilimi olustugu gézlenmisti. Bugiin ABD'den gelecek olan veriler de Fed'e yonelik kisa vadeli
fiyatlamalar agisindan oldukca dnemli olacak.

e Tarim digi istihdam verisinin beklentilerin altinda bir gerceklesme kaydetmesi ve / veya issizlik oraninin beklentilerin
Uzerinde bir gerceklesmesi durumunda gelecek donem Fed politikalarina yonelik guivercin beklentilerin gliclenmesi ve
dolar endeksinin yonlni yeniden asagdi cevirmesi beklenebilir. Bu senaryo altinda dolar endeksinin 103 seviyesi altini
hedef alacak sekilde yoninil asadi cevirmesi ve EURUSD paritesinin 1,09 — 1,0950 bandina yiikselmesi beklenebilir. Ons
altinda ise tekrardan 1950 direng bdlgesi test edilebilir.

e Ote yandan, verilerin giiclii bir istihdam piyasasina isaret etmesi ve Fed'in siki para politikasina devam edecegine
yonelik tahminlerin artmasi durumunda ise dolar endeksinde diin gorilen yikselisin 104 seviyesi izerine dogru
stirmesi; bu ¢cercevede EURUSD paritesindeki diisistin 1,08 seviyesi altini hedef almasi, ons altinin ise 1923 destegine
dogru geri ¢ekilmesi s6z konusu olabilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Euroda gozlemlenen deger kaybi gercevesinde 3 glnlik distsiine ara veren dolar endeksi, diin 103,64 seviyesinden ylkselisle
kapandi. Gelismekte olan llke para birimlerinde Meksika pezosu dnculiginde saticili bir seyir izlenirken, Tirk lirasinin yatay
gorinimini korudugu ve dolar karsisinda %0,07'lik sinirli bir kazancla Ust siralarda yer aldigi takip edildi. Tirkiye 5 yillik CDS
primi diin 382,71 baz puana yiikselirken, genel goriinim itibariyle gérece disuk bir risk primini ortamini isaret etmeye devam
etti. Bununla birlikte USDTRY paritesi glinii 26,70 seviyesinden yatay kapatti.

Bu sabahki kotasyonlarda USDTRY'nin 26,69 seviyesinden islem gordiigi, dolar endeksinin ise 103,64 seviyesinde bulundugu
izleniyor. ABD 10 yillik tahvil faizinde ise %4,11 seviyesi takip ediliyor. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde bu sabah saatlerinde
karisik bir seyir &n plana cikarken, Tirk lirasi ise yatay goriinimun( koruyarak orta siralarda yer almakta. Kurda teknik gériniim
yatay fiyat hareketinin devamini isaret ederken, kisa vadeye iliskin olarak 26,30 — 25,70 bandinin 6n plana ¢iktigini gdérmekteyiz.

USD/TRY
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EUR/USD

Diin Euro Bélgesi'nde aciklanan Agustos ayi éncli TUFE verilerinin beklentilerin tizerinde bir resmi isaret etmesinin yaninda
bolge ekonomisine yonelik gelmeye devam zayif blylime sinyalleri euro lizerinde baski yaratti. Artan stagflasyon endiseleri
cercevesinde diin euroda deger kaybi gozlemlenirken, dolar endeksi ise 3 glnlik distsiine ara vererek glini 103,64
seviyesinden ylkselisle tamamladi. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte 100 glinlik hareketli ortalamasini asamayarak yoniini
asagi ceviren EURUSD, 1,0940 seviyesinden 1,0835 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan glini 1,0844 seviyesinden
dustsle tamamladi.

EURUSD paritesi gectigimiz haftaki kapanisi itibariyle Kasim 2022'den bu yana strdirdugu yiikselis kanalini asagi yonli
kirmis bulunuyor. Kanal kirllmasi sonrasinda risklerin asagi dondiigu paritede, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda,1,0950 seviyesi altindaki hareketin korunmasinin disis egiliminin devamina yol agabilecegi gorisiindeyiz. Bu
cercevede teknik olarak 100 gulinlik hareketli ortalamaya denk gelen 1,0950 seviyesinin Uzerinde bir tutunma gorip
gormeyecegimizi yakindan takip ediyoruz. Kisa vadeli gériniimde 1,0820, 1,0775 ve 1,07 destekleri izlenecekken, yukari
yonli hareketlerde ise 1,0950 direnci dncesinde 1,0873 ve 1,0915 direngleri 6n plana cikacak.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD 10 yilliklarinda son ¢ guinddr izlenen geri ¢ekilme egiliminin diin yavasladigi ve getirilerin %4,07 - %4,13 bandinda gorece
yatay bir seyir izledigi takip edildi. Dolar endeksi ise son 3 gtinliik kaybinin bir kismini telafi ederek 103,64 seviyesinden yiikselisle
kapand.. Alternatif getirilerde gdzlemlenen gorece yatay seyir ve dolar endeksindeki yiikselis egilimi ¢cercevesinde ons altinin da
yukari yonli hareketini durdurarak gtini 1940,11$ seviyesinden sinirli bir distsle tamamladigi gézlemlendi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1938,96% seviyesinden islem gérlyor. Ons altinda kisa vadeli gériiniim agisindan 100
glnlik hareketli ortalamaya ve Nisan ayindan bu yana etkili olan disus kanalinin Ust sinirina denk gelen 1950% direng seviyesini
takip ediyoruz, zira ylkselisin devamlihidi acisindan bu seviye tzerinde bir ginlik kapanis gérmemiz énemli. 1950% direncinin
aslimasi durumunda kisa vadede sirasiyla 1960%, 1965$ ve 1975$ direncleri 6n plana cikacakken, 1950% seviyesi altinda kalinmasi
durumunda ise 1940% ve 1923$ destekleri takip edilecek.

Bu noktada ons altina yonelik beklentimizin yukari yonli oldugunu ifade etmekte fayda var. Fed'in bu yil igerisinde bir faiz
artinmi daha yapip yapmayacagi konusu ve enflasyondaki gerileme karsisinda yiiksek kalmaya devam eden reel getiri ortami ons
altin icin kisa vadeli risk unsuru olarak 6n plana ciksa da bu durumun gelecek déneme iliskin yiikselis potansiyelinde bozucu bir
etki yaratmayacagi gorustindeyiz, zira gerileyen enflasyon ortaminda reel getirilerin de bu harekete adapte edilmesini
beklemekteyiz. Dolayisi ise reel getirilerdeki yikselisin yavas yavas sonuna gelindigi beklentimiz cercevesinde ons altinda
ylkselislerin gli¢ kazanacagini dngoriyoruz.

XAU/USD
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XAG/USD

ABD cephesinde gticlenen dolar endeksi ve tahvil getirilerinde yavaslayan duisls hareketinin yarattigi baski ile birlikte diin
24,37% seviyesine kadar gerileyen glimis, guinu 24,44$ seviyesinden dususle tamamlad.

Genel goriinime baktigimizda 100 giinlik hareketli ortalamanin denk diistigu 24 seviyesini asmasi ile birlikte yiikselisini
hizlandiran glimus, son bir yildir istikrarli bir yikselis kanalinda hareket sergiliyor. Kisa vadeli perspektifte, 25,50 — 25,75 direng
bolgesi yakindan takip edilecek, zira yiikselisin devamliligi agisindan bu bélge Gzerinde giinliik bazda kapanislar gérmemiz
onemli. Gimustin 25,50 — 25,75 direng bélgesini asmasi durumunda ise 26 — 28 bolgesinin bir sonraki hedef bdlgesi olmasi
beklenebilir.

80 seviyesi altina kadar gerileyen altin-giimis rasyosu, yikselis egiliminde giimiisiin altindan daha Ustlin performansini ortaya
koyuyor. Oniimiizdeki déneme iliskin gériiniimde, altin-giimiis rasyosunun 78 destegini asagi yonli kirip kirmayacagi dnemli
olacak. 78 desteginin asagdi yonlu kirllmasi durumunda gimusteki yikselis egiliminin hiz kazanmasi beklenebilir.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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