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Haber Basliklari

= ABD ve Kanada, Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlasmasini (NAFTA) gdzden gecirdiklerini Trump'in anlagsmayi kabul ettigini
belirttiler. S6z konusu anlasma Kanada'nin, ABD ve Meksika arasinda Agustos ayi sonlarinda varilan anlagsmaya katiimasina
izin verecek.

= ABD hisse senedi vadelileri, Kanada Dolari ve Meksika Pesosu, ABD'li ve Kanadali mizakerecilerin Meksika ile Gg yollu bir
ticaret alanini koruma ydniinde anlagmaya vardigi haberinin ardindan deger kazand.

= ABD’den gelen olumlu blylime ve harcama verilerinin ardindan dolar endeksinde baslayan yukselis hareketi endeksi 95
seviyesi Uzerine tasidi. Dolar endeksindeki bu yikselis ve TL varliklarina yonelik glclu risk istahinda gorilen azalma, USDTRY
paritesinin Cuma glinl 6,09 seviyesi lizerine ¢cikmasina neden oldu.

= Petrol fiyatlar, ABD'de artan petrol kulesi ve Iran'dan Venezuela'ya kadar arz sikintilarinin siirmesiyle 2014'ten bu yana en
ylksek seviyesine ylkseldi. Brent petrol, en yakin vadeli kontratlarin ardi ardina besinci ¢eyrekte de ylikselmesi sonrasinda
%0,7 yukseldi.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Guverndrler Konseyi Uyesi ve Finlandiya Merkez Bankasi Bagkani Olli Rehn, Avrupa'nin stper
gevsek para politikasinin uzun ve kademeli bir yoldan normale donecegini ifade etti. Rehn, "Faiz oranlari, gelecek yilin
sonlarina dogru yavas ve kademeli olarak artacak ve bu genel para politikasindaki normallesme ¢ok uzun ve kademeli
olabilir" dedi.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yonetim kurulu Uyesi Benoit Coeure, bankanin faiz oranlarinin gelecek yaza kadar mevcut
seviyelerde kalmasini ve ekonomik tesvik dnlemlerinin kademeli bir sekilde geri almasini bekledigini sdyledi. Coeure, "Faiz
oranlarinin en azindan 2019 yazina kadar su anki seviyesinde kalmasini bekliyoruz. Ancak net varlik alimlarimizi azaltmaya
baslamis durumdayiz ve Aralik ayi sonrasi bitecegini tahmin ediyorum" dedi. Hatirlayacagimiz tizere ECB Bagkani Draghi'nin
gectigimiz hafta yaptigi agiklamalar piyasalarda oldukca sahin algilanmis ve euroyu degerlendirmisti. Piyasanin erken faiz
artinmi beklentisi iceresine girmesini istemeyen ECB Uyeler ise, gecen haftadan bu yana yaptiklari glivercin aciklamalarla bu
algiy! kirmaya calisiyor.

* Asya seansinda aciklanan Cin Eylil ayi Caixin Imalat PMI endeksi 50,5 olan piyasa beklentisinin hafif altinda, 50 seviyesine
gerceklesti. Cin2de resmi Imalat PMI Endeksi verisi de beklentilerin altinda bir performans kaydederek 50,8 oldu. Resmi
Hizmet PM I endeksi ise 54,9 olarak gerceklesti.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Eyliil Ayr Markit imalat PMI Endeksi 10:55 3,7 3,7
- Euro Bolgesi Eyliil Ay Markit imalat PMI Endeksi 11:00 53,3 53,3
El= | ingiltere Eylal Ayr Markit imalat PMI Endeksi 11:30 52,5 52,8

ABD Eylil Ayt Markit Imalat PMI Endeksi 16:45 55,6 55,6

ABD Eylul Ayi ISM Imalat Endeksi 17:00 60 61,3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Tirk lirasi dolar karsisindaki ytikselisini stirdliremeyerek kazanclarinin bir kismini geri verdi. Gliglii ABD verilerinin ardindan dolar
endeksinde gorilen yiikselis USDTRY paritesinin 6 seviyesi altinda kalamamasinda etkili oldu. Ayrica, TL varliklarina yonelik gulcli
risk istahinda gorilen gerileme de TL'deki gidisati negatif etkiledi. Bununla birlikte USDTRY paritesi Cuma giini 6 seviyesinden
6,09 seviyesi Uzerine yukseldi. Kurun bu sabah saatleri itibariyle 6,03 seviyesinin hemen (izerinde hareket ettigini goriyoruz.
Gelismekte olan lilke para birimlerinde pozitif bir gorinimiin hakim oldugunu ve Tirk lirasini dolar karsisinda en iyi performans
gosteren gelisen Ulke para birimleri arasinda yer aldigini gdérmekteyiz. Paritedeki teknik gériiniim, kisa vadede 6 seviyesi altinin
yeniden hedef haline gelebilecegini isaret ediyor. Kurun kisa vadede 6 seviyesi lizerinde dalgali bir seyir izlemesini ve ardindan
5,95 seviyesine doru yeniden geri cekilmesini bekliyoruz. Bu noktada, kurda kalici bir ger ¢ekilme hareketinin gorilebilmesi
acisindan, hikimetin bankacilik sektoriindeki batik kredileri ydnetme planinin dnemli bir etken olacadi goristindeyiz. Bugun,
ABD’den gelecek olan PMI verileri yakindan izlenecek.
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EUR/USD

Gectigimiz hafta ABD'den gelen olumlu biiylime ve harcama verilerinin ardindan giclenen dolar endeksi, 95,36 seviyesi lizerine
kadar yikseldi. Dolar endeksinde gorilen yiikselis hareketi ile birlikte sert satis baskilarina maruz kalan EURUSD paritesi, 1,16
seviyesi altina kadar geriledi. Bu notada, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) cephesinden gelen “faiz artirimlarina erken bir ddnemde
baslanmayacagi” ifadeleri de paritedeki geri ¢ekilmede etkili oldu. Hatirlayacagimiz (izere ECB Baskani Draghi'nin gectigimiz
hafta yaptigi agiklamalari piyasalarda oldukca sahin algilanmis ve euroyu degerlendirmisti. Piyasanin erken faiz artinmi beklentisi
iceresine girmesini istemeyen ECB Uyeler ise, gecen haftadan bu yana yaptiklari glivercin agiklamalarla bu algiyr kirmaya calsiyor.
Dolar endeksinin gli¢lii gériinimind korudugunu ve yeni haftanin ilk islem giniinde 95,20'li seviyelerden islem goérmekte
oldugunu gorlyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 1,16 altindaki seyrini sirdiiren EURUSD paritesinde, 1,15 seviyesi altinda bir
hareket gérmeyi beklemiyoruz. Paritenin bir stire 1,15 — 1,17 seviyeleri arasinda dalgalanmasini ve daha sonra 1,20 seviyesini
hedef alacak sekilde yukselise gegmesini bekliyoruz. Buglin Euro Bolgesi ve ABD'den gelecek olan PMI verilerini yakindan takip
ediyor olacagiz.
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XAU/USD

ABD'den gectigimiz hafta gelen gelen Blyume, Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) ve Dayanikli Mal Siparisleri verilerinin
olumlu bir performansi isaret etmesinin ardindan dolar endeksi sert bir yiikselis kaydederken, altin fiyatlarinin da satis baskilarina
maruz kaldigini gordik. Cuma giinkii altin analizimizde, dolardaki yikselis egilimini strdirdigini ve endeksin yeniden 95
seviyesi Uzerini hedef alabilecegini belirtmis, bu nedenle de altindaki diisiis potansiyelinin bir siire daha devam edebilecegini ve
kisa vadede 1180 seviyesine dodru bir gerileme yasanabilecegini ifade etmistik. Cuma glni 1180 seviyesine kadar gerileyen
altin, daha sonra yonunui yeniden yukari cevirerek 1193 seviyesine kadar yiikseldi. Altin fiyatlari bu sabah saatleri itibariyle 1188'lis
eviyelerden islem goérmekte. Bu noktada altin fiyatlarinin kisa vadede 1180 — 1200 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir
izleyebilecegini distnlyoruz. Ancak altinin 1200 seviyesi altindaki seyrinin kalici olmasini beklememekle birlikte, mevcut
seviyelerin orta vadeli alim firsati yaratabilecegi gorislindeyiz. Bugiin 6gle saatlerinde ABD’den gelecek olan PMI verilerini takip
edecegiz.

XAU/USD

v RALUUSD, Weekly 1192.28 1192.38 1188.05 1189.20
1363.00

134320

1333.40

1218 60

1203 20

128940
127460
I 125920

] [] A
I 124500
1230.20
121540

R
J] 120060
N ]

s s

1171.00

1'
ﬁ%u *I [FQ !

1188 20
100

a0

Stoch(5,3,3) 355345 48,1172
BRESS AR : 20

26 Feb 2017 26 Mar 2017 23 Apr2017  21May 2017 18 Jun 2017 16 Jul 2017 12 Aug 2017 10Sep 2017 2 Oct 2017 G Mow 2017 3 Dec 2017  31Dec 2017 28 Jan 2012 25 Feb 2018 25 Mar 2018 22 Apr2018 20 May 2018 1Jul2018 29 Jul 2018 26 Aug 2018 23 Sep 2018

Global Piyasalar Bilteni 5



1 Ekim 2018

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.914 %0,0 -%0,5 %0,4 %10,3 %9,0
DAX 12.247 -%1,5 -%1,5 -%0,9 %1,2 -%5,2
FTSE 7.510 -%0,5 %0,3 %1,0 %6,4 -%2,3
Nikkei 24.120 %0,5 %1,6 %6,1 %13,0 %6,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99.957 -%0,3 %2,0 %7,8 -%13,0 -%13,3
Cin 2.821 %1,1 %3,4 %3,5 -%11,0 -%14,7
Hindistan 36.227 -%0,1 -%0,3 -%6,3 %9,8 %6,3
Endonezya 5.977 -%0,3 %1,3 -%1,0 -%3,7 -%6,2
Rusya 2.475 %0,0 %2,0 %5.,5 %9,0 %17,3
Brezilya 79.342 -%0,8 -%0,1 %3,5 -%7,1 %3,8
Meksika 49.504 -%0,3 %0,3 -%0,1 %7,3 %0,3
Gliney Afrika 55.708 -%0,5 -%1,5 -%5,0 %0,4 -%6,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%2,3 %3,8 -%3,0 -%47,0 %9,8
EM VIX 20 %1,8 %2,8 %3,9 -%34,0 %20,9
MOVE 46 %1,0 -%5,5 -%7,6 -%20,9 -%0,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,0559 %0,8 -%3,7 -%3,5 %51,0 %59,4
Brezilya 4,0493 %0,9 %0,0 -%2,1 %21,9 %22,4
Gliney Afrika 14,1415 %0,1 -%1,3 -%0,6 %20,1 %14,2
Cin 6,8688 -%0,3 %0,2 %1,0 %9,1 %5,6
Hindistan 72,49 -%0,1 %0,4 %3,4 %11,2 %13,5
Endonezya 14903 -%0,1 %0,6 %1,9 %8,3 %9,8
CDS *
Tarkiye 377,5 5.8 -29,3 -84,0 103,3 25,2
Brezilya 260,5 0,4 -5,0 -25,3 100,4 39,2
Guney Afrika 203,5 2,6 -11,4 9,6 61,5 33,9
Endonezya 130,1 -1,0 -4,4 19,5 40,8 21,0
Rusya 143,2 -0,8 -13,6 -4,7 21,1 17,6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,9 -0,1 -1,0 -3,8 51 6,3
Brezilya %11,8 01 0,0 -0,3 2,3 1,5
Hindistan %8,0 0,0 -0,1 01 0,6 0,7
Endonezya %8,1 -0,1 0,0 0,2 1,4 1,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,4 0,03 -0,19 -0,77 1,39 a.d.
Brezilya %5,8 0,04 0,02 -0,26 0,89 1,26
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 0,30 0,64
Endonezya %4,4 -0,01 -0,07 0,14 0,37 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 82,72 %1,2 %5,0 %8,9 %19,0 %23,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 73,25 %1,6 %3,5 %6,9 %13,8 %21,2
Altin -USD / oz 1191,5 %0,8 -%0,4 -%1,3 -%10,0 -%9,0
Gumus - USD /t oz. 14,712 %3,0 %3,1 -%0,4 -%9,5 -%14,2
Commodity Bureau Index 414,95 -%0,4 %0,2 %0,7 -%4,8 -%4,0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6



1 Ekim 2018

Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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