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Haber Bashklari

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak diin 2020-2022 dénemi Yeni Ekonomi Programini (YEP) acikladi. 2020-2022
doneminde %5 oraninda biyiime hedefleri verildi. Buna ek olarak 2019 yilinda %0,5 oraninda biylime orani
gerceklesme tahmini iletildi. Bir dnceki Yeni Ekonomi Programinda 2020 yili igin %3,5 oraninda bir biylme tahmini
paylasiimisti. Enflasyon tarafinda 2019 yili igin hedefin %12 seviyesine dustrildigi dikkat cekti. Cari islemler dengesi
tarafinda ise 2019 yilinda GSYIH'nin %0,1 oraninda bir fazla verilmesinin ardindan 2020 ve 2021 yillarinda sirasiyla
%1,2 ve %0,8 oranlarinda acik hedefleri paylasildi. Bitce acidi tarafinda ise YEP'de hedeflerin yukari yonli revize
edildigi ve bitce acigi/GSYIH tarafinda %3 (st limit vurgusunun én plana ¢iktigini gériiyoruz. Bu cercevede 2019 yili
biitce acigi /GSYIH tahmini %2,9'a revize edilirken (bir 6nceki programda %1,8), 2020 yilinda da ayni oranda bir
hedefin paylasildigini goriyoruz.

= Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, Financial Times'a verdigi roportajinda, Bankanin enflasyonu
desteklemek icin ihtiyac duyulursa daha fazlasini yapabilecegini sdyledi ve Euro Bolgesi hiikimetlerine bu ¢abayr mali
harcamalarla destekleme cagrisini yineledi. Draghi, kamu harcamalarinin artmasinin ECB'nin misyonuna buyuk bir
yardimda bulunabilecegin ifade ederken, mevcut parasal tesvikin maliye politikasindan destek gérmemesi
durumunda uzun siire devam etmesi gerekecegdini ve etkisinin yetersiz kalacagini vurguladi.

= Draghi'nin aciklamalari sonrasinda euro sert bir sekilde deger kaybederken, dolar endeksi 99,45 seviyesi lizerine
cikarak Mayis 2017'den bu yana en yiiksek seviyesini test etti. EURUSD paritesi ise 1,09 seviyesi altina inerek 1,0885
seviyesine geriledi.
= Dolar endeksindeki yiikselise ragmen, gevsek para politikalari ve bol likidite donemi beklentisi ile birlikte TL'nin deger
kazandigi ve USDTRY paritesinin 5,65 destegini asagi yonlu kirarak 5,63'10 seviyelere geriledigi gorildu.
= Dolar endeksindeki sert yiikselis ons altini da olumsuz etkiledi. Cuma glini 1500 seviyesi altina sarkan ons altin
fiyatlari, diin dolar endeksindeki rallinin hizlanmasi sonrasinda 1462'li seviyelere kadar gerileyerek Agustos basindan
bu yana en dislk seviyesine geriledi.
= Bugln kiresel piyasalarda PMI verileri yakindan izlenecek. Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan
Eyliil ayi Imalat PMI Endeksi verileri ve ABD'den gelecek olan ISM imalat Endeksi verileri yakindan izlenecek.
= PMI verilerinin yani sira bugtin Fed Yonetim Kurlu Gyelerinin yapacaklari agiklamalar ve Euro Bélgesinde gelecek olan
TUFE verileri de énemli olacak.
Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

—— | Chicago Fed Bagkani Evans'in Konugsmasi (FOMC'de oy sahibi) 10:15
. Almanya Eyliil Ayr Markit Imalat PMI Endeksi 10:55 41,4 41,4
- Euro Bolgesi Eyltl Ayt Markit Imalat PMI Endeksi 11:00 45,6 45,6
:E g Ingiltere Eyliil Ayl Markit Imalat PMI Endeksi 11:30 47 47
B | curo BsIgesi Bylil Ayl Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %1 %0,9
B | curo BsIgesi Eylal Ay Yillik TUFE On Yayin 12:00 %1 %1
Fed Yénetim Kurulu Uyesi Clarida'nin Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 15:50
Fed Yénetim Kurulu Uyesi Bowman'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 16:30
ABD Eylil Ayt Markit Imalat PMI Endeksi 16:45 51 51
ABD Eyliil Ayi ISM Imalat PMI Endeksi 17:00 50 49,1
ABD Agustos Ay Aylik insaat Harcamalari 17:00 %0,5 %0,1
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Makroekonomik Gelismeler

Draghi'nin aciklamalar sonrasi euro deger kaybederken, dolar endeksi yaklasik son 2,5 yilin
zirvesine ¢ikti

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi, diin Financial Times'a verdigi réportajinda, Bankanin enflasyonu
desteklemek icin ihtiya¢ duyulursa daha fazlasini yapabilecegini s6yledi ve Euro Bolgesi hiikiimetlerine bu cabayi mali
harcamalarla destekleme ¢agrisini yineledi. Draghi, kamu harcamalarinin artmasinin ECB'nin misyonuna biyik bir yardimda
bulunabilecegin ifade ederken, mevcut parasal tesvikin maliye politikasindan destek gérmemesi durumunda uzun siire devam
etmesi gerekecegini ve etkisinin yetersiz kalacagini vurguladi. Enflasyon beklentilerinin her vadede gerilemekte olduguna
dikkat ceken Draghi, faiz oranlarindan varlik alimlarina, s6zli yonlendirmeye kadar tiim araglari yeniden ayarlamaya hazir
olduklarini yineledi. Enflasyonu distk tutan yapisal bilesenlere dikkat ¢eken Draghi, israrci, sabirli ve ihtiyath olmaya devam
etmeleri gerektigini belirtti.

e Hatirlayacagimiz Gzere ECB, Eylil ayi toplantisinda bliyime ve enflasyon tahminlerinde asagdi yonlu revizyona gitmis ve
2019 icin bliyiime tahminini %1,2'den %1,1'e, 2020 icin biylime tahminini ise %1,4'ten %1,2'e ¢ekmisti. Enflasyon tarafinda
ise 2019, 2020 ve 2021 yillarina iliskin beklentilerin tamami asagdi yonlu revize edilirken, enerji fiyatlarindaki gerileme ve
mevcut risklerin fiyatlar Gizerinde baski yarattigi belirtiimisti. Buna gére 2019 TUFE beklentisi %1,3'ten %1,2'ye, 2020 TUFE
beklentisi %1,4'ten %1'e, 2021 TUFE beklentisi ise %1,6'dan %1,5'e indirilmisti.

e Banka ayrica faizlerin, enflasyon gérinimuiniin gugli bir sekilde %2'lik hedefe yaklasana kadar “mevcut seviyede ya da
daha distik bir seviyede” olacagini belirterek ek faiz indirimlerine agik kapi birakmisti.

Bir siiredir biiltenlerimizde, Ekim sonu itibariyle ECB Baskani olarak gérev yapmaya baslayacak olan Christine
Lagarde’in gevsek maliye politikasini da isin icine katarak ECB'nin parasal gevseme hamlelerini destekleyebilecegi
ihtimalinin euro iizerinde baski olusturabilecegini siklikla belirtmekteyiz. Bunun yani sira, Fed'in faiz indirimlerine iliskin
glvercin beklentilerin biyik ol¢lide fiyatlamalarin ¢erisinde yer aliyor olmasinin da EURUSD paritesinde asagi yonla hareketin
daha 6n planda olmasina neden olabilecegini ifade etmistik.

e Draghi'nin diinkl agiklamalari ile birlikte euro sert bir sekilde deger kaybederken, dolar endeksi eurodaki gerileme ile
birlikte 99,45 seviyesi Uzerine ¢ikarak Mayis 2017'den bu yana en yuksek seviyesini test etti. EURUSD paritesi ise 1,09
seviyesi altina inerek 1,0885 seviyesine geriledi.

e Dolar endeksindeki ylkselise ragmen, gevsek para politikalari ve bol likidite ddnemi beklentisi ile birlikte TL'nin deger
kazandigi ve USDTRY paritesinin 5,65 destegini asagi yonlu kirarak 5,63'lU seviyelere geriledigi gorildi.

e Dolar endeksindeki sert yiukselis ons altini da olumsuz etkiledi. Cuma giinii 1500 seviyesi altina sarkan ons altin
fiyatlari, diin dolar endeksindeki rallinin hizlanmasi sonrasinda 1462'li seviyelere kadar gerileyerek Agustos basindan
bu yana en duslk seviyesine geriledi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, diin Financial Times'a verdigi roportajinda, Bankanin enflasyonu desteklemek igin
ihtiyag duyulursa daha fazlasini yapabilecegini séyledi ve Euro Boélgesi hiikimetlerine bu ¢abayr mali harcamalarla destekleme
cagrisini yineledi. Draghi'nin diinkli aciklamalari ile birlikte euro sert bir sekilde deger kaybederken, dolar endeksi eurodaki
gerileme ile birlikte 99,45 seviyesi Uzerine ¢ikarak Mayis 2017'den bu yana en yuksek seviyesini test etti. Ancak, dolar
endeksindeki ylkselise ragmen, gevsek para politikalari ve bol likidite donemi beklentisi ile birlikte TL'nin deger kazandigi ve
USDTRY paritesinin 5,65 destegini asagi1 yonlu kirarak 5,63'1i seviyelere geriledigi gortldi. USDTRY paritesi 5,6370 seviyesini test
etmesinin ardindan 5,65 seviyesi civarinda dengelendi.

Bu sabah saatlerinde 5,65 seviyesi lzerinde hareket ediyor. Dolar endeksi 99,45 seviyesi civarinda kazanglarini korurken, gelisen
llke para birimlerinde saticili bir seyrin hakim oldugu ve TL'nin ise orta siralarda yer aldigi goriliyor. USDTRY paritesi diin
yasadigi sert geri cekilme ile birlikte 5,65 destegi altini test etse de, glinlik kapanisini bu seviye yakininda gerceklestirdi. Dolayisi
ile teknik olarak 5,65 destegi henliz kirilabilmis degil. Bu noktada, kurun 5,65 destegi Uzerinde tutunup tutunamayacagini
yakindan takip ediyor olacagiz. Teknik gdstergeler kisa vadede 5,65 — 5,70 seviyeleri arasinda bir bant hareketi olusabileceginin
sinyalini veriyor.

Bugiin yurt ici piyasalarda Eylil Ay ISO/Markit PMI verileri ve ITO Istanbul enflasyonu verisi aciklanacak. Yurt disinda da PMI
verileri yakindan izlenecek. Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan Eyliil ayi Imalat PMI Endeksi verileri ve
ABD'den gelecek olan ISM Imalat Endeksi verileri yakindan izlenecek. PMI verilerinin yani sira bugiin Fed Yénetim Kurlu Gyelerinin
yapacaklari aciklamalar ve Euro Bélgesinde gelecek olan TUFE verileri de énemli olacak.
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EUR/USD

Bir siredir biltenlerimizde, Ekim sonu itibariyle ECB Baskani olarak gérev yapmaya baslayacak olan Christine Lagarde'in gevsek
maliye politikasini da isin icine katarak ECB’'nin parasal gevseme hamlelerini destekleyebilecegi ihtimalinin euro Gizerinde baski
olusturabilecegini siklikla belirtmekteyiz. Bunun yani sira, Fed'in faiz indirimlerine iliskin glivercin beklentilerin biyik 6lglide
fiyatlamalarin gerisinde yer aliyor olmasinin da EURUSD paritesinde asagi yonlu hareketin daha 6n planda olmasina neden
olabilecegini ifade etmistik. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi’nin diin Financial Times'a verdigi réportajinda,
Bankanin enflasyonu desteklemek icin ihtiya¢ duyulursa daha fazlasini yapabilecegini sdylemesi ve Euro Bdlgesi hiikiimetlerine
bu ¢cabay! mali harcamalarla destekleme cagrisini yinelemesi euro lzerindeki satis baskisini artirdi. Draghi’nin diinkd
aciklamalart ile birlikte euro sert bir sekilde deger kaybederken, dolar endeksi eurodaki gerileme ile birlikte 99,45 seviyesi
Uzerine cikarak Mayis 2017'den bu yana en yiksek seviyesini test etti. EURUSD paritesi ise eurodaki sert diistis ve dolar
endeksindeki glclenme ile birlikte 1,09 seviyesi altina inerek 1,0885 seviyesine geriledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0890 seviyesi civarinda hareket ediyor. Dolar endeksi 99,45 seviyesi izerinde
kazangclarini korurken, euro Uzerindeki baskinin da devam ettigini gériiyoruz. Bu noktada, EURUSD paritesindeki diisis
egiliminin korunmasini ve paritenin kisa vadede 1,0850 — 1,09 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Euro Bolgesi
buylme dinamikleri ve Fed'in faiz indirimlerine yonelik dnden yiiklemeli fiyatlamalari g6z éniinde bulundurdugumuzda, orta
vadede paritedeki dusis egiliminin 1,08 altina dogru stirmesinin s6z konusu olabilecedi gorisindeyiz.

Bugiin kiiresel piyasalarda PMI verileri yakindan izlenecek. Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan Eyliil ayi
Imalat PMI Endeksi verileri ve ABD'den gelecek olan ISM Imalat Endeksi verileri yakindan izlenecek. PMI verilerinin yani sira
bugiin Fed Yénetim Kurlu Gyelerinin yapacaklari agiklamalar ve Euro Bélgesinde gelecek olan TUFE verileri de énemli olacak.
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XAU/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi'nin din Financial Times'a verdigi roportajinda, Bankanin enflasyonu
desteklemek icin ihtiya¢ duyulursa daha fazlasini yapabilecegini sOylemesi ve Euro Bolgesi hikimetlerine bu cabayr mali
harcamalarla destekleme cagrisini yinelemesi euro Gzerindeki satis baskisini artirdi. Draghi’'nin diinkl agiklamalari ile birlikte euro
sert bir sekilde deger kaybederken, dolar endeksi eurodaki gerileme ile birlikte 99,45 seviyesi lizerine ¢ikarak Mayis 2017'den bu
yana en ylksek seviyesini test etti. Dolar endeksindeki sert ylikselis ons altin Uzerinde sert bir satis baskisi olusturdu ve altinin
ylkselis kanalini resmi olarak asagi yonli kirmasina neden oldu. Cuma glni 1500 seviyesi altina sarkan ons altin fiyatlari, diin
dolar endeksindeki rallinin hizlanmasi sonrasinda 1462'li seviyelere kadar gerileyerek Agustos basindan bu yana en diislk
seviyesine geriledi.

Altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde 1463 seviyesi civarinda dalgalaniyor. Dolar endeksindeki gulcli seyrin ve altindaki disis
egiliminin bu sabah saatlerinde devam ettigini gérmekteyiz. Bu noktada, trend ve momentum gdstergeleri, altindaki mevcut geri
¢ekilmenin 1430 — 1450 bandina dogru devam edebilecegini isaret ediyor.

Bugin kiiresel piyasalarda PMI verileri yakindan izlenecek. Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan Eyliil ayi
imalat PMI Endeksi verileri ve ABD'den gelecek olan ISM imalat Endeksi verileri yakindan izlenecek. PMI verilerinin yani sira
bugiin Fed Yénetim Kurlu Gyelerinin yapacaklari agiklamalar ve Euro Bélgesinde gelecek olan TUFE verileri de énemli olacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.977 %0,5 -%0,5 %1,7 %3,8 %18,7
DAX 12.428 %0,4 %0,7 %4,1 %6,4 %17,7
FTSE 7.408 -%0,2 %1,1 %2,8 %1,2 %10,1
Nikkei 21.756 %0,8 -%0,7 %5,9 %2,0 %9,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 105.033 -%0,1 %5,0 %8,6 %11,6 %15,1
Cin 2.905 -%0,9 -%2,4 %0,7 -%8,4 %16,5
Hindistan 38.667 %0,5 -%0,6 %4,1 %0,0 %7,7
Endonezya 6.169 -%0,2 %0,3 -%2,7 -%4,6 -%0,6
Rusya 2.747 -%0,4 -%1,4 %0,3 %9,0 %15,9
Brezilya 104.745 -%0,3 %0,1 %3,6 %9,0 %19,2
Meksika 43.011 %0,4 -%1,1 %0,9 -%1,5 %3,3
Glney Afrika 54.825 -%0,7 -%2,8 -%0,8 -%4,0 %4,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%5,7 %8,9 -%14,4 %18,5 -%36,1
EM VIX 19 -%6,2 %15,8 -%2,6 %6,1 -%22,9
MOVE 77 -%3,5 -%4,7 -%11,2 %31,9 %15,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.6504 -%0,4 -%1,2 -%3,1 %14 %6,8
Brezilya 4,1562 -%0,1 -%0,2 %0,3 %6,0 %7,3
Gliney Afrika 15,1363 %0,1 %1,6 -%0,4 %4,4 %5,5
Cin 7,1483 %0,4 %0,4 -%0,1 %6,5 a.d.
Hindistan 70,8675 %0,4 -%0,1 -%0,8 %2,5 %1,6
Endonezya 14195 %0,2 %0,8 %0,0 -%0,3 -%1,4
CDS *
Tarkiye 358,0 -3,0 -22,5 -46,4 -37,2 15,9
Brezilya 137,6 0,5 52 -3,0 -28,6 53,0
Guney Afrika 193,4 13 6,0 6,5 -34,8 -19,5
Endonezya 77,0 0,6 -0,3 -16,6 a.d. -2,8
Rusya 85,9 1,2 3,2 -16,7 -20,6 -9,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,6 -0,4 -1,2 a.d. -4,3 -2,8
Brezilya %7,0 0,0 -0,1 -0,4 -1,9 -3,2
Hindistan %6,7 0,0 0,0 01 -0,6 -0,7
Endonezya %7,3 0,0 0,0 0,0 -0,3 -0,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,7 -0,01 -0,19 a.d. -0,75 a.d.
Brezilya %4,0 0,01 0,11 -0,44 -1,36 -1,21
Guney Afrika %4,1 0,02 0,13 0,26 -1,01 -1,03
Endonezya %3,0 0,00 0,15 0,19 -0,92 -1,58
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,78 -%1,8 -%6,2 %0,6 -%11,1 %13,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 54,07 -%3,3 -%7,8 -%1,9 -%10,1 %19,1
Altin -USD / oz 1465,7 -%2,2 -%3,8 -%3,8 %13,4 %14,4
Gumus - USD /t oz 16,998 -%3,7 -%8,6 -%6,5 %12,5 %9,4
Commodity Bureau Index 387,57 %0,0 %0,3 %0, 1 -%9,1 -%5,3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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