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Haber Basliklari

ABD'de Conference Board Tiketici Glveni Ekim'de 125,9 oldu. Bu, yaklasik 17 yilin en ylksek seviyesi olarak kayda gecti.
Beklenti: 121,3't0. Beklentiler endeksi 103'ten 109,1'e, cari kosullar endeksi 146,9'dan 151,1'e yikseldi.

Petrol fiyatlari, ABD'de &zel sektoriin acikladigi verilerin hem ham petrol hem de benzin stoklarinin gegen hafta azaldigini
gOstermesi ile birlikte, kazanclarini varil basina 54 dolarin Gzerinde strdurdd.

New York Borsasi, teknoloji sirketlerinin hisselerindeki artisla ekim ayinin son islem gliniinl kazanglarla tamamladi. Dow
Jones Sanayi Endeksi 28,50 puanlik (ylzde 0,12) artisla 23,377.24 puana ve Standard & Poor's 500 Endeksi (S&P 500) 2,43
puanlik (ylzde 0,09) yukselisle 2,575.26 puana ulasti.

Avrupa hisse senetleri, gezi ve dinlence hisselerindeki yiikselisin dogal kaynaklardaki diistisi dengelemesiyle haftanin ikinci
islem gininln kapanisinda yikseldi. Stoxx Europe 600 Endeksi, Ekim ayinda ylzde 1,8 yiikseldi. Gezi sirketleri, Sali gtinu
ylzde 1,1 deger kazandi. Dogal kaynak sirketleri, ylizde 0,6 geriledi.

ABD'de konut fiyatlari Agustos ayinda yillik bazda yiikselisini strdirdi. S&P CoreLogic CaseShiller 20 kentte konut fiyat
endeksi Agustos'ta beklentiye paralel %5,9 artti. Onceki ay %5,9 artan ulusal konut fiyat endeksi ise bu dénemde %6,1
oraninda artis kaydetti.

12 aylik dis ticaret acigi 64,1 milyar dolardan (GSYIH'nin %7,6's1) 67,8 milyar dolara (GSYIH'nin %8'i) yikseldi. Enerji ve altin
harici dis ticaret agigi ise 27,3 milyar dolardan 29,2 milyar dolara ¢ikti.

FOMC'nin bugtin gerceklesecek olan toplantisinda faizlerde herhangi bir degisiklik beklenmiyor. Toplantinin ardindan da
herhangi bir basin konferansi gerceklesmeyecek. Ancak karar metni piyasa katilimcilari tarafindan yakindan takip ediliyor
olacak.

ABD Baskani Donald Trump, su an kurumsal vergi oraninda kademeli indirime gidilmesini degerlendirmedigini soyledi.

Cumbhuriyetgiler, bugtin agiklanmasi planlanan vergi planini yarina ertelediklerini bildirdiler.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
Turkiye Ekim ISO/Markit PMI Endeksi 10:00 53,5
= | ingiltere Ekim imalat PMI Endeksi 12:30 55,9 55,9
g g Ingiltere Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Cunliffe’in Konusmasi 13:00
ABD ADP Ekim Tarim Digi istihdam Degisikligi 15:15 200K 135K
ABD Ekim imalat PMI Endeksi 16:45 54,5 54,5
ABD Ekim ISM Imalat PMI Endeksi 17:00 59,4 60,8
ABD Haftalik Ham Petrol Stoklar 17:30 -1,483K 0,856M
FOMC Toplanti Karari 21:00
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Makroekonomik Gelismeler
FOMC toplantisi 6ncesi beklentilerimiz

FOMC'nin buglin gerceklesecek olan toplantisinda faizlerde herhangi bir degisiklik beklenmiyor. Toplantinin ardindan da
herhangi bir basin konferansi gerceklesmeyecek. Ancak karar metni piyasa katiimcilari tarafindan yakindan takip ediliyor olacak.

Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda, FOMC'nin Aralik ayinda faiz artiracagina yonelik ihtimallerin
%80'nin Uzerinde oldugunu goriyoruz.

e Bu noktada, toplantida herhangi bir karar beklenmiyor olsa dahi, Aralik ayinda iliskin faiz artinmi beklentileri dolayisi ile
FOMC'nin bugtinki bildiride bu konuya atifta bulunmasi beklenebilir.

e Gerek aktivite gerekse de istihdam piyasasi tarafindaki gorinime iliskin olumlu yénde oldukga sinirli degisimlerin
olabilecegi beklenirken, kasirga nedeniyle yasanan olumsuz etkilerin gegici olacagi vurgusu yapilacagi tahmin ediliyor.

e Enflasyon beklentileri konusundaki sdylemlerin de degisiklik sergilemesi beklenmiyor.
e Bir sonraki FOMC toplantisi 13 Aralik'ta gerceklesecek.

Herhangi bir basin toplantisinin takip etmeyecegi bir FOMC toplantisi olmasi dolayisiyla, piyasa etkisinin oldukga sinirli kalmasini
bekleriz.

Dolar endeksi, gerek yeni Fed baskanin beklendigi kadar sahin bir isim olmayacagdi ydoniinde ¢ikan haberler, gerekse de ABD
secimlerine iliskin Rusya sorusturtmasinin devam ediyor olmasinin yarattigi endiseli hava ile birlikte 95 seviyesi altindaki seyrini
strdurdyor.

e Teknik gostergeler ve temel konjonktir dolar endeksindeki mevcut distisiin 20 haftalik hareketli ortalamasina denk
gelen 93,85 seviyesine dogru devam edebilecegdinin sinyalini veriyor.

e Bununla birlikte kurun kisa vadede bir slire 3,77 — 3,78 seviyeleri arasinda dalgalanmasini ve daha sonra mevcut geri
cekilme hareketini 3,75 seviyesine dogru devam etmesini beklemekteyiz.

e Diger taraftan mevcut geri cekilme beklentimize en biyuk riskin ABD tarafindaki vergi reformu konusunun olacagini
belirtmek gerekir. Mevcut noktada Cumhuriyetciler arasinda halen bir gériis birliginin saglanmadigi gériiliiyor. Onemli
bir kesim vergi indirimin kademeli olmasi gerekliligini isaret ederken (2022'ye kadar %35 olan kurumlar vergisinin %20'ye
gerilemesi), ABD Baskani Trump'in bu 6neriye ¢ok sicak bakmadigi belirtiliyor. Kademeli bir vergi indirimi olmasa dahi,
yil basinda konusulan 6lctide biyuk bir vergi reformu beklenmedigi ve dolayisiyla Dolar tizerindeki yukari yonla etkisinin
de nispeten sinirli kalabilecegi beklentisinin hakim oldugunu belirtmek gerekir.

Global Piyasalar Biilteni 3



1 Kasim 2017

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD Bagkani Donald Trump, kademeli bir vergi kesintisi programinin giindeminde olmadigini belirterek, Cumhuriyetgilerin
kurumlar vergisinde kademeli ve yavas kesintiler yapacaklarina yénelik sdylentileri yalanladi. Trump’in bu agiklamasi sonrasinda
dolar endeksi 94,50 seviyesi lzerine ylkselirken, USDTRY paritesinin ise 3,80 seviyesi Uzerini test ettigini gordik. Bu sabah
saatleri itibariyle ise kurun yeniden 3,78’li seviyelere gerilmis oldugunu goériyoruz. Bu noktada kurun kisa vadede 3,75 - 3,80
seviyeleri arasinda dalgalanmasini bekliyoruz. Ancak, kurun 3,75 seviyesini asagi yonli kirmasi durumunda dsls egiliminin
artabilecegini ve 3,70 — 3,73 seviyelerinin hedef alinabilecegi gorisiindeyiz. Bugln icerisinde ABD'den gelecek olan ADP Tarim
Disi istihdam Degisimi verisi, ISM Imalat Endeksi ve FOMC kararini takip ediyor olacagiz. FOMC'nin bugiin gerceklesecek olan
toplantisinda faizlerde herhangi bir degisiklik beklenmiyor. Toplantinin ardindan da herhangi bir basin konferansi
gerceklesmeyecek. Ancak karar metni piyasa katilimcilar tarafindan yakindan takip ediliyor olacak. Herhangi bir basin
toplantisinin takip etmeyecedi bir FOMC toplantisi olmasi dolayisiyla, piyasa etkisinin oldukca sinirli kalmasini bekleriz.
Toplantiya iliskin beklentilerimizi detayli olarak anlattigimiz analizimizi “Makroekonomik Gelismeler” bélimiinde bulabilirsiniz.
Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7921 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY
paritesinde 3,80 seviyesi direng, 3,7880 seviyesi ise destek konumunda. 3,80 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 3,80, 3,7880 desteginin asag yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,78.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi'nin gegtigimiz haftaki toplantisinin ardindan disiise gecen EURUSD paritesi, eurodaki zayiflamanin etkisi
ile birlikte genel dusls egilimini koruyor. Bu noktada EURUSD paritesinin kisa vadede 1,1650 seviyesi Uzerinde bir ahreket
sergilemesinin zor oldugunu ve paritenin 1,16 seviyesi altini hedef alabilecegini disiinmekteyiz. Dolayisi ile paritenin mevcut
dusus hareketini 1,15'li seviyelere kadar devam ettirmesi beklenebilir. Bugiin ABD cephesinde yogun bir veri akisi s6z konusu
olacak. Ogle saatlerinde ADP Ozel Sektdr Tarim Disi Istihdam ve ISM Imalat Endeksi verilerini takip ediyor olacagiz. Aksam
saatlerinde ise FOMC kararini izliyor olacagiz. FOMC'nin bugiin gerceklesecek olan toplantisinda faizlerde herhangi bir degisiklik
beklenmiyor. Bu noktada, toplantida herhangi bir karar beklenmiyor olsa dahi, Aralik ayinda iliskin faiz artirimi beklentileri dolayisi
ile FOMC'nin buglnki bildiride bu konuya atifta bulunmasi beklenebilir. Herhangi bir basin toplantisinin takip etmeyecegi bir
FOMC toplantisi olmasi dolayisiyla, piyasa etkisinin oldukca sinirli kalmasini bekleriz. Bu sabah saatleri itibariyle 1,1630
seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1600 seviyesi destek, 1,1640 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,1640 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1711, 1,1600 desteginin asagi yonla kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1545.
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XAU/USD

Dolar endeksinin hafta basindaki gerilemesi ile birlikte kisa vadeli dusts kanalini yukari yonlG kiran altin fiyatlarinin, dolar
endeksinin diin aksam saatlerinde kayiplarinin bir kismini telafi etmesi ile birlikte 1270 seviyesi altina geriledigini goriyoruz.
Ancak, altinin kanal kirilmasi sonrasindaki yikselis egilimini genel olarak korudugu goruliyor. Kisa vadeli disu kanalini asag:
yonla kirmis olan altinin, bu sabah saatlerinde eski kanal sinirinin hemen Uizerinde hareket ettigini gériyoruz. Bu noktada altin
fiyatlarinin eski kanal sinirndan yénini yukari cevirmesini ve yikselis egilimini strdirerek kisa vadede 1280 seviyesi Uzerini
hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki kisa vadeli gérinim acisindan bugiin ABD’den gelecek olan veriler ve aksam saatlerinde
FOMC'den gelecek olan aciklamalar dnemli olacaktir. FOMC'nin bugiin gerceklesecek olan toplantisinda faizlerde herhangi bir
degisiklik beklenmiyor. Toplantinin ardindan da herhangi bir basin konferansi gerceklesmeyecek. Ancak karar metni piyasa
katihmcilan tarafindan yakindan takip ediliyor olacak. Herhangi bir basin toplantisinin takip etmeyecegi bir FOMC toplantisi
olmasi dolayisiyla, piyasa etkisinin oldukga sinirli kalmasini bekleriz. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1269,80 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1265,28 seviyesi destek, 1270 seviyesi ise
direng konumunda. 1270 direncinin yukari yonli kirnlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1272, 1265,28 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1262.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.575 %0,1 %0,2 %2,2 %7,8 %15,0
DAX 13.230 %0, 1 %1,7 %3,1 %6,4 %15,2
FTSE 7.493 %0,1 -%0,4 %1,6 %4,0 %4,9
Nikkei 22.012 %1,4 %2,9 %9,7 %15,6 %16,8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 110.143 %1,5 %2,7 %7,0 %16,4 %41,0
Cin 3.393 %0,2 %0,1 %1,5 %7,8 %9,5
Hindistan 33.213 %0,4 %0,9 %6,6 %11,5 %25,2
Endonezya 6.006 %0,2 -%0,1 %2,0 %5,8 %13,6
Rusya 2.064 %0,0 %0,1 -%0,6 %2,4 -%7,5
Brezilya 74.308 -%0,7 -%2,7 %0,0 %13,6 %23,4
Meksika 48.626 -%0,5 -%3,1 -%3,4 -%1,3 %6,5
Guney Afrika 58.980 %0,2 %1,9 %6,1 %9,6 %16,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%3,0 -%8,8 %7,7 %0,7 -%27,5
EM VIX 17 -%6,1 %1,7 %4,2 %15,3 -%23,6
MOVE 51 -%1,0 -%8,6 -%6,1 -%13,9 -%28,6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,7915 %0,2 %1,3 %6,3 %6,7 %7,6
Brezilya 3,2713 -%0,3 %0,7 %3,7 a.d. %0,7
Guney Afrika 14,1272 %0,5 %2,8 %3,9 %5,3 %2,8
Cin 6,635 -%0,2 %0,0 a.d. a.d. -%4,5
Hindistan 64,7462 -%0,2 -%0,5 a.d. a.d. -%4,7
Endonezya 13563 -%0,2 %0,2 %0, 2 a.d. %0,7
CDS *
Turkiye 185,7 0,0 5.5 -3,0 -27,2 -18,0
Brezilya 171,9 -0,9 1,0 -21,3 -6,6 -6,6
Guney Afrika 185,0 14 8,0 -6,2 a.d. a.d.
Endonezya 93,6 -0,4 0,0 9,5 -14,3 -3,0
Rusya 129,6 2,6 -2,9 -7.2 10,7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,8 0,0 2,1 0,9 a.d. 0,4
Brezilya %9,9 0,0 0,2 0,2 a.d. a.d.
Guney Afrika %9,1 0,0 0,2 0,5 a.d. 0,2
Hindistan %6,9 0,0 0,1 a.d. a.d. 0,3
Endonezya %6, 8 0,0 0,1 0,3 a.d. -1,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,3 0,03 0,80 0,27 a.d. -0,58
Brezilya %4,7 0,01 0,01 0,28 0,03 -0,79
Guney Afrika %4,9 0,00 0,35 0,26 0,26 0,05
Endonezya %3,5 -0,02 -0,05 0,00 a.d. -0,83
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61,37 %0,8 %5,2 %9,4 %19,1 %8,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 54,38 %0,4 %3,6 %7,5 %11,3 %1,2
Altin -USD / oz 1270,5 -%0,6 -%0,4 -%0,2 %1,2 %10,3
Gumus - USD /t oz. 16,693 -%0,9 -%1,6 %0,2 -%0,5 %4,4
Commodity Bureau Index 427,62 -%0,1 -%0,4 %0,3 %0,1 %1,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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