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Haber Basliklari

= TCMB diin dordinci ceyrege iliskin acikladigi enflasyon raporunda, 2018 yilsonu enflasyon tahminini %13,4'den %23,5'e
ylkseltti. S6z konusu revizyonda etkili olan faktorler ise; petrol fiyatlari ve doviz kurlari nedeniyle TL cinsinden ithalat fiyatlari
varsayiminin yukari ¢cekilmesi, gida fiyatlarindaki ylkselis ve fiyatlama davranislarindaki bozulma oldu. Enflasyon Uzerindeki
temel risklerin ve olasi para politikasi tepkisinin tartisildigi bolimde baslica risk faktort olarak “fiyatlama davraniglarindaki
bozulmanin devam etmesi” geliyor.

= Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, yeni vergi indirimlerini acikladi. Otomotiv, beyaz esya, mobilya ve konutta OTV ve KDV
indirimleri yapildi. Albayrak'in agiklamasina gére vergi indirimi uygulamasinin gerceklesecegdi sektorler su sekilde: Mobilya
sektériinde KDV orani %18'den %8'e inecek. Beyaz esyada uygulanan OTV orani yil sonuna kadar sifira inecek. 1600 cc alti
motorlu araglarda var olan OTV uygulamasinda 15'er puan indirim yapilacak. Ticari araclarda KDV oranlar %18'den %1'e
inecek. Konut satislarinda %18'den 8'e yapilan KDV indirimi yil sonuna kadar devam edecek. Tapu harglarinin %4'ten %3'e
indirilmesi uygulamasi yil sonuna kadar devam edecek ve belirlenen bu yeni oranlar da yil sonuna kadar gegerli olacak.

= Din Meksika pezosu ve Glney Afrika randi dnciliginde gelismekte olan Ulke para birimlerinde gorilen saticili seyir ile
birlikte TL'nin de deger kaybettigi goruldi. Gelisen llke para birimlerindeki saticili seyrin yani sira, TL'de bu hafta gorilen
rallinin ardindan dunku satis hareketinin kismi bir dizeltme niteligi tasidigini da belirtebiliriz. Bunlarin yani sira, TCMB'nin
enflasyon tahminlerinde 6nemli oranda yikselise gitmesinin ardindan aciklanan vergi indirim plani, TL'deki deger kaybini
hizlandirdi ve bu gelismelerin etkisi ile birlikte USDTRY paritesinin yeniden 5,62 seviyesi tzerine ¢gikmasina neden oldu.

= ABD borsalari giint yiikselisle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 241,12 puan (%0,97) artisla 25.115,76 puana, S&P500
Endeksi 29,11 puan (%1,09) kazangla 2.711,74 puana yukseldi. Nasdaqg Teknoloji Endeksi de 144,25 puan (%2,01) deger
kazanarak, 7.305,90 puana ¢iktl. Avrupa Borsalari da glini yikselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe
600 %1,71 artisla 361,61 puana ciktl. Asya piyasalarinda da bu sabah saatleri itibariyle pozitif bir seyir hakim.

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Meksika'nin kredi gériinimind "duragan“dan "negatif"e cevirdi,
"BBB+" seviyesindeki notunu ise teyit etti. Kurulustan yapilan yazili agiklamada, Meksika'nin not gériinimundn, tlkenin
politikasindaki belirsizlikten dolayi kredi profilindeki risk dengesinin bozulmasi nedeniyle negatife cekildigi bildirildi.

*  Cin Imalat PMI endeksi Ekim ayinda 50,1 olarak gercekleserek 50 olan piyasa beklentisinin hafif Gizerinde gerceklesti.

= ABD'de ADP Ozel Sektér Tarim Disi Istihdam verisi Ekim ayinda 227,000 artis kaydederek 187,000 olan piyasa beklentisinin
Uzerinde gerceklesti. ABD'de Cuma guini agiklanacak tarim digi istihdam verisinin ise 195,000 olmasi bekleniyor.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

FA E! Ingiltere Ekim Ayi Imalat PMI Endeksi 12:30 3.8
g g Ingiltere Merkez Bankasi Toplanti Karari 15:00 %0,75 %0,75
g g Ingiltere Merkez Bankasi Baskani Carney’in Konusmasi 15:30

ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 212K 215K
ABD Ekim Ayi Imalat PMI Endeksi 16:45 55,8 55,9
ABD Ekim Ayi ISM Imalat Endeksi 17:00 59 59,8
ABD Eyliil Ayi Aylik Insaat Harcamalari 17:00 %0 %0,1
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Din Meksika pezosu ve Gliney Afrika randi dnciliglinde gelismekte olan tlke para birimlerinde gérilen saticili seyir ile birlikte
TL'nin de deger kaybettigi gorildi. Gelisen (ilke para birimlerindeki saticili seyrin yani sira, TL'de bu hafta goérilen rallinin
ardindan diinki satis hareketinin kismi bir diizeltme niteligi tasidigini da belirtebiliriz. Bunlarin yani sira, TCMB'nin diin sabah
saatlerinde agikladigr dordiinct ceyrege iliskin Enflasyon Raporu’'nda bu yil ve gelecek yil icin enflasyon tahminlerini dnemli
Olclide yukari yonli revize etmesi ve bu revizyonlarin ardindan Hazine ve Maliye Bakani Albayrak tarafindan aciklanan vergi
indirim plani ile birlikte TL'deki satiglarin hizlandigi goraldi. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte USDTRY paritesinin yeniden 5,62
seviyesi Uizerine ¢lkmasina neden oldu. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 5,58 seviyesi tizerinde hareket ediyor. Kur diin
5,46 seviyesine kadar gerilemis olsa da, gelisen Ulke para birimlerindeki saticili seyir ile birlikte 5,40 olan hedef seviyemize kadar
ulagsmayi basaramadi. Bu noktada kurun kisa vadede 5,57 — 5,62 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. 5,62
seviyesinin yukari yonli asilmasi durumunda kurdaki yiikselis hareketi 5,70 seviyesine dogru hiz kazanabilir.

USD/TL

= USDTRY Daily 557515 558935 § 56321 § E7723
7.01880

£.76010
£.50930
£.25850
.
=, ¢
£.00010
5.74930
5.24010
498930
473850
443010
422930

3.97850

3720
100
S a0

2Mar 2012 14Mar 2018 26 Mar 2018 & Apr 2012 17 Apr201% 27 Aprz0ls 9 May 201% 21 May 201% 19 Jun201%  29Jun201%  11Jul2018 230012018 Z2Aug 2018 14Aug201% 24 Aug201% SSep 2018 17 Sep 2018 27 Sep 2013 9 Oat 2018 19 et 2018 21 Qut 2018

Global Piyasalar Bilteni 3



1 Kasim 2018

EUR/USD

Diin sabahki biiltenimizde, italya cephesinde derinlesen biitce krizi ve dolar endeksindeki yiikselis egilimi nedeniyle EURUSD
paritesinde hiz kazanan disus hareketinin kisa vadede 1,13 seviyesine dogru stirmesini bekledigimizi belirtmistik. Din aksam
saatlerinde 1,13 seviyesine kadar gerileyen EURUSD paritesi, bu seviye Ulzerinde tutunarak yonlnu yeniden yukari gevirdi ve
1,1350 seviyesine dogru yiikselise gecti. Parite bu sabah saatleri itibariyle 1,1345 seviyesinden islem gériyor. Italya'da onanan
biitce tasarisinin yarattigi tartismalar euro Uzerinde baski olustururken, eurodaki zayiflama dolar endeksindeki ylkselis hareketini
destekleyerek gelisen llke piyasalarina ydnelik olumsuz bir algi yaratiyor. Bunun yani sira kiresel piyasalarda bozulan risk algisi
dolar endeksini gliglendirerek EURUSD paritesindeki dislis hareketinin dolar endeksi cephesinden de desteklenmesine neden
oluyor. Bu gelismeler esliginde yeniden 1,15 seviyesi altina gerilemis olan EURUSD paritesi de, euro (zerindeki satis baskisi ve
dolar endekisinde gerek eurodaki zayiflama gerekse de aran giivenli liman talebi nedeniyle goérilen yikselis ile birlikte 1,13'10
seviyelerde zayif bir seyir izliyor. Bu noktada EURUSD paritesinin kisa vadede 1,1350 seviyesi Uzerini hedef almasini
beklemekteyiz. Ancak 1,13 — 1,15 bandindaki hareketin kalici olmasini beklememekle birlikte, bu banttaki hareketin orta vadeli
alim firsati verecegi gorisiindeyiz.
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XAU/USD

Altin fiyatlarinda kayiplarin telafi edilecedi ve yeniden 1220 seviyesi Uzerinin hedef alinacagina yonelik beklentimiz
gerceklesmedi. Altin diin, dolar endeksindeki gliclenme ile birlikte baslattigi disls hareketini stirdirerek 1212 seviyesine kadar
indi. Asya seansinda ise kayiplarinin bir kismini telafi ederek yeniden 1218 seviyesi lizerine ulasti. Bu noktada, altinda bu hafta
basindan bu yana gorilen disus hareketinin bir diizeltme olarak sinirli kalacagi ve piyasalarda gli¢lii seyretmeye devam eden
glvenli liman talebi ile birlikte altinin yeniden 1240 — 1250 bandini hedef haline getirecedi gorusiindeyiz. Hisse senetlerinde
gorilen volatil seyir, kiiresel piyasalarda bozulan risk istahi ve artan glivenli liman talebi ile birlikte altin fiyatlarinin kisa vadede
yeniden 1240 seviyesi Uzerini hedef almasini ve 6niimizdeki donemde yiikselis hareketini 1250 seviyesine dogru devam
ettirmesini beklemekteyiz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.712 %1,1 %2,1 -%7,3 %2,1 %1,4
DAX 11.448 %1,4 %2,3 -%7,2 -%9,2 -%11,4
FTSE 7.128 %1,3 %2,4 -%4,9 -%5,2 -%7,3
Nikkei 21.920 -%0,9 %2,2 -%10,4 -%3,4 -%4,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 90.201 %0,2 -%3.,5 -%8,5 -%13,5 -%21,8
Cin 2.603 %1,1 %1,1 -%6,7 -%14,6 -%20,4
Hindistan 34.442 %0,0 %2,3 -%5,7 -%2,0 %1,2
Endonezya 5.832 %0,0 %1,4 -%1,9 -%2,7 -%8,2
Rusya 2.353 %2,3 %0,7 -%4,8 %2,0 %11,5
Brezilya 87.424 %0,6 %5,2 %11,2 %1,5 %14,4
Meksika 43.943 %0,9 -%4,4 -%11,8 -%9,1 -%11,0
Gliney Afrika 52.389 %3,2 %3,0 -%6,1 -%10,0 -%12,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 -%9,1 -%15,9 %75,2 %33,3 %92,3
EM VIX 28 -%4,5 -%11,9 %42,1 %47,6 %71,8
MOVE 60 -%2,7 %4,2 %30,3 %19,4 %29,0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,5829 %2,0 -%2,1 -%7,8 %37,4 %47,0
Brezilya 3,7224 %0,7 -%0,3 -%8,1 %6,1 %12,5
Gliney Afrika 14,7864 %1,3 %1,5 %4,6 %18,7 %19,4
Cin 6,9757 %0,1 %0,5 %1,6 a.d. %7,2
Hindistan 73,955 %0,4 %1,1 %2,0 a.d. %15,8
Endonezya 15203 -%0,1 %0,0 %2,0 %9,3 %12,1
CDS *
Tarkiye 389,4 5,7 -17,4 23,6 124,2 20,8
Brezilya 205,7 -3,0 -4,1 -47,7 42,1 10,0
Guney Afrika 237,6 4,2 10,1 19,8 19,5 28,1
Endonezya 159,1 -0,8 6,3 23,5 7.3 8.4
Rusya 147,3 11 -3,8 6,8 -1,1 1,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,5 0,6 -0,9 0,5 59 6,8
Brezilya %10,2 01 -0,2 -1,5 04 0,0
Hindistan %7,9 0,0 0,0 -0,2 a.d. 0,5
Endonezya %8,5 -0,1 0,0 0,4 1,6 2,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,5 0,12 -0,05 0,11 1,45 a.d.
Brezilya %5,5 0,02 -0,04 -0,35 0,36 0,91
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 0,15 0,64
Endonezya %4,9 -0,01 0,01 0,44 0,58 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 75,47 -%0,6 -%0,9 -%8,8 %0,4 %12,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 65,31 -%1,3 -%2,3 -%10,8 -%4,8 %8,1
Altin -USD / oz 1215 -%0,8 -%1,0 %2,0 -%7,9 -%7,2
Gumus - USD /t oz. 14,282 -%1,2 -%2,7 -%2,9 -%12,4 -%16,7
Commodity Bureau Index 416,13 %0, 1 %0,2 %0,3 -%6,5 -%3,7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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