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Haber Bashklari

Fed'in Ekim ayi toplantisinda faizleri 25 bp daha indirerek faiz araligini %1,5 - %1,75'e cekerken, Fed Baskani Powell,
kararin ardindan gerceklestirdigi basin toplantisinda ekonomik gériiniimde 6nemli bir degisiklik gdzlemlenmemesi
durumunda ek faiz indirimlerine ara verileceginin sinyalini verdi. Ancak Baskan Powell'in "faiz artisi icin enflasyonda
ciddi bir ylikselis gérmek lazim” climlesi piyasalarda gelisen llke piyasalari lehine bir fiyatlama olusmasini saglad.
Bununla birlikte Persembe glinli Asya seansinda 5,70 seviyesini altini test eden USDTRY paritesi, diin giin icerisinde
5,70 — 5,73 seviyeleri arasinda dalgalandi.

* Asya seansinda aciklanan Cin Ekim ayi Caixin Imalat PMI Endeksi verisi 51 olan piyasa beklentisinin tizerinde gelerek
51,7 olarak gerceklesti. Bdylelikle Caixin Imalat PMI Endeksi verisi Subat 2017'den bu yana en yiiksek seviyesine
yukseldi.

= Olumlu Cin verisi sonrasinda, bu sabah saatlerinde gelisen tlke para birimlerinin genelinde pozitif bir seyir hakim olsa
da, Gliney Afrika randindaki satis egiliminin stirdigini ve randin negatif ayrismaya devam ettigini goriyoruz --
Glney Afrika’da hiikiimetin buylime tahminlerini asagi cekmesine karsilik borglanma projeksiyonlarini artirmasi ve
bitce a¢igi/GSYIH oraninin %6,5'e ¢ikacagini aciklamasi sonrasinda Giiney Afrika randinda olusan satis baskisini
etkisini stirdlruyor.

*  Euro Bélgesi 3C19 GSYIH Ceyreklik Biyiime Orani %0,1 olan piyasa beklentisinin tizerinde gelerek %0,2 olurken, yillik
blyume ise %1,1 ile piyasa beklentisi paralelinde gerceklesti. Enflasyon verilerinin de piyasayi tatmin edici bir
performansi isaret ettigi goériildi. Buna gére Ekim ayinda aylik TUFE artisi %0,2 ile %0,1 olan piyasa beklentisi
Uzerinde gelirken, Yillik TUFE On Yayin ise %0,7 ile beklentisi dahilinde geldi. Yillik Cekirdek TUFE ise %1,1 ile %1 olan
beklentinin tzerinde gerceklesti.

= Din saat 15:0'da ABD'de aciklanan Eylul ayi Kisisel Gelirler verisi %0,3'liik piyasa beklentisini karsilarken, Kisisel
Harcamalar verisi ise %0,3 olan beklentinin altinda kalarak %0,2 olarak gerceklesti. Fed'in temel enflasyon gdstergesi
olan Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) Deflatorl verisi ise Eylil ayinda aylik bazda %0 ile %0,1 olan
beklentinin altinda kalirken, yillik bazda ise %1,7 ile beklentiler dahilinde gergeklesti ve Agustos ayindaki %1,8
seviyesine gore gerileme kaydetti. Verilerin ardindan dolar endeksinde sinirli bir gerileme hareketi goruldd.

= Fitch'in Turkiye kredi notu degerlendirmesini bugtin piyasa kapanisi sonrasinda aksam saatlerinde agiklamasi
bekleniyor. Fitch Rating, Temmuz ayinda Turkiye'nin kredi notunu "BB"den "BB-" seviyesine dislrurken, gérinimdi
de "negatif" olarak bildirmisti. Son donemde makro gostergelerdeki iyilesmenin goriiniim tzerinde bir degisiklik
yaratip yaratmayacad takip edilecek.
Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
%0,4 %1,0
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

:E g Ingiltere Ekim Ayi Markit imalat PMI Endeksi 12:30 48,2 48,3
ABD Ekim Ayi Tarim Digi Istihdam Degisimi 15:30 85K 136K
ABD Ekim Ayl issizlik Orani 15:30 %3,6 %3,5
ABD Ekim Ayi Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %0,3 %0
ABD Ekim Ay Yillik Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %3 %2,9
ABD Ekim Ayi Markit Imalat PMI Endeksi 16:45 51,5 51,5
ABD Ekim Ayi ISM Imalat Endeksi 17:00 49 47,8
ABD Ekim Ay Aylik insaat Harcamalari 17:00 %0,2 %0,1
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Makroekonomik Gelismeler

Bugiin ABD'den gelecek olan veri akisi 6nemli olacak

ABD’den gelen verilere yonelik piyasa fiyatlamasinin son donemde 6nemli 6lciide artmis oldugunu goériiyoruz. Dolayisi
ile buglin ABD'den gelecek olan istihdam veri seti (tarim DIS Istihdam, Issizlik Orani & Ucret Artiglarl) ve ISM Imalat Endeksi
verileri yakindan takip edilecek.

Bugiin saat 15:30'da aciklanacak olan Ekim ayina iliskin istihdam ve licret artiglar verilerine y6nelik piyasa beklentileri
su sekilde:

e Ekim ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi = Beklenti: 85.000, Eylil dénemi verisi: 136.000
e Ekim ayi Issizlik Orani verisi & Beklenti: %3,6, Eyliil dénemi verisi: %3,5

e Ekim ayi Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar = Beklenti: %0,3, Eylil dénemi verisi: %0

e Ekim ayi Yillik Ortalama Saatlik Kazanglar - Beklenti: %3, Eylil donemi verisi: %2,9

Eyliil ayinda, Temmuz 2018’'den bu yana ilk defa %3’iin altina gerileyen yillik iicret artislarinin Ekim ayinda yeniden %3
seviyesine yiikselmesi bekleniyor. Aylik licret artislarinin ise, Eylil ayinda %0 ile Ekim 2017'den bu yana en dustk aylk artisin
ardindan, Ekim ayinda aylik bazda %0,3'lik ylkselis kaydetmesi bekleniyor. Dolayisi ile piyasadaki genel beklenti, Eylil ayindaki
zayif (icret artiglarinin ardindan Ekim ayinda bir iyilesme yasanmasi yéniinde. Tarim Disi Istihdam verisinin ise, Eylil déneminde
goriilen 136.000'lik veri sonrasinda 85.000'lik bir istihdam artisini isret etmesi bekleniyor.

istihdam verilerinin yani sira bugiinkii veri akisi icerisinde Tiirkiye saatiyle 17:00'da aciklanacak olan ISM imalat Endeksi
verisinin de piyasa fiyatlamalar acisindan biiyiik 6nem tasidigini belirtmekte fayda var. Eylil ayi ISM Imalat Endeksi verisi
50 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek 47,8 olarak gerceklesmis ve son 10 yilin en disik seviyesine gerilemisti. Veri
sonrasinda dolar endeksi sert satis baskilarina maruz kalarak 99,66 seviyesi tzerinden 99,07'ye dogru sert bir geri ¢ekilme
gerceklestirmisti. Buguin aciklanacak olan Ekim ayi verisinin ise, Eylil ayindaki 47,8 seviyesinden 49 seviyesine dogru sinirli bir
iyilesme kaydetmesi bekleniyor.

USDTRY paritesindeki teknik goriiniimii ele alacak olursak:

e USDTRY paritesinde bugun itibariyla 5,6828 seviyesine denk gelen 200 giinliik hareketli ortalamanin énemli bir destek
konumunda oldugunu gériyoruz. Dolayisi ile bugiin ABD'den gelecek olan verilerin olumlu bir performansi isaret etmesi
ve Ozellikle ISM Imalat Endeksi verisinin beklentilerin izerinde gerceklesmesi durumunda kurun 5,6828 seviyesi
Uzerindeki hareketini korumasi ve 5,68 — 5,70 bandindan yonini yeniden yukari ¢evirmesi beklenebilir. Yukari
yonlu hareketlerde 5,74 ve ardindan 5,78 seviyeleri izlenecek.

e Ancak, 56828 seviyesinin — 200 gunlik hareketli ortalamasinin — asagi yonli kirlmasi durumunda ise diists hareketinin
5,60 seviyesine dogru hizlanabilecegini belirtmekte fayda var. ABD verilerinin beklentilerin altinda bir performansi isaret
etmesi ve 6zellikle de ISM Imalat Endeksinin olumsuz bir tablo cizmesi durumunda bu destek seviyesinin asagi yonli
kirlmasi s6z konusu olabilir.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Fed'in Ekim ayi toplantisinda faizleri 25 bp daha indirerek faiz araligini %1,5 - %1,75'e ¢ekerken, Fed Baskani Powell, kararin
ardindan gerceklestirdigi basin toplantisinda ekonomik gériniimde 6nemli bir degisiklik gdézlemlenmemesi durumunda ek faiz
indirimlerine ara verileceginin sinyalini verdi. Ancak Baskan Powell'in “faiz artisi icin enflasyonda ciddi bir yUkselis gdérmek lazim”
climlesi piyasalarda gelisen Ulke piyasalar lehine bir fiyatlama olusmasini sagladi. Bununla birlikte Persembe glini Asya
seansinda 5,70 seviyesini altini test eden USDTRY paritesi, diin guin icerisinde 5,70 — 5,73 seviyeleri arasinda dalgalandi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,71 seviyesinden islem goriyor. Kurdaki kisa vadeli gériiniim agisindan bugiin ABD'den
gelecek olan istihdam veri seti ve ISM Imalat Endeksi verileri oldukca énemli olacak. Teknik gérinime baktigimizda: USDTRY
paritesinde bugin itibariyla 56828 seviyesine denk gelen 200 ginlik hareketli ortalamanin énemli bir destek konumunda
oldugunu goriiyoruz. Dolayisi ile bugiin ABD'den gelecek olan verilerin olumlu bir performansi isaret etmesi ve 6zellikle ISM
imalat Endeksi verisinin beklentilerin tizerinde gerceklesmesi durumunda kurun 5,6828 seviyesi izerindeki hareketini korumasi
ve 5,68 — 5,70 bandindan yonln yeniden yukari ¢evirmesi beklenebilir. Yukari yonli hareketlerde 5,74 ve ardindan 5,78 seviyeleri
izlenecek. Ancak, 5,6828 seviyesinin — 200 glinlik hareketli ortalamasinin —asagi yonli kirllmasi durumunda ise diistis hareketinin
5,60 seviyesine dogru hizlanabilecegini belirtmekte fayda var.

Buglin yurt ici piyasalarda Ekim ISO/Markit PMI ve ITO Ekim enflasyon verileri ile haftalik yabanci portféy hareketleri ve para &
banka istatistikleri aciklanacak (18 — 25 Ekim). Yurt disinda ise ABD Ekim Ayi Tarim Digi Istihdam Degisimi, ABD Ekim Ay Issizlik
Orani, ABD Ekim Ayi Ortalama Saatlik Kazanclar, ABD Ekim Ayl Markit Imalat PMI Endeksi, ABD Ekim Ayi ISM imalat Endeksi ve
ABD Ekim Ay Aylik Insaat Harcamalari verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Fed'in Ekim ayi toplantisinin ardindan diizenlene basin toplantisinda Baskan Powell'in “faiz artisi icin enflasyonda ciddi bir yikselis
gormek lazim” aciklamasi dolar endeksinde satis baskilari olusturmus ve bununla birlikte EURUSD paritesindeki yikselis hiz
kazanmisti. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi lizere kisa vadeli yiikselis trendini stirdirmekte olan EURUSD paritesi,
Garsamba aksami elde ettigi kazanglarin ardindan gin icerisinde 1,1130 — 1,1180 seviyeleri arasinda seyretti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1165 seviyesinden islem goriyor. Paritedeki bir haftalik zimni oynakligin %5'e yaklastigini
ve mevcut durumda zimni iglem araliginin ise 1,1070 — 1,1215 oldugunu gérmekteyiz. Bu noktada, orta — uzun vadede EURUSD
paritesinde Euro Bolgesi dinamikleri cercevesinde asagi yonli hareketin daha 6n planda olacagina yonelik beklentimizi
korumaktayiz. EURUSD paritesindeki teknik goriinim c¢ercevesinde: Paritenin 1,12seviyesi (zerinde kalici bir yukselis
sergilemesinin sor oldugunu gdrmekteyiz, ziral, 12 seviyesi dnemli bir teknik diren¢ konumunda. Dolayisi ile paritede son
doénemde etkili olan yikselis egiliminin 1,12 seviyesi civarinda gii¢ kaybedebilecegini distinliyoruz. EURUSD paritesinin kisa
vadede 1,11 seviyesi altina gerilemesini beklemekteyiz. Mevcut seviyelerden olusabilecek olasi satis baskilarinin yakindan takip
edilmesini 6neriyoruz.

Bugiin ABD Ekim Ayi Tarim Disi istihdam Degisimi, ABD Ekim Ayi Issizlik Orani, ABD Ekim Ayl Ortalama Saatlik Kazanclar, ABD
Ekim Ayi Markit imalat PMI Endeksi, ABD Ekim Ayi ISM Imalat Endeksi ve ABD Ekim Ayi Aylik Insaat Harcamalari verileri takip
edilecek.

EUR/USD
M E-SJEURUSD |GUN | TL [ LIN [KHN]S¥D [sYMTMP]~[3F] Edls] AL SaT MATR:KS IVIDIEI-EI
e

$!¢+D"*l;uh;-' ]
B Yol oo
‘l\*.l

~ S N~ T~ NF
'me{"-‘e/\,\/\/\/\ —EM

—-2M
—-4. M
oz ta

RSI q
&0,

— S0,
40,

an

- |08.19 |09.19 |10.19 _Ii.llg %

Global Piyasalar Bilteni 5



1 Kasim 2019

XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, altin fiyatlarinin kisa vadeli diisiis kanalinin st cizgisinde (kanal direncinde) hareket etmekte
oldugunu ve kanalin yukari yonla kirllmasi durumunda yiikselis hareketinin hizlanmasinin ve kisa vadede 1530 — 1550 bandinin
hedef olmasinin beklenebilecedini ifade etmistik. Ons altin fiyatlari diin disls kanalini yukari yonlu kirdi ve uzunca bir aradan
sonra 1500 seviyesini asarak bu seviye lizerinde gunlik bir kapanis yapmayi basard.

Disus kanalini yukari yonll kirmasi sonrasinda 1514 seviyesine kadar ylikselen ons altin, bu sabah saatlerinde 1510 seviyesinden
islem gorlyor. Bu noktada, diinki biltenimizde de ifade ettigimiz Gizere, kanal kiriimasi sonrasinda mevcut yikselis egiliminin
kisa vadede 1530 — 1550 bandina ulasabilecegine ydnelik beklentimizi korumaktayiz. Altina iliskin genel beklentimizin 1500
seviyesi altindaki hareketlerin orta — uzun vadeli alim firsati verecegine ydnelik oldugunu siklikla biltenlerimizde belirtmekteyiz.
Bu beklentimizi korumakla birlikte, kiiresel blylime endiselerinin tirmandigi ve merkez bankalarinin yeniden gevseme adimlarina
basladigi mevcut ortamda piyasalardaki glvenli liman talebinin siirebilecedi gorusiindeyiz. Bununla birlikte piyasalarda devam
etmesini bekledigimiz giivenli liman arayisi ile birlikte altin fiyatlarinin orta — uzun vadede yeniden 1550 seviyesi Gzerini hedef
almasini bekliyoruz.

Bugiin ABD Ekim Ayi Tarim Disi istihdam Degisimi, ABD Ekim Ay Issizlik Orani, ABD Ekim Ayl Ortalama Saatlik Kazanclar, ABD
Ekim Ayi Markit imalat PMI Endeksi, ABD Ekim Ayi ISM Imalat Endeksi ve ABD Ekim Ayi Aylik Insaat Harcamalari verileri takip
edilecek.

XAU/USD
M E&iAUUSD [Gun [ T | (v [ken[svo [symiame [ I ©[C TSNl MATR:KS [ =[5
=]
T—

— 1550,

1510,83

R PNT T Sa T SN NV

ComChnIng A —:%gg:
,\ /—“\/ w ‘\/\[J\/ —~ _‘\-—J v\ —’—/\ Mv _5—0100,

—u
Williarms %R 3 za,
J-a0;
J-en,
1-=0

- |05 19 |06 12 |D? 13 |08 13 |09 13 |10 12 _[ﬁllgll_’hm

Global Piyasalar Bilteni 6



1 Kasim 2019

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.038 -%0,3 %0,9 %3,3 %3,9 %21,2
DAX 12.867 -%0,3 %0,0 %4,9 %4,2 %21,9
FTSE 7.248 -%1,1 -%1,1 -%1,5 -%1,9 %7,7
Nikkei 22.927 -%0,4 %0,1 %4,3 %2,6 %14,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.469 -%0,2 -%1,3 -%5,2 %3,2 %7,9
Cin 2.929 %0,7 -%0,2 %1,6 -%4,2 %18,3
Hindistan 40.129 %0,4 %3,1 %5,1 %3,2 %11,7
Endonezya 6.228 -%0,3 -%0,7 %1,2 -%3,8 %0,3
Rusya 2.894 -%0,6 %0,6 %4,9 %13,1 %22,1
Brezilya 107.220 -%1,1 %0,2 %3,0 %11,3 %22,0
Meksika 43.337 -%0,9 -%1,0 %0,9 -%2,8 %4,1
Glney Afrika 56.425 %1,0 %1,7 %2,7 -%3,6 %7,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %7,2 -%3,6 -%18,6 %0,8 -%48,0
EM VIX 18 %8,9 %6,7 -%8,8 %9,5 -%29,7
MOVE 66 %4,0 -%4,5 -%14,7 %33,2 -%1,1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 57136 %0,2 -%0,9 %1,1 -%4,2 %8,0
Brezilya 4,0183 %0,7 -%0,6 -%3,3 %2,5 %3,7
Gliney Afrika 15,1008 %0,6 %2,7 -%0,2 %5.6 %5,3
Cin 7,0391 -%0,2 -%0,4 -%1,5 %4,5 a.d.
Hindistan 70,9275 %0,0 -%0,1 %0,1 %2,0 %1,7
Endonezya 14041 %0,1 -%0,1 -%1,1 -%1,5 -%2,4
CDS *
Tarkiye 339,4 3,8 -22,9 0,5 -90,3 27,8
Brezilya 120,5 1,3 -3,2 -15,3 -47,5 -1,8
Guney Afrika 189,1 7,5 11,6 -23,5 -13,5 14,6
Endonezya 75,8 0,7 -4,5 a.d. -12,8 22,5
Rusya 75,7 11 01 -11,4 -26,0 -5,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,8 -0,4 -0,7 -0,7 -7,1 -3,6
Brezilya %6,5 0,0 -0,1 -0,6 -2,5 -3,8
Hindistan %6,5 0,0 0,0 -0,3 -1,0 -0,9
Endonezya %7,0 0,0 -0,1 -0,3 -0,8 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,6 -0,03 -0,11 -0,13 -1,45 a.d.
Brezilya %3,8 -0,07 -0,05 -0,12 -1,40 -1,33
Guney Afrika %4,1 0,04 0,13 -0,04 -0,79 -1,07
Endonezya %2,9 -0,03 0,00 -0,02 -0,92 -1,60
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,23 -%0,6 -%2,3 -%0,9 -%17,3 %12,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 54,18 -%1,6 -%3,6 %0,2 -%15,2 %19,3
Altin -USD / oz 1514,8 %1,2 %1,1 %3.3 %17,8 %18,2
Gumus - USD /t oz 18,067 %1,1 %1,5 %6,3 %21,3 %16,3
Commodity Bureau Index 389,5 -%0,4 -%0,4 %0,5 -%7,7 -%4,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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