1G/I\cr>alinlinlz(l)=’2i3/asalar Biilteni F X T C R

Haber Basliklari

= Asya seansinda Cin'den gelen Kasim ayina iliskin imalat PMI Endeksi 53,5 olan piyasa beklentisinin (izerinde gelerek
54,9 oldu. Cin'in Kasim imalat PMI verisi 10 yilin en ylksek seviyesi olarak kaydedildi.

= Piyasalarda artan risk istahi ile birlikte zayif seyrini koruyan dolar endeksi, Nisan 2018'den bu yana en dustk
seviyelerinde gezinmeye devam ediyor. Haftanin ilk islem giiniinde 91,50 — 92,05 bandinda hareket eden dolar
endeksi, glinG sinirli bir yukselisle tamamladi.

= Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte yiikselis hareketini dnemli dl¢lide hizlandiran ve 1,19 seviyesi Uzerine yerlesen
EURUSD paritesi, diin 1,20 seviyesini test ederek son 3 ayin en ylksek seviyesine tirmandi.

= Basta koronavirls asisina iliskin gelen olumlu haber akisi olmak Gizere, ABD'de secim belirsizliginin azalmasi ve
yaklasan yilbasi sezonunu 6ncesi Avrupa’da karantina dnlemlerinin gevsetilmesi gibi faktorler risk istahini artirirken,
ons altinda diisis egiliminin on plana ¢tkmasina neden oldu. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte ons altinin 200 guinlik
ortalamasini asagi yonli kirdigi takip ediliyor. Kisa vadeli teknik gostergeler, diistisiin 1750 seviyesi altini hedef
alabileceginin sinyalini veriyor.

= Din gelisen Ulke para birimlerinde saticili bir seyir hakimken, Tirk lirasinin en iyi performans gdsteren para birimleri
arasinda yer alarak olumlu ayristigi takip edildi. TL'deki olumlu ayrismanin etkisi ile birlikte diin 7,75 seviyesi altini test
eden USDTRY paritesi distisiini dérdiinct gline tasid.

=  Fed Bagkani Powell bugtin Turkiye saatiyle 18:00'de Senato Bankacilik Komitesi'nde ve yarin saat 18:00'de Temsilciler
Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde sunum yapacak ve gelen sorulari yanitlayacak. Powell'in sunum metni diin
itibariyla yayinlandi. Powell'in sunumunda koronavirls asilarindaki ilerlemelere karsin, ABD ekonomisinin hala hasar
gormus ve belirsiz bir durumda oldugu uyarisi dikkat ¢ekti. Powell'in sunun metni konusma dncesinde
yayinlandigindan dolayi, sunumlarin ardindan gergeklestirilecek soru-cevap kismi daha yakindan takip edilecek.

= Fed, koronaviris Kovid-19 salgininin ekonomik etkilerine karsi hayata gecirdigi kredi programlarinin siiresini 31 Mart
2021'e kadar uzattigini duyurdu.

= ABD borsalari diini satis agirlkl gecirse de, Dow Jones 1987'den bu yana en blyik aylik kazanci elde etti. Dow Jones
Endeksi %0,97 yukselisle 29.619, Nasdaq Endeksi % 0,17 duslsle 12.184 puandan ve S&P 500 Endeksi %0,52 disusle
3.619 puandan kapandi. Avrupa borsalari ise kar satislarinin etkisi ile birlikte glini distsle tamamladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
L] Almanya Kasim Ayi Markit Imalat PMI Endeksi (Nihai) 11:55 57,9 57,9
Almanya Kasim Ayi Issizlik Orani 11:5 %6,3 %6,2
- Euro Bolgesi Kasim Ay Markit Imalat PMI Endeksi (Nihai) 12:00 53,6 53,6
:E g Ingiltere Kasim Ayi Markit Imalat PMI Endeksi (Nihai) 12:30 55,2 55,2
B | curo Bsigesi Kasim Ayi Aylik TUFE (Onci) 13:00 -%0,3 %0,2
B | curo Bsigesi Kasim Ay Yillik TUFE 13:00 -%0,2 -%0,3
- Euro Bolgesi Kasim Ay Yillik Cekirdek TUFE (Oncii) 13:00 9%0,2 9%0,2
ABD Kasim Ayi Markit imalat PMI Endeksi (Nihai) 17:45 56,7 56,7
ABD Kasim Ayi ISM Imalat Endeksi 18:00 58 59,3
Fed Baskani Powell'in Senato Bankacilik Komitesi Sunumu 18:00
ABD Ekim Ay Aylik Ingaat Harcamalar 18:00 %0,8 %0,3
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in Konusmasi 20:00
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Makroekonomik Gelismeler

Bugiin gerceklestirilmesi planlanan OPEC Bakanlar toplantisi Persembe giiniine ertelendi

Diin gerceklesen OPEC toplantisinin ardindan bugiin OPEC ve OPEC disi iilkeler (OPEC+) arasinda Bakanlar Toplantisi
gerceklestirilmesi planlaniyordu. Ancak Diin gerceklesen toplantida tye ilkelerin Petrol ve Enerji Bakanlari’nin 2021 yil
Uretim miktar konusunda aralarindaki gérus farkliliklarini giderememelerinin ardindan, bugiin icin planlanan Bakanlar
toplantisi Persembe glniine alindi.

e Hatirlanacagi tzere 1 Mayis — 30 Temmuz déneminde uyguladidi giinliik 9,7 milyon varillik Gretim kesintisini Agustos
ay! itibariyla 7,7 milyon varile indiren ve 2020 yilsonuna kadar bu uygulamaya devam edecegini aciklayan OPEC, son
alinan kararlar cercevesinde Uretim kesintisini 1 Ocak’tan itibaren gunlik 5,7 milyon varile indirmeyi planhyordu.

e Ancak OPEC'in Ocak ayi itibariyla azaltiimasi planlanan tretim kesintilerini mevcut sekliyle bir stire daha devam ettirme
fikrini tartistigina yonelik haberler bir stiredir piyasalarda yer almaktayd..

e OPEC+ Uyeleri hali hazirda gunlik 7,7 milyon varil seviyesinde uygulanmakta olan global arz kisintisinin 1 Ocak'ta
planlandigi gibi glinliik 5,7 milyon varile indirilip indirilmeyecegini, arzin artirilmasinin en azindan 3-4 ay ertelenip
ertelenmeyecegini tartisiyorlar.

OPEC+ iiyelerinin gectigimiz haftadan bu yana yaptiklari toplantilarda 2021yili arz stratejisi lizerinde uzlasmaya
varamamalari ve bugiinkii toplantinin Persembe giiniine ertelenmesi petrol fiyatlari iizerinde baski yaratti. Gectigimiz
hafta varil basina 49$ seviyesine kadar tirmanan Brent petrol, haftaya saticili bir baslangi¢ yapmasinin ardindan diin 47,09
seviyesine kadar gerileyerek gini duslsle tamamladi.

e Teknik gostergeler, Brent petrolde kisa vadede 45$ - 50$ bandinda bir seyir gorebilecegimizin sinyalini veriyor. Yukari
yonlu hareketlerde 50% seviyesi 6nemli bir psikolojik direng olarak karsimiza cikiyor. Bu direncin asilmasi petroldeki
yukselisin hiz kazanmasina yol acabilir.

Global Piyasalar Biilteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin gelisen ulke para birimlerinde saticili bir seyir hakimken, Turk lirasinin en iyi performans gdsteren para birimleri arasinda
yer alarak olumlu ayristigi takip edildi. TL'deki olumlu ayrismanin etkisi ile birlikte diin 7,75 seviyesi altini test eden USDTRY
paritesi diisistini dordinci giine tasidi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,8285 seviyesinden islem goriyor. Teknik gériiniime baktigimizda, Fibonacci %50
dizeltme seviyesine ve ayni zamanda 20 glinlik hareketli ortalamaya denk gelen 8 — 8,05 bandinda direncle karsilasan ve
yonlind yeniden asagdi ceviren USDTRY paritesinin bu bolgede bir tepe olusumu gergeklestirdigini goriiyoruz. Dolayisi ile 8 —
8,05 bandi, yukari yonli hareketlerde gliclt bir direng bolgesi olarak 6n plana cikiyor. Kisa vadeli gériiniime ise, gostergeler
kurun bugin icerisinde 7,75 seviyesi lizerinde tutunabileceginin ve gln icerisinde 7,75 — 7,90 bandinda hareket edebileceginin
sinyalini veriyor.

Bugiin yurt icinde Kasim PMI verileri ve Kasim ITO enflasyon verileri agiklanacak. Yurt disinda ise Kasim ayina iliskin aciklanacak
olan Imalat PMI verileri (nihai — son okuma), Euro Bélgesi Kasim ayi TUFE verileri ve ABD Kasim Ayi ISM Imalat Endeksi verisi
izlenecek. Ayrica, Fed Baskani Powell'in Senato Bankacilik Komitesi sunumu ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in
konusmasi takip edilecek.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, paritenin kisa vadede 1,20 seviyesini test etmesini bekledigimizi ifade etmistik. Dolar endeksindeki
gerileme ile birlikte yikselis hareketini 6nemli dlclide hizlandiran ve gectigimiz hafta itibariyla 1,19 seviyesi lizerine yerlesen
EURUSD paritesi, diin bekledigimiz izere 1,20 seviyesini test ederek son 3 ayin en ylksek seviyesine tirmandi.

EURUSD pairtesi bu sabah saatlerinde 1,1955 seviyesinden islem goriyor. Diin 1,20 seviyesinin test edilmesinin ardindan
paritenin bu seviyeden bir direngle karsilastigini ve yonini asagi cevirerek asagi yonlu bir diizeltme gergeklestirdigini takip
ettik. 1,20 seviyesinin yukari yonli kiramayan EURUSD paritesi, 1,1925 seviyesine kadar geri ¢ekildi. Bu noktada, teknik
gostergelerin Urettikleri sinyalleri de g6z 6nlinde bulundurarak, 1,20 seviyesinin kisa vadede direng gérevi gdérmeye devam
edebilecegi gorisindeyiz. Dolayisi ile paritenin kisa vadede 1,20 seviyesi altinda kalmasini bekliyoruz. Burada, paritedeki
yukselisin devamliligi ve 1,20 direncinin akibeti acisindan 10 Aralik'taki Avrupa Merkez Bankasi toplantisi Gnemli olacak. Teknik
goriinim cergevesinde EURUSD paritesinin buglin icerisinde 1,1930 seviyesi izerinde tutunmasini ve 1,1930 - 1,20 bandinda
hareket etmesini bekliyoruz.

Bugiin yurt disi piyasalarda Kasim ayina iliskin aciklanacak olan Imalat PMI verileri (nihai — son okuma), Euro Bélgesi Kasim ayi
TUFE verileri ve ABD Kasim Ayi ISM imalat Endeksi verisi izlenecek. Ayrica, Fed Baskani Powell'in Senato Bankacilik Komitesi
sunumu ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in konusmasi takip edilecek.
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XAU/USD

Piyasalarda guiclu seyretmekte olan risk istahi ile birlikte dists egilimini siirdiiren ons altin, haftanin ilk islem gtiniinde 1765 -
1790 bandinda hareket etti ve glinu duslisle tamamladi.

Basta koronaviris asisina iliskin gelen olumlu haber akisi olmak lizere, ABD'de secim belirsizliginin azalmasi ve yaklasan yilbasi
sezonunu ile birlikte Avrupa’da karantina énlemlerinin gevsetilmesi gibi faktorler risk istahinin yiiksek seyretmesini saglyor.
Piyasalarda giicli seyretmeye devam eden risk istahi paralelinde gectigimiz hafta itibariyla 200 glinlik hareketli ortalamasini
asagi yonlu kiran ons altinda (asagidaki grafikte mavi ¢izgi — 200 giinlik HO), dusis egiliminin strdiigu takip ediliyor. Teknik
gostergeler, ons altindaki geri ¢ekilmenin kisa vadede 1750 seviyesi altini hedef alabileceginin sinyalini veriyor. Teknik sinyaller
dogrultusunda ons altinin 1750 seviyesinin altina gerilemesi durumunda ise bir stire 1700 — 1750 seviyeleri arasinda bir bant
hareketi goérmeyi bekleyebiliriz.

Bugiin yurt disi piyasalarda Kasim ayina iliskin aciklanacak olan Imalat PMI verileri (nihai — son okuma), Euro Bélgesi Kasim ayi
TUFE verileri ve ABD Kasim Ayi ISM Imalat Endeksi verisi izlenecek. Ayrica, Fed Baskani Powell'in Senato Bankacilik Komitesi
sunumu ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in konusmasi takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.622 -%0,5 %1,8 %10,8 %18,5 %12,1
DAX 13.291 -%0,3 %1,3 %15,0 %14,7 %0,3
FTSE 6.266 -%1,6 -%1,1 %12,4 %1,6 -%16,9
Nikkei 26.434 %1,5 %2,5 %16,8 %21,6 %13,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.284 -%3,4 -%2,3 %15,4 %19,7 %12,2
Cin 3.392 %1,3 %1,0 %6,6 %17,9 %12,7
Hindistan 44.150 %0,4 %0,6 %11,9 %36,7 %7,5
Endonezya 5.612 %1,0 -%0,6 %10,5 %19,2 -%10,0
Rusya 3.108 -%1,1 %2,0 %15,5 %13,0 %2,0
Brezilya 108.893 -%1,5 %1,4 %15,9 %22,9 -%5,8
Meksika 41.779 %0,3 -%1,2 %13,0 %13,0 -%4,0
Guney Afrika 57.092 -%1,3 -%0,1 %10,5 %12,1 %0,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 -%1,3 -%9,2 -%45,9 -%25,2 %49,3
EM VIX 25 %11,3 %15,7 -%21,5 -%15,2 %46,3
MOVE 40 a.d. -%6,3 -%31,5 -%25,2 -%32,0
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 7,8235 -%0,2 -%0,8 -%6,2 %14,6 %31,5
Brezilya 5,3594 %0,4 -%1,4 -%6,7 %0,4 %33,0
Guney Afrika 15,4681 %1,5 %0,3 -%4,8 -%11,8 %10,5
Cin 6,5789 %0,0 -%0,1 -%1,7 -%7,8 -%5,5
Hindistan 74,04 %0,2 -%0,1 %0,4 -%2,2 %3,7
Endonezya 14120 %0,2 -%0,2 a.d. -%3.4 %1,8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,3 0,0 a.d. a.d. a.d. 0,1
Brezilya %8,0 0,0 -0,2 0,1 a.d. -2,3
Hindistan %5,9 0,0 0,0 0,1 0,2 -0,6
Endonezya %6,2 0,0 0,0 a.d. -1,2 -0,9
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,7 0,00 0,04 -1,44 -1,59 -0,39
Brezilya %3,4 0,02 0,03 -0,38 -1,67 -0,37
Guney Afrika %4,5 0,01 -0,01 -0,54 -1,65 -0,30
Endonezya %1,8 -0,02 -0,04 a.d. -0,77 -1,05
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 47,59 -%1,2 %3,3 %27,0 %34,7 -%27,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 45,34 -%0,4 %5,3 %26,7 %27,8 -%25,7
Altin - USD / oz 1775,7 -%0,3 -%3,4 -%5,5 %2,2 %16,6
Gumis - USD /toz. 22,534 -%0,1 -%4,7 -%4,7 %21,8 %25,7
Commodity Bureau Index 428,41 -%0,1 %0,4 %4,6 %16,7 %6,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubuk¢u Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 23811 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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