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Haber Basliklari

= Kasim ayi dis ticaret acigi, Gimrik ve Ticaret Bakanligi'nin ay basinda agikladigi resmi olmayan veriler dahilinde gerceklesti.
Buna gore ihracat Kasim ayinda 14,2 milyar dolar olarak gerceklesirken, ithalat 20,5 milyar dolar oldu. Dis ticaret acigi ise
6,3 milyar dolar ile yillik %52,4 oraninda artis gosterdi. Bdylelikle 12 ayhk dis ticaret agigi 70,9 milyar dolardan 73,1 milyar
dolara yukseldi. Enerji ve altin harici cekirdek dis ticaret acidi ise kdtlilesmeye devam ederek 31,2 milyar dolardan 31,8
milyar dolara ¢ikti. Ust Giste dérdiincii ayinda da artis kaydeden cekirdek acik, ekonomik aktivitedeki hizlanmanin ithalata
yansimasini isaret ediyor.

= Yarin aciklanacak olan Aralik TUFE verisine yonelik kurum beklentimiz aylik artisin %0,45 olmasi yéniinde (piyasa beklentisi
%0,7 artisi isaret ediyor). Veri beklentilerimiz dogrultusunda gelir ise yillik enflasyon baz yili etkisi ile beraber %12,98
seviyesinden %11,65 seviyesine gerileyecek.

= Bu hafta ABD'den gelecek olan ISM imalat Endeksi, istihdam veri seti (Ortalama Saatlik Kazanclar & Tarim Disi istihdam) ve
Dayanikli Mal Siparisleri verileri yakindan izleniyor olacak.

= Bugln kiresel piyasalarda PMI verileri takip ediliyor olacak.

= Altin fiyatlari yeni yila glicli bir baslangic yapti. Altin Us Uste sekiz glin yukari yonde hareket etti ve 2011 yilinin ortasindan
bu yana en uzun yiikselis serisini gerceklestirmeye yoneldi.

= Petrol fiyatlari, ABD'de ham petrol tretimindeki diststin ardindan aktif petrol sondaj kuyusu sayisinin degismemesi ile
birlikte, st Uste iki yil ylkseldikten sonra, 2018 yilina kazangla baslayarak varil basina 61 dolara yoneldi.

= New York Borsasi, 2017 yilinin son islem giniini distsle tamamladi. Kapanista, Dow Jones Sanayi Endeksi 118,29 puan
(%0,48) deger kaybederek 24.719,22 puana, S&P 500 Endeksi 13,93 puan (%0,52) azalarak 2.690,60 puana ve Nasdaq
Teknoloji Endeksi 46,77 puan (%0,67) gerileyerek 6.903,39 puana indi.

= [ran'da rejim karsiti gosteriler devam ediyor. Bu cephedeki olaylar kiiresel risk istahi ve petrol fiyatlarindaki yiikselisin
desteklenmesi acisindan risk teskil ediyor.

= ABD'nin eski Genelkurmay Baskani Mike Mullen, ABD ile Kuzey Kore arasinda nikleer bir savas olasiliginin her
zamankinden fazla oldugunu bildirdi.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
Turkiye Aralik ISO/Markit PMI Endeksi 10:00 52,9
. Almanya Aralik Imalat PMI Endeksi 11:55 63,3 63,3
- Euro Bolgesi Aralik Imalat PMI Endeksi 12:00 60,6 60,6
g g Ingiltere Aralik Imalat PMI Endeksi 12:30 57,9 58,2
ABD Aralik Imalat PMI Endeksi 17:45 55 55
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Makroekonomik Gelismeler

Cin imalat sanayii biiyiimesi 4 ayin zirvesinde

Asya seansinda aciklanan verilere gore, Cin'de imalat sanayi buylmesi Aralik ayinda son 4 ayin zirvesine ¢ikarak yeni sipariglerin
ve dolayisi ile talebin arttigina yonelik sinyaller verdi. Kasim ayinda 50,8 olan Caixin/Markit PMI Endeksi Aralik ayinda 51,5'e
ylkselerek, 50,6 olan piyasa beklentisinin Uzerinde bir performans sergiledi. Piyasadaki genel beklenti, Cin'in Uretim
faaliyetlerinde; hava kirliligi, emlak piyasasi ve yiiksek bor¢lanma maliyetleri nedeniyle bir zayiflama gorilecegi yonindeydi.
Cin'den gelen gticli PMI verisinin, bu sabah saatleri itibariyle dolar karsisinda gli¢li bir seyir izleyen gelisen llke para birimleri
Uzerinde etkili oldugu sdylenebilir. Ayrica, %1'in (izerinde bir yiikselis kaydeden Sangay endeksi de, Asya piyasalarindaki pozitif
gorinimun temelini olusturuyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dolar endeksinin, kisa vadeli ylikselis kanalini asagi yonli kirmasi sonrasinda gosterdigi sert diistis egilimini korumakta oldugunu
ve endeksin 92,20 seviyesi altina kadar geriledigini gorlyoruz. ABD tahvil faizlerinin genelinde ylksek bir talep oldugu ve 10
yillik tahvil faizinin neredeyse son iki haftanin en disik seviyesine gerilemis oldugunu gorlyoruz. Sonug¢ olarak kiresel
gorinimun Turk lirasi agisindan destekleyici olmaya devam ettigi goriltiyor. Bununla birlikte USDTRY paritesinin bu sabah
saatleri itibariyle 3,80 seviyesi altinda hareket ettigini goértyoruz. Kurun kisa vadede 3,75 — 3,80 seviyeleri arasindaki seyrini
strdirmesini bekliyoruz. Ancak, yurt ici yerlesiklerin kurdaki dislslerde sergiledigi ylksek doviz talebi ile birlikte, USDTRY
paritesinin 3,80 seviyesi altindaki seyrini kalici olmasini beklemiyoruz. Kurun 3,75 — 3,80 bandindan alim firsati verebilecegi
gorisiindeyiz. Buglin, ABD, Almanya ve Euro Bdlgesi'nden gelecek olan PMI verilerini izliyor olacagiz. Bu hafta ABD'den gelecek
olan ISM Imalat Endeksi, Istihdam veri seti (Ortalama Saatlik Kazanclar & Tarim Disi istihdam) ve Dayanikli Mal Siparisleri verileri
yakindan izleniyor olacak. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7818 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,7880 seviyesi direng, 3,7800 seviyesi ise destek konumunda. 3,7880 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,80, 3,7800 desteginin asagdi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,7700.
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EUR/USD

Gectigimiz hafta Cuma giinkii analizimizde, kisa vadeli yikselis trendini asadi yonli kiran dolar endeksinin dists hareketini
strdlrecegine yonelik beklentimiz paralelinde, EURUSD paritesinin de yiikselis hareketini 1,20 seviyesine dogru tasimasini
bekledigimizi ifade etmistik. Dolar endeksinin, ABD 10 yillik tahvil faizleri esliginde diisiis hareketine devam ettigi ve 92,20
seviyesi altina indigi goriliyor. Dolardaki gerileme ve eurodaki giicli seyir ile ¢ift yonli olarak beslenen EURUSD paritesinin de
1,20 hedefimize ulastigi ve bu sabah saatleri itibariyle bu seviye Gizerinde tutunmaya calistigini gériiyoruz. Bu noktada, EURUSD
paritesinin mevcut ylkselisini kisa vadede 1,2040 — 1,2050 bandina dogru devam ettirmesini bekliyoruz. Ancak, paritenin bu
seviyeleri asmakta zorlanabilecegi goriisiindeyiz. Gerek EURUSD paritesinin kisa vadeli yiikselis kanalinin st sinirina yaklagsmis
olmasi, gerekse de teknik gostergelerin asiri alima isaret ediyor olmasi nedeniyle EURUSD paritesinin 1,2040 — 1,2050
seviyelerinden kisa vadeli bir asagi yonli dizeltme yapabilecedi goriliindeyiz. Buglin, ABD, Almanya ve Euro Bolgesi'nden
gelecek olan PMI verilerini izliyor olacagiz. Bu hafta ABD'den gelecek olan ISM Imalat Endeksi, Istihdam veri seti (Ortalama Saatlik
Kazanclar & Tarim Disi Istihdam) ve Dayanikli Mal Siparisleri verileri yakindan izleniyor olacak. Teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1,2018 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1984 seviyesi destek, 1,2017 seviyesi
ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2017 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2060, 1,1984
desteginin asag! yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1960.
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XAU/USD

Gectigimiz haftaki Cuma giinki analizimizde, altin fiyatlarinin yiikselis hareketini korumasini ve kisa vadede 1300 seviyesini hedef
almasini bekledigimizi ifade etmistik. Yiikselis hareketine araliksiz devam altin, 1330 hedefimize ulasarak Ekim ortasindan bu
yana en yliksek seviyesini test etmis oldu. Yikselisini sekizinci gliniine tasiyan altin fiyatlari, 2011 yilinin ortasindan bu yana en
uzun soluklu yiikselisini gerceklestiriyor. ABD tahvil faizleri esliginde sert bir sekilde gerileyen dolar endeksi altin fiyatlarindaki
yukselisin temelini olusturuyor olsa da; VIX endeksindeki ylkselis, kiiresel borsalarin beklenen Noel rallisi gerceklestirmemesi ve
fran'da yasanan rejim karsiti gésterilerin yarattigi giivenli liman talebi de altin fiyatlarindaki yiikselisin diger nedenleri arasinda
gOsterilebilir. Bu noktada altin fiyatlarinin kisa vadede 1300 seviyesi Uizerindeki seyrini korumasini beklemekteyiz. Bugtin, ABD,
Almanya ve Euro Bélgesi'nden gelecek olan PMI verilerini izliyor olacagiz. Bu hafta ABD'den gelecek olan ISM Imalat Endeksi,
Istihdam veri seti (Ortalama Saatlik Kazanclar & Tarim Disi Istihdam) ve Dayanikli Mal Siparisleri verileri yakindan izleniyor olacak.
Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1307,13 seviyesinden islem gormekte olan altin
fiyatlarinda 1305 seviyesi destek 1310 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1310 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1314,34, 1305 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1302,76.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 giinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,674 -%0.5 -%0.4 %1.2 %10.3 %0.0
DAX 12,918 -%0.5 -%1.2 %0.4 %4.8 %0.0
FTSE 7,688 %0.9 %2.2 %5.3 %5.1 %0.0
Nikkei 22,765 -%0.1 -%0.6 -%0.2 %13.6 %0.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 115,333 %0.7 %3.8 %11.4 %14.8 %0.0
Cin 3,307 %1.1 %1.9 %0.8 %4.7 %1.1
Hindistan 33,813 %0.2 -%0.4 %3.2 %9.6 -%0.5
Endonezya 6,356 %1.0 %3.8 %7.9 %10.1 %1.0
Rusya 2,110 %0.3 %0.3 %0.2 %12.3 %0.0
Brezilya 76,402 %0.4 %4.1 %5.1 %22.8 %0.0
Meksika 49,354 %1.0 %1.8 %4.4 -%1.0 %0.0
Glney Afrika 59,505 %0.9 %2.5 %0.1 %15.3 %0.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %8.4 %11.5 %3.2 -%3.5 -%21.4
EM VIX 16 %4.4 %19.0 -%13.7 -%5.0 -%27.2
MOVE 47 %0.9 -%7.5 %2.3 -%14.8 -%34.9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.791 -%0.2 -%0.5 -%3.1 %6.6 %7.6
Brezilya 3.3085 -%0.1 -%0.9 %2.0 %0.1 %1.8
Glney Afrika 12.3828 %0.2 -%1.9 -%9.3 -%4.9 -%9.9
Cin 6.5067 -%0.4 -%1.1 -%1.7 -%4.1 -%6.3
Hindistan 63.675 -%0.3 a.d. a.d. -%1.8 -%6.3
Endonezya 13568 %0.0 %0.1 %0.5 a.d. %0.7
CDS *
Turkiye 155.0 -9.8 -2.7 -33.8 -13.5 0.2
Brezilya 161.9 0.0 -1.9 -7.1 -48.2 -0.3
Glney Afrika 157.0 0.1 -3.3 -22.8 -19.2 a.d.
Endonezya 85.2 -0.2 -1.7 -5.9 -11.2 15
Rusya 131.4 3.7 10.2 -16.1 -32.6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.7 -0.1 1.9 -1.0 11 0.3
Brezilya %9.8 -0.5 -0.6 -0.5 -0.8 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.3 0.0 a.d. a.d. 0.8 0.8
Endonezya %6.3 0.0 0.0 -0.2 a.d. -1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.6 0.13 1.11 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.6 -0.03 -0.02 -0.07 -0.33 -0.94
Guney Afrika %4.5 0.00 0.00 -0.15 -0.08 -0.37
Endonezya %3.5 0.02 0.02 a.d. -0.31 -0.79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66.87 %0.2 %2.5 %6.0 %41.0 %17.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 60.42 %1.0 %3.3 %5.4 %34.5 %12.5
Altin - USD / oz 1309.3 %0.9 %2.7 %2.1 %5.1 %13.7
Gimus - USD /t oz. 17.145 %1.3 %4.8 %4.2 %3.4 %7.2
Commodity Bureau Index 432.34 %0.0 %0.1 %0.7 -%2.6 %2.2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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