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Haber Bashklan

Kiresel piyasalarda dolar endeksi diistik hacim ve yiiksek volatilitenin etkisi ile birlikte Sali giinii G-10 para birimleri
karsisindaki diistisiinii hizlandirdi ve endeks 96,35 seviyesine kadar geriledi. Ancak dolar endeksindeki geri ¢ekilmeye
ragmen, TL'de etkili olan olumsuz ayrisma ile birlikte USDTRY paritesinin 5,94 seviyesi (izerinde tutunmaya devam
ettigi goruldu. TL'deki olumsuz ayrismada, petrol fiyatlarindaki yikselisin hizlanmasi ile birlikte Pazartesi giinii 68,14$
seviyesini test eden daha sonra kazanclarini koruyan Brent petrol etkili oldu.

= Dolar endeksinin diislis hareketini genisletmesi ile birlikte altin fiyatlari 1525,32 seviyesini test ederek son U¢ aydan
fazla bir stiredir en ylksek seviyesine cikti. EURUSD paritesi ise Sal glinli 1,1239 seviyesine yUkseldi.

= ABD Baskani Donald Trump, Cin'le ticaret anlagmasinin birinci asamasinin 15 Ocak'ta Beyaz Saray'da imzalanacagini
acgikladi. Trump, sosyal medya Uzerinden “Cin’le en genis ve kapsamli birinci asama ticaret anlagmasini 15 Ocak'ta
imzalayacagim. Imza téreni Beyaz Saray'da diizenlenecek. Cin'den st diizey temsilciler térene katilacak. Sonraki bir
tarihte de anlasmanin ikinci asama miizakereleri icin Pekin'e gidecegim” mesajini paylasti.

= OPEC ve OPEC disi Ulkelerin, glinlik petrol tretimini 500 bin varil daha azaltma karari bugtin yirurlige girdi. Karar, 6
Aralik 2019'da Avusturya'nin baskenti Viyana'da dizenlenen 7. Bakanlar Toplantisi'nin sonunda alinmisti. Karar
dogrultusunda OPEC ve OPEC disi Ulkeler, glinlik ham petrol Gretim miktarlarini 500 bin varil daha azaltacaklar.
Kesinti, Aralik 2018'den bu yana devam eden gunlik ortalama 1,2 milyon varillik kesintinin tzerine eklenecek ve Mart
2020'nin sonuna kadar uygulanacak.

* VYilbasi tatilinin ardindan piyasalarda gézler bugiin ABD, Euro Bélgesi, Almanya ve Ingiltere’den gelecek olan Aralik
ayina iliskin Markit Imalat PMI Endeksi verilerinde olacak. Yarin ise ABD'den gelecek olan Aralik ayi ISM Imalat
Endeksi verisi takip edilecek.

* Asya seansinda Cin'den gelen Caixin Imalat PMI Endeksi verisi 51,6 olan piyasa beklentisinin hafif altinda kalarak 51,5
olarak gerceklesti. Oniimiizdeki hafta Pazartesi glinii Asya seansinda Caixin Hizmet ve Bilesik PMI Endeksi verilerini
takip edecegiz.

= Cin Merkez Bankasi, 2018 yilinin basindan bu yana sekizince defa ZK'larda indirime gitti ve bankalarin zorunlu karsilik
oranini 6 Ocak'tan itibaren gecerli olmak tzere 50 baz puan indirdi. Biyuk bankalar icin ZK seviyesi %12,5'e inmis
oldu. Boylece yavaslayan ekonomiyi canlandirmak isteyen banka sisteme 800 milyar yuan (114,91 milyar dolar)
civarinda likidite saglanacak.

= Asya hisse senetleri, Cin Merkez Bankasi'nin son politika hamlesi sonrasinda yeni yilin ilk islem giintinde alicili bir

seyir izliyor.
Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

‘ Beklenti
. Almanya Aralik Ay Markit imalat PMI Endeksi 11:55 434 434
- Euro Bolgesi Aralik Ay Markit imalat PMI Endeksi 12:00 459 459
g g Ingiltere Aralik Ayl Markit Imalat PMI Endeksi 12:30 47,6 474
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 16:30 220K 222K
ABD Aralik Ayl Markit Imalat PMI Endeksi 17:45 52,5 52,5
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Makroekonomik Gelismeler

ABD Baskani Trump, ticaret anlagsmasinin birinci asamasinin 15 Ocak’'ta imzalanacagini agikladi

ABD Baskani Donald Trump, Cin'le ticaret anlasmasinin birinci asamasinin 15 Ocak'ta Beyaz Saray’da imzalanacagini
acikladi. Trump, sosyal medya Uzerinden “Cin’le en genis ve kapsamli birinci agsama ticaret anlasmasini 15 Ocak’ta
imzalayacagim. Imza téreni Beyaz Saray'da diizenlenecek. Cin'den (st diizey temsilciler térene katilacak. Sonraki bir tarihte de
anlasmanin ikinci asama miuizakereleri icin Pekin’e gidecegim” mesajini paylasti.

Birinci asama ticaret anlasmasi, bazi giimriik vergilerinin karsilikli diisiiriilmesini, Cin’in ABD'den tarim, enerji ve
imalat iiriinleri aliminin arttinlmasini ve fikri miilkiyet haklariyla ilgili bazi anlasmazliklarin ¢6ziilmesini 6ngoriiyor.
Ancak anlasmanin yazili bir metni hala paylasiimis degil. Cinli yetkililerden de anlasmanin, “ABD'nin Cin’e ithalatini 200 milyar
dolara ¢ikarmasi” gibi kilit noktalarla ilgili bir aciklama gelmedi. ABD Ticaret Temsilciligi, anlagsmanin birinci asamasinin patent,
ticari marka ve telif haklar konusunda Cin tarafindan daha gii¢lii yasal koruma saglanmasi, internet korsanligi ve sahtecilikle
micadelede Cin ceza sisteminin gliclendirilmesini kapsadigini aciklad.

ABD - Cin arasindaki ticaret anlasmasinin fazinin igerigi heniiz belli olmamakla birlikte, ABD'deki baskanlik
secimlerinin (Kasim 2020) éncesinde bir anlasma imzalanmasi beklenmiyor. ABD - Cin cephesinde ise ki taraf birinci
asama anlagma Uzerinde uzlasmis olsa da, en zorlu ve karmasik konular ¢6zlimsiiz kalmaya devam ediyor. Trump ydnetimi
Pekin'i strlicisiiz otomobil ve yapay zeka gibi gelismis teknoloji alanlarinda Ustlnlik saglama cabasinda sahtekarlikla sucluyor.
Birinci faz lizerinde anlasilmis olsa dahi, anlagsmanin ikinci fazinin ABD baskanlik secimlerine kadar (3 Kasim 2020)
gerceklesmesi cok miimkin gérinmiyor. Bu da, piyasalardaki glivenli liman talebinin bir stire daha glicli kalabilecegini isaret
ediyor.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Kiresel piyasalarda dolar endeksi duistik hacim ve yiiksek volatilitenin etkisi ile birlikte Sali glinii G-10 para birimleri karsisindaki
duststnd hizlandirdi ve endeks 96,35 seviyesine kadar geriledi. Ancak dolar endeksindeki geri ¢cekilmeye ragmen, TL'de etkili
olan olumsuz ayrisma ile birlikte USDTRY paritesinin 5,94 seviyesi lizerinde tutunmaya devam ettigi gorildi. TL'deki olumsuz
ayrismada, petrol fiyatlarindaki yukselisin hizlanmasi ile birlikte Pazartesi giinii 68,14$ seviyesini test eden daha sonra kazanclarini
koruyan Brent petrol etkili oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,9491 seviyesinden islem goriyor. Bu sabah saatlerinde dolar endeksindeki gorece zayif
seyrin devam ettigini gorliyoruz. Endeks, 96,55 seviyesinden islem gérmekte. USDTRY paritesinde, guinlik kapanis bazinda 5,93
- 5,95 seviyeleri arasinda olusan bant hareketinin devam etmekte oldugunu goériiyoruz. Dolayisi ile kurun bu seviyeler arasindaki
bant hareketini kisa vadede stirdiirmesini bekliyoruz. Ancak, gectigimiz hafta basindan bu yana belirtmis oldugumuz tzere, kurun
5,95 seviyesini asmasli ve bu seviye lzerinde bir glinlik kapanis gerceklestirmesi durumunda ytkselis hareketinin 596 - 5,98
bandina dogru hizlanabilecegi gorusiindeyiz.

Bugiin yurt ici piyasalarda ISO/Markit Aralik PMI verileri ve 20 — 27 Aralik haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve para &
banka istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD'den gelecek olan Aralik ayi Markit Imalat
PMI Endeksi verileri ve ABD Haftalik Issizlik Basvurulari verisi takip edilecek. Yarin ise ABD'den gelecek olan Aralik ayi ISM Imalat
Endeksi verisi takip edilecek.
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EUR/USD

Kiresel piyasalarda dolar endeksi diistik hacim ve yiiksek volatilitenin etkisi ile birlikte Sali glinii G-10 para birimleri karsisindaki
distsini hizlandirdl ve endeks 96,35 seviyesine kadar geriledi. Ancak dolar endeksindeki geri ¢ekilmeye ragmen, TL'de etkili
olan olumsuz ayrisma ile birlikte USDTRY paritesinin 5,94 seviyesi lUzerinde tutunmaya devam ettigi gorildi. Dolar endeksinin
disUs hareketini genisletmesi ile birlikte EURUSD paritesi Sali glinl yiikselisini genisleterek 1,1239 seviyesine ¢ikti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1204 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi lzere,
EURUSD paritesi gectigimiz hafta Cuma gunu sergiledigi sert ylkselis hareketi ve bunun sonucunda haftalik bazdaki primli
kapanis ile birlikte haftalik grafiginde olusmus olan dusls kanalini yukari yénla kirmis bulunuyor. Bu noktada EURUSD paritesinin
mevcut ylkselis egilimini kisa vadede sirdirebilecegi gorisiindeyiz. Paritenin bugiin icerisinde 1,1175 — 1,1250 seviyeleri
arasindaki hareketini stirdiirmesini bekliyoruz.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan Aralik ayi Markit imalat PMI Endeksi verileri ve ABD Haftalik
Issizlik Basvurulari verisi takip edilecek. Yarin ise ABD'den gelecek olan Aralik ayi ISM imalat Endeksi verisi takip edilecek.
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XAU/USD

Gegtigimiz hafta Cuma glinki analizimizde, ons altindaki ylkselis egiliminin 1525 seviyesine dogru sirmesini bekledigimizi
ifade etmistik. Dustk hacim ve yiksek volatilitenin etkisi ile birlikte diisiis hareketini hizlandiran dolar endeksi, ons altindaki
yikselis hareketinin 1525 seviyesi Uzerine ulasmasinda etkili oldu. Kiiresel piyasalarda dolar endeksi diistik hacim ve yiksek
volatilitenin etkisi ile birlikte Sali glini G-10 para birimleri karsisindaki dististini hizlandirdi ve endeks 96,35 seviyesine kadar
geriledi. Bununla birlikte altin fiyatlari 1525,32 seviyesini test ederek son Ui¢ aydan fazla bir siiredir en yiiksek seviyesine cikti.
Piyasalardaki olumlu havaya ve ylksek risk istahina ragmen altin fiyatlarinin yikselis egilimini koruyor olmasinda: (i) Brexit
strecine iliskin varligini koruyan belirsizlikler, (ii) ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin orta vadede stirecegi beklentileri, (iii)
ABD Baskanlik secimlerinin piyasada olusturmasi beklenen belirsizlik ortami ve (iv) Merkez Bankalarinin ve ETF'lerin altin
alimina devam etmesi gibi faktorler etkili oluyor.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1519,89 seviyesinden islem goriyor. Altin fiyatlarinin kisa vadede 1510 seviyesi izerinde
tutunmaya devam etmesini beklemekteyiz. Teknik gosterge ve formasyonlar ise mevcut yiikselis egiliminin kisa vadede devam
edebilecegini ve altin fiyatlarinin 6niimiizdeki dénemde 1550 seviyesini hedef alabilecegini isaret ediyor.

Yilbasi tatilinin ardindan piyasalarda gézler bugiin ABD, Euro Bélgesi, Aimanya ve Ingiltere’den gelecek olan Aralik ayina iliskin
Markit imalat PMI Endeksi verilerinde olacak. Yarin ise ABD'den gelecek olan Aralik ayi ISM Imalat Endeksi verisi takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.231 %0,3 %0,2 %2,9 %9,0 %0,0
DAX 13.249 -%0,7 %0,2 %0,1 %6,9 %0,0
FTSE 7.542 -%0,6 -%0,5 %2,7 %0,6 %0,0
Nikkei 23.657 -%0,8 -%0,7 %1,6 %11,2 %0,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 114.425 -%0,3 %1,1 %7,0 %14,7 %0,0
Gin 3.050 %1,2 %3,5 %7,5 %1,4 %1,2
Hindistan 41.306 %0,4 %0,7 %1,6 %4,1 %0,5
Endonezya 6.300 -%0,3 %0,0 %4,5 -%1,2 -%0,3
Rusya 3.046 -%0,2 %0,4 %3,8 %10,1 %0,0
Brezilya 115.645 -%0,8 %0,4 %6,8 %14,5 %0,0
Meksika 43.541 -%0,3 -%1,7 %1,7 %0,2 %0,0
Glney Afrika 57.084 -%1,1 -%0,6 %3,1 -%2,4 %0,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%7,0 %8,8 %9,2 -%8,6 -%45,8
EM VIX 17 %0,1 %11,6 -%4,2 -%12,5 -%30,7
MOVE 58 -%2,3 -%0,1 %3,0 -%17,3 -%12,5
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,9466 -%0,1 %0,1 %3,4 %5,2 %12,4
Brezilya 4,0304 %0,2 -%1,5 -%4,9 %4,7 %4,0
Glney Afrika 14,0132 %0,1 -%1,0 -%4,5 -%0,9 -%2,3
Gin 6,9632 -%0,3 -%0,6 -%1,0 %1,4 a.d.
Hindistan 71,2275 -%0,2 a.d. -%0,7 %3,3 %2,1
Endonezya 13866 -%0,4 a.d. -%1,7 -%1,9 -%3,6
CDS *
Turkiye 282,1 -0,1 -1,7 -35,7 -39,7 0,0
Brezilya 98,9 -0,7 -3,6 -20,9 -8,6 -0,2
Gliney Afrika 163,3 2,5 4,1 -22,6 25,3 0,0
Endonezya 67,7 -2,9 -2,4 0,1 -27,0 -3,2
Rusya 55,1 -0,3 -0,5 -13,1 -27,5 0,0
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,2 0,0 -0,3 -0,2 -4,5 -4,2
Brezilya %6,8 -0,1 -0,2 -0,1 -0,7 -3,5
Hindistan %6,5 0,0 a.d. 0,0 -0,4 -0,9
Endonezya %7,0 0,0 a.d. -0,1 -0,3 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,1 0,00 -0,03 -0,31 -1,14 a.d.
Brezilya %3,7 -0,01 -0,01 -0,12 -1,05 -1,44
Glney Afrika %3,8 0,00 -0,02 -0,23 -0,19 -1,28
Endonezya %2,9 0,00 a.d. -0,06 -0,51 -1,65
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66 -%3,6 -%1,8 %5,7 -%0,8 %22,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 61,06 -%1,0 -%0,1 %10,7 %4,4 %34,5
Altin - USD / oz 15231 %0,3 %1,6 %3,9 %7,7 %18,9
Glmis -USD /t oz 17,921 -%0,4 %0,9 %5,6 %17,5 %15,3
Commodity Bureau Index 401,58 -%0,2 %0,7 %3,9 -%1,5 -%1,9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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