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Haber Basliklari

19 — 26 Ocak haftasinda hisse senedi piyasasinda 112 milyon dolar, bono piyasasinda (repo islemleri haric) ise 743 milyon
dolarlik bir yabanci girisi gérildi. Ayrintili rapor icin

ISO/Markit PMI Ocak ayinda 54,9'dan 55,7'ye yiikselerek Mart 2011'den bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikti. Ayrintili rapor
icin
Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 19 — 26 Ocak haftasinda 2,5 milyar dolar artti.

New York Borsasi, subat ayinin ilk islem glinini karisik seyirle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 36,77 puan (%0,14)
artisla 26,186.16 puandan kapandi. S&P 500 Endeksi ise 1,84 puan (%0,07) diistsle 2,821.97 puana, Nasdaq Teknoloji Endeksi
de 25,62 puan (%0,35) distsle 7,385.86 puana geriledi.

Avrupa borsalari giini Italya disinda disisle tamamladi. Kapanista gdsterge endeks Stoxx Europe 600 %0,50 azalisla 393,49
puana disti. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,57 gerileyerek 7.490,39 puana, Fransa’da CAC 40 endeksi %0,50 deger
kaybederek 5.454,55 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %1,41 diiserek 13.003,90 puana ve Ispanya'da IBEX 35 endeksi de
%0,50 azalarak 10.399,00 puana indi.

ABD'de ISM imalat endeksi Ocak'ta 59,7'den 59,1'e geriledi. Beklenti: 58,6'ydi. Yeni siparisler endeksi 67,4'ten 654'e
gerilerken istihdam endeksi 58,1'den 54,2'ye indi.

ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari bin kisi azalarak 230 bin oldu. Basvurular bdylece 45 yilin en distk seviyelerinde
kald.

OPEC Uretim kesintisine giderken, kartelin ikinci buylk Ureticisi Irak'tan karsi hamleler gelmeye basladi. Irak Gretim vanalarini
acti ve yakin bir gelecekte de kismayr planlamiyor. Bu durum piyasalarda Irak'in OPEC’e bir darbe vurabilecegi seklinde
yorumlaniyor.

Amerika'nin Kuzey Kore 6zel temsilcisi Joseph Yun, Washington'un bu ulkeye yonelik yakin bir zamanda askeri harekat
olasiligr bulunmadigini bildirdi.

Bugiin ABD'den gelecek olan istihdam veri seti énemli olacak. Ozellikle Ortalama Saatlik Kazanclar verisini yakindan takip
ediyor olacagiz. Verinin aylik bazda %0,2, yillik bazda %2,6 yikselis kaydetmesi bekleniyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Portfoy_Hareketleri_19_-_26_Ocak.pdf
http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Ocak_PMI_verileri.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
el= | ingiltere Ocak Ay Yapi PMI Endeksi 12:30 52 52,2
- Euro Bolgesi Aralik Ay Aylik UFE 13:00 %0,2 %0,6
- Euro Bolgesi Aralik Ayi Yillik UFE 13:00 %2,3 %2,8
ABD Ocak Ay Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar 16:30 %0,2 %0,3
ABD Ocak Ay Yillik Ortalama Saatlik Kazanclar 16:30 %2,6 %2,5
ABD Ocak Ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi 16:30 180K 148K
ABD Ocak Ay Issizlik Orani 16:30 %4,1 %4,1
ABD Aralik Ayi Fabrika Siparisleri 18:00 %1,5 %1,3
ABD Aralik Ay Dayanikli Mal Siparisleri 18:00 %2,9
ABD Aralik Ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 18:00 %0,6
ABD Ocak Ayl Michigan Tuketici Gluiven Endeksi 18:00 95 94,4
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin sabahki biiltenimizde, kurun yeniden 3,75 seviyesi altina gerilemesini ve kisa vadede 3,70 — 3,72 bandini hedef almasini
bekledigimizi ifade etmistik. Bekledigimiz izere, dolar endeksindeki saticili seyir ile birlikte yeniden 3,75 seviyesi altina gerileyen
USDTRY paritesi, ,7286 seviyesine kadar geri ¢ekildi. Kiresel tahvillerdeki satis baskisinin strdigini goérmekteyiz. Dln, dolar
endeksi dusls hareketini stirdlrerek 88,55 seviyesine kadar geriledi ve hizl bir sekilde deger kazanmaya devam eden euro, dolar
endeksindeki distsin temelini olusturdu. USDTRY paritesinin sabah saatleri itibariyle 3,74 seviyesi etrafinda dalgalandigini
goriiyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle gelisen Ulke para birimlerinde saticili bir seyrin hakim oldugunu ve Tirk lirasinin en koti
performans sergileyen para birimleri arasinda yer aldigini goériyoruz. Ayrica, kiiresel tahvil faizlerinde goérilen yikselis hareketi
de gelisen (lke piyasalarina yonelik risk istahini olumsuz etkilemeye devam ediyor. 1 ay 6nce %0,3 seviyesinde bulunan Almanya
10 yillik tahvil faizi %0,7'ye yiikselmis durumda. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %2,80'in (izerine ¢ikarak Mart 2014'den bu yana en
ylksek seviyesine cikti. Teknik agidan bakildiginda, kurun bugiin yapacagdi kapanis seviyesi oldukga dnemli olacak. Kurun haftayi
3,75 seviyesi altinda kapamasi durumunda éniimiizdeki hafta mevcut diists egiliminin 3,70’e dogru surdigini gorebiliriz. Ancak
kurun 3,75 seviyesi Uzerinde kapanmasi durumunda ise kisa vadede yeniden 3,77 — 3,80 bandi hedef haline gelecektir. Bu
noktada, bugiin ABD'den gelecek olan istihdam veri seti kurdaki gériinim acgisindan énemli olacak. Ozellikle de veri seti
icerisindeki Ortalama Saatlik Kazanclar verisini yakindan takip ediyor olacagiz. Verinin aylik bazda %0,2, yillik bazda %2,6 yikselis
kaydetmesi bekleniyor. Bu sabah saatleri itibariyle 3,7421 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,7465 seviyesi
direng, 3,7385 seviyesi ise destek konumunda. 3,7465 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
3,7520, 3,7385 desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7278.
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EUR/USD

Eurodaki deger kazaniminin siirmesi ile birlikte ¢ift yonli beslenen EURUSD paritesi, yeniden 1,25 seviyesine kadar yikselmis
durumda. Din, dolar endeksi diistis hareketini siirdlrerek 88,55 seviyesine kadar geriledi ve hizli bir sekilde deger kazanmaya
devam eden euro, dolar endeksindeki distsiin temelini olusturdu. Paritede 1,24 — 1,25 bandindan asagi yonli dizeltme
beklentimizi halen daha koruyoruz. Eurodaki ylkselis ve dolar endeksindeki sert geri ¢ekilme hareketi ile birlikte 200 aylik
hareketli ortalamasina kadar yikselmis olan EURSUD paritesinin, bu ortalama yakinina denk gelen 1,24 — 1,25 bandindan geri
cekilecegine ve asagl yonli teknik bir dizeltme yapacagina yonelik beklentimizi strdiriyoruz. EURUSD paritesinin asil
belirleyicisi olan faiz makasinin da paritedeki yikselisi desteklemedigini gérmekteyiz. Dolayisi ile paritenin kisa vadede 1,24 —
1,25 bandindan geri ¢ekilebilecegini ve olasi diisiis hareketinin 1,20 seviyesi civarinda konsolide olabilecegini disiinliyoruz. Orta
vadeli gériiniimde ise: Paritenin, Avrupa Merkez Bankasinin tonunun 2018 yili icerisinde daha da sahinlesecegi beklentimiz ile
birlikte, 1,20 seviyesi altinda kalici olmasini beklemiyoruz ve paritedeki disuslerin alim firsati olarak sinirli kalmasini bekliyoruz.
Bu noktada, bugiin ABD'den gelecek olan istihdam veri seti paritedeki gériinim acisindan énemli olacak. Ozellikle de veri seti
icerisindeki Ortalama Saatlik Kazanclar verisini yakindan takip ediyor olacagiz. Verinin aylik bazda %0,2, yillik bazda %2,6 yikselis
kaydetmesi bekleniyor. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2493 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,2477 seviyesi destek, 1,2510 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2510 direncinin yukar yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2550, 1,2477 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,2443.
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XAU/USD

Euroda goruilen yikselis ve dolar endeksindeki saticili seyrin stirliyor olmasi ile birlikte yeniden 1350 sinirina kadar dayanmis olan
altin fiyatlan, bu sabah saatleri itibariyle bu seviyesinin hemen altinda hareket ediyor. Bu noktada altindaki disuslerin sinirli
kalacagi ve genel yiikselis egiliminin korunacagina yonelik beklentimizi strdiriyoruz. ABD reel faizi ile altinin ¢ok uzun bir
stireden sonra ilk defa beraber hareket ettiklerini goriiyoruz. Yani ABD reel faizinin ylkselmesi altini “ABD'de enflasyon gelecek”
beklentileri ile birlikte olumlu etkiliyor ve altin yatirnmcilar tarafindan korunma amaciyla talep goriyor. Altin hali hazirda enflasyon
karsisinda ne énemli glvenli limanlarin balinda gelir, ancak bu cephedeki korelasyon uzun zamandir kopuktu. Bu korelasyonun
yeniden insa edilmekte olugunu goriyoruz. Bu da bize, altin fiyatlarinin yukar yonli potansiyelinin devam edebilecegini ve
altindaki disuslerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini gosteriyor. Altin fiyatlarinin kisa — orta vadede yikselis egilimini
korumasini ve yeniden 1360 seviyesi lizerini hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1347,61 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1341,59 seviyesi destek 1350 seviyesi ise direng
konumunda. 1350 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1352,89, 1341,59 desteginin asagi
yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1335,06.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,822 -%0.1 -%0.6 %4.7 %13.9 %5.5
DAX 13,004 -%1.4 -%2.2 %1.0 %6.8 %0.7
FTSE 7,490 -%0.6 -%1.6 -%2.1 %1.1 -%2.6
Nikkei 23,486 -%1.1 -%1.7 %2.1 %15.7 %2.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 119,044 -%0.4 %0.4 %1.3 %11.8 %3.2
Cin 3,447 -%0.4 -%3.5 %2.5 %4.5 %3.8
Hindistan 35,907 -%0.9 -%1.2 %5.3 %9.6 %4.5
Endonezya 6,598 %0.7 -%0.3 %4.8 %14.1 %4.5
Rusya 2,303 %0.5 -%0.8 %9.1 %17.2 %9.1
Brezilya 85,495 %0.7 %2.2 %9.8 %27.3 %11.9
Meksika 50,591 %0.3 -%0.4 %1.1 -%1.2 %2.5
Guney Afrika 59,258 -%0.4 -%3.9 -%0.8 %7.4 -%0.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%0.5 %16.3 a.d. %33.5 -%4.1
EM VIX 20 -%3.4 %4.0 a.d. %37.9 -%10.7
MOVE 58 %1.1 %8.4 a.d. %15.7 -%19.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.7316 -%0.6 -%0.5 -%1.6 %5.8 %5.9
Brezilya 3.1704 -%0.5 %1.2 a.d. %1.4 -%2.4
Guney Afrika 11.8579 %0.1 -%0.1 a.d. -%10.7 -%13.7
Cin 6.2994 %0.2 -%0.4 a.d. -%6.2 -%9.3
Hindistan 64.0225 %0.7 %0.8 %0.5 -%0.1 -%5.7
Endonezya 13426 %0.3 %1.0 a.d. %0.8 -%0.3
CDS *
Turkiye 163.3 -2.7 1.3 9.8 7.0 -6.3
Brezilya 144.8 1.4 0.8 -19.3 -35.9 -32.0
Guney Afrika 142.2 -1.6 -0.9 -12.3 2.8 a.d.
Endonezya 79.9 -1.6 1.9 a.d. -18.1 -6.2
Rusya 104.0 -2.5 -4.5 -20.4 -32.6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.7 -0.1 1.9 a.d. 11 0.3
Brezilya %9.7 0.0 -0.1 a.d. -0.3 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.6 0.2 0.3 0.3 1.2 11
Endonezya %6.2 0.0 0.0 a.d. -0.7 -1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.3 -0.02 0.87 a.d. 0.41 -0.51
Brezilya %4.8 0.06 0.12 a.d. 0.14 -0.73
Guney Afrika %4.4 0.00 -0.09 -0.13 -0.22 -0.50
Endonezya %3.7 0.00 0.08 a.d. 0.07 -0.63
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69.65 %0.9 -%1.1 a.d. %34.5 %22.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 65.8 %1.7 %0.4 a.d. %33.8 %22.5
Altin -USD / oz 1344.3 %0.4 -%1.4 a.d. %5.6 %16.7
Gumus - USD /t oz. 17.155 -%0.5 -%2.6 a.d. %2.3 %7.3
Commodity Bureau Index 443.38 %0.0 %1.0 a.d. %0.5 %4.8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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