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Haber Basliklari

ABD Baskani Donald Trump diin, Beyaz Saray'da yapilan toplantida, Amerikal celik ve aliiminyum Ureticileriyle bir araya
gelmesinin arindan ¢ikan haberler, piyasalarda énemli bir hareketlilik yaratti. ABD basininda cikan haberlere gore, Donald
Trump, toplantida ithal gelige %25, aliminyuma %10 ek gimrik vergisi getirilmesine karar verdigini agiklad.

Bu haberin ardindan Avrupa Birligi Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker, AB ile ABD arasinda ticari iliskilerde denge
saglamak icin birkag gln icerisinde misilleme yapilacagini belirtirken, piyasalarda ticaret savaslarinin yeniden
canlanabilecedi endiseleri ©nemli 6lglide artti. Haberler sonrasinda dolar endeksi 90,90 seviyesi lizerinden 90,20 seviyesi
altina kadar geriledi.

New York Borsasinda endeksler, mart ayinin ilk islem gliniin sert dustsle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 420,22
puan (%1,68) dislsle 24,608.98 puandan, S&P 500 Endeksi 36.16 puan (%1,33) azalisla 2,677.67 puandan kapandi.

Fed Baskani Jerome Powell, diin Senato’da gerceklestirdigi sunumda, Amerikan ekonomisinin iyi durumda oldugunu
yeniden vurgularken, bliylimenin gegen yilin ikinci yarisindan bu yana ivme kazandigini ve issizligin son 17 yilhin en disiik
seviyesine geriledigini kaydetti.

ABD ISM Imalat Sanayi Endeksi Subat'ta 59,1'den 60,8'e yiikseldi. Bu Mayis 2004'ten beri gériilen en yiiksek seviye.
Beklenti 58,7'di.

Japonya Merkez Bankasi Baskani Kuroda, bugiin Asya seansinda parlamentoya yaptigi konusmasinda, parasal
genislemeden cikis tarihinin 2019 mali yili civari olabilecegini belirtti ve bunun nedeni olarak da enflasyonun %2'lik hedefe
bu zaman diliminde ulasmasina yiksek ihtimal verilmesini gésterdi. Kuroda'nin bu agiklamasinin ardindan yen sert bir
sekilde deger kazanirken, USDJPY paritesi 105'li seviyelere geriledi.

Petrol fiyatlari, ABD'de kaya petroli Gretimindeki gli¢li artisa iliskin korkular ve ABD Baskani Donald Trump'in glimriik
tarifelerini artirmasinin kiiresel bir ticaret savasina neden olacagi endiseleri ile risk varliklarina gelen satislardan dolayi
Subat ayinin basindan bu yana ilk haftalik kaybina yoneldi.

4 Mart Pazar giini Italya'da gerceklesecek olan genel secim sonuclari, ekonomik gériiniim ve gé¢ gibi konularda tim
Avrupa'yi etkileyebilecek &nemli politika degisikliklerini beraberinde getirme potansiyeline sahip. Dolayisi ile italya
secimlerini yakindan izliyor olacagiz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Ocak Ayi Aylik Perakende Satislar 10:00 %0,7 -%1,3
. Almanya Ocak Ay Yillik Perakende Satislar 10:00 %3 -%1,9
= | ingiltere Subat Ayi Yapi PMI Endeksi 12:30 50,5 50,2
BB | curo Bolgesi Ocak Ay Aylik UFE 13:00 %0,4 %0,2
- Euro Bélgesi Ocak Ayi Yillik UFE 13:00 %1,6 %2,2
ABD Subat Ayi Michigan Tuketici Gliven Endeksi 18:00 99,5 99,9
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Makroekonomik Gelismeler

Trump'in ithal metallere yonelik giimriik vergisi aciklamasi sonrasi dolar endeksi sert diistii

ABD Baskani Donald Trump diin, Beyaz Saray'da yapilan toplantida, Amerikal celik ve aliiminyum iireticileriyle bir
araya gelmesinin arindan cikan haberler, piyasalarda 6nemli bir hareketlilik yaratti. ABD basininda cikan haberlere gore,
Donald Trump, toplantida ithal gelige %25, aliminyuma %10 ek glimrik vergisi getiriimesine karar verdigini agikladi.

e Detaylar henlz belli olmayan glimrik vergisi diizenlemesinin gelecek hafta icinde imzalanacagdi belirtilen haberlerde,
Trump'in imzayi diin atmak istemesine karsin gerekli prosediirler tamamlanmadigi icin beklemek zorunda kaldi§i 6ne
strdlda.

e Bu haberin ardindan Avrupa Birligi Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker, ABD'nin ithal ¢elik ve aliminyuma yoénelik
ilave gimrik vergisi uygulama kararina iliskin yazili agciklama yapti. AB ile ABD arasinda ticari iliskilerde denge
saglamak icin birka¢ gun icerisinde misilleme yapilacagini belirten Juncker, Avrupa Birligi'nin bu duruma yeterli Sl¢lide
karsilik verecegini vurguladi.

Bu haber piyasalarda ticaret savaslarinin yeniden canlanabilecegi endiselerini artirirken, dolar endeksinin ise sert bir
sekilde deger kaybetmesine neden oldu. Haberler sonrasinda dolar endeksi 90,90 seviyesi tizerinden 90,20 seviyesi altina
kadar geriledi. Ancak, dolar endeksindeki bu diistise ragmen USDTRY paritesindeki geri ¢ekilmelerin, Turk lirasindaki zayif
gorinim nedeniyle sinirli kaldigini gérmekteyiz.

italya Pazar giinii secime gidiyor

4 Mart Pazar giinii italya’da gerceklesecek olan genel secim sonuglari, ekonomik gériiniim ve gég gibi konularda tiim
Avrupa'y: etkileyebilecek onemli politika degisikliklerini beraberinde getirme potansiyeline sahip. Dolayisi ile italya
secimlerini yakindan izliyor olacagiz.

e Italya'da kamuoyu yoklamalari asiri sol Bes Yildiz Hareketi'nin yani sira asir sag partilerin de bir dnceki secimlere
oranla gli¢ kazandigini gosteriyor. Italya secimlerinde (i parti 6n plana cikiyor: (i) Forza Italya (Silvio Berlusconi
liderliginde), (ii) Bes Yildiz Hareketi (Luigi Di Maio liderliginde) ve (iii) Demokrat Parti (Matteo Renzi liderliginde).

Silvio Berlusconi’'nin Forza Italia partisinin de igerisinde bulundugu sag ittifakin, anketlere gére en fazla oyu almasi
bekleniyor. Bloomberg iizerinden paylasilan anketlere gére Haydi Italya (Forza Italia, %16,9) Kuzey Ligi (Lega Nord, %13,7) ve
ftalya’'nin Kardegsleri (Brothers of Italy, %4,6) partilerinden olusan sag ittifakin toplam oy potansiyelinin %35 civarinda oldugu
gordlayor.

e Hakkindaki skandal ve yolsuzluk suglamalariyla uzun siire glindem maddesi olan ve vergi kagakgiligindan hikim giyen
Berlusconi'nin partisinin icinde yer aldigi sag ittifakin secimden birinci parti olarak ¢itkmasinin, bircok belirsizlik ve politik
tartismalari beraberinde getirmesi bekleniyor.

2013 secimlerinde oylarin %25,5°ini alarak iiciincii parti secilen Bes Yildiz Hareketi'nin yaklasik %28’lik bir oy potansiyeli
ile secimlerde en fazla oy alan parti olmasi bekleniyor. Parti'nin baskani Ekim 2017'de degismis ve Beppe Grillo’'nun yerine
Luigi Di Maio gelmisti.

e Partinin diizen ve go¢men karsiti s6ylemleri 6n plana gikiyor.

e Grillo'nun 2013 secim sirecindeki vaatlerinin arasinda italya’nin Avrupa Birligi Gyeligi ile ilgili bir referanduma
gidebilecegini ifade etmis olmasi, Bes Yildiz Hareketi'nin secimlerden birinci parti olarak ¢ikmasi ya da koalisyon
hikimeti icerisinde yer almasi durumunda Avrupa Birligi'ne yonelik dagilma endiselerinin artacagi anlamina geliyor.
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Anketlere gére Matteo Renzi’'nin Demokrat Partisi %22,6'lik oy potansiyeli ile ikinci sirada yer aliyor. Hatirlayacagimiz
lizere 2016 yilinda yapilan anayasa referandumundan hayir sonucu ¢ikmasi sonrasinda Italya Basbakani Matteo Renzi istifa etmis,
ftaya Cumhurbaskani Sergio Mattarella ise Renzi'nin yerine Paolo Gentiloni'yi italya basbakani olarak géreve atamisti. Ancak
birka¢ ay sonra Renzi Demokrat Parti liderligine yeniden oturarak2018 secimlerinde yeniden basbakan olma istegini duyurmustu.

Secim sonucunda anketlerin isaret ettigi gibi bir sonug ¢itkmasi durumunda italya’da bir koalisyon hiikiimeti kuruluyor
olacak. Yeni bir koalisyon kurma siirecinin ise, Italya'nin hali hazirda karisik ve calkantili bir yapiya sahip olan siyasi gériinimiinii
daha da bulandirmasi beklenebilir. Ayrica, Berlusconi'nin sert tavri ve muhalefet parti liderlerine olan sert séylemleri, politik
cephedeki anlagsmazliklarin ve tartismalarin artmasina neden olacaga benziyor.

e Bu noktada, Almanya'da henliz koalisyon oylamalari slrerken, Euro Bdélgesi'nin_en blyik Ucincli ekonomisi olan
ftalya’'nin da karmasik bir koalisyon siirecine girmesi, euro acisindan negatif fivatlanacak bir durum olarak karsimiza
cikiyor. Dolayisi ile Pazartesi glinii piyasa acilisinda euro Uzerinde yasanabilecek volatil hareketlere karsi dikkatli olmakta

fayda var.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Din ABD'den gelen Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari verisi beklentiler dahilinde gerceklesirken, Haftalik Issizlik Bagvurulari
verisi ise 1969 yilindan bu yana en diislk seviyesinde gerceklesti. Ancak, olumlu ABD verilerine ragmen, ABD Baskani Donald
Trump'in ithal metallere yoénelik giimrik vergisi aciklamalari nedeniyle dolar endeksinin sert bir sekilde deder kaybettigini
gordik. ABD basininda ¢ikan haberlere gore, Donald Trump,diin Beyaz Saray'da Amerikali gelik ve aliminyum dreticileriyle
yapilan toplantida ithal celige %25, aliminyuma %10 ek glimrik vergisi getirilmesine karar verdigini acgikladi. Detaylari heniz
belli olmayan glimrik vergisi diizenlemesinin gelecek hafta icinde imzalanacagi belirtilen haberlerde, Trump'in imzayi diin atmak
istemesine karsin gerekli prosedurler tamamlanmadigi icin beklemek zorunda kaldigi 6ne siriildi. Bu haberin ardindan Avrupa
Birligi Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker, AB ile ABD arasinda ticari iliskilerde denge saglamak icin birkag glin icerisinde
misilleme yapilacagini belirtirken, piyasalarda ticaret savaslarinin yeniden canlanabilecegi endiseleri 5nemli dlclide artti. Haberler
sonrasinda dolar endeksi 90,90 seviyesi Uzerinden 90,20 seviyesi altina kadar geriledi. Ancak, dolar endeksindeki bu distse
ragmen USDTRY paritesindeki geri ¢ekilmelerin, Tirk lirasindaki zayif gériiniim nedeniyle sinirli kaldigini ve kurun bu halen daha
3,81 yakinlarinda islem gordiguni goérmekteyiz.  Bu noktada, kurun bugin igerisinde 3,80 seviyesi altina sarkmasini
beklememekle birlikte, glin icerisinde 3,80 — 3,8250 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Kurdaki teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8096 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,8155 seviyesi direnc,
3,8021 seviyesi ise destek konumunda. 3,8155 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8290,
3,8021 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7960.
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EUR/USD

ABD Baskani Donald Trump diin, Beyaz Saray'da yapilan toplantida, Amerikali gelik ve aliiminyum Ureticileriyle bir araya
gelmesinin arindan ¢ikan haberler, piyasalarda 6nemli bir hareketlilik yaratti. ABD basininda ¢ikan haberlere gére, Donald Trump,
toplantida ithal celige %25, aliminyuma %10 ek glimrik vergisi getirilmesine karar verdigini agikladi. Bu haberin ardindan Avrupa
Birligi Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker AB ile ABD arasinda ticari iliskilerde denge saglamak igin birkac glin icerisinde
misilleme yapilacagini belirtti. Tim bu gelimeler, piyasalarda ticaret savaslarinin yeniden canlanabilecegi endiselerini artirirken,
dolar endeksinin ise sert bir sekilde deger kaybetmesine neden oldu. Haberler sonrasinda dolar endeksi 90,90 seviyesi Uizerinden
90,20 seviyesi altina kadar geriledi. Dolar endeksinde gorilen sert diistis hareketi ile birlikte yoninl yukari cevirerek kayiplarinin
bir kismini telafi eden EURUSD paritesi, 5ngérdigimuz tizere 1,20 — 1,22 bandindan yukselise gecti. Bu noktada paritenin bugiin
icerisinde 1,2250 — 1,2325 seviyeleri arasinda gorece yatay hareket etmesini beklemekteyiz. 4 Mart Pazar glinii gerceklesecek
olan italya genel secimleri, eurodaki kisa vade gériiniim ve Pazartesi giinkii piyasa acilisi acisindan oldukca énemli olacak (itaya
secimlerine iliskin detayli yazimizi Makroekonomik Gelimeler boliminde bulabilirsiniz). Bu noktada, Almanya’da heniz koalisyon
oylamalari siirerken, Euro Bélgesi'nin en blytik ticlinci ekonomisi olan Italya’nin da karmasik bir koalisyon siirecine girmesi, euro
agisindan negatif fiyatlanacak bir durum olarak karsimiza cikiyor. Dolayisi ile Pazartesi glini piyasa acilisinda euro lzerinde
yasanabilecek volatil hareketlere karsi dikkatli olmakta fayda var. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,2276 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,2255 seviyesi destek, 1,2300 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,2300 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2320, 1,2255 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2200.
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XAU/USD

Bu haftaki analizlerimizde, altin fiyatlarindaki gerilemenin 1300 seviyesine kadar devam edebilecegini, ancak altinda 1300 seviyesi
altinda bir seyir gérmeyi beklemedigimizi ifade etmistik. Dolar endeksindeki hafta basindan bu yana gorilen yikselis hareketinin
etkisi ile birlikte 1302'li seviyelere kadar geri ¢ekilen altin fiyatlari, diin ABD Baskani Donald Trump’in aciklamalarinin ardindan
yonlini yukari cevirerek kayiplarinin bir kismini telafi etti. ABD basininda diin ¢ikan haberlerin Donald Trump'in , ithal ¢elige %25,
aliminyuma %10 ek giimrik vergisi getirilmesine karar verdigini aciklamasi Gzerine piyasalar hareketlenirken, haberin ardindan
Avrupa Birligi Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker’in AB ile ABD arasinda ticari iliskilerde denge saglamak icin birkag gln
icerisinde misilleme yapilacagini ifade etmesi piyasalardaki endiseleri artirdi. Haberler sonrasinda dolar endeksi 90,90 seviyesi
Uzerinden 90,20 seviyesi altina kadar geriledi ve altin fiyatlari da 1302'li seviyelerden yikselise gegerek 1320 seviyesi lzerini test
etti. Bu noktada altin fiyatlarinin 1300 seviyesi izerindeki seyrini sirdlirmesini ve kisa vadede ilk etapta 1320 seviyesi lizerine
yerlesmesini beklemekteyiz. ABD reel faizlerinde gorilen yikselis ve artan enflasyonist baskilar ile birlikte altindaki yikselis
egiliminin slrecegini ve onimizdeki dénemde 1380 seviyesi Uzerinin hedef olabilecegini distiniyoruz. Altindaki teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1316,74 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1317,07
seviyesi destek, 1320 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1320 direncinin yukari yonlG kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1325, 1317,07 desteginin asadi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1314,34.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,678 -%1.3 -%1.0 -%3.1 %8.1 %0.2
DAX 12,191 -%2.0 -%2.2 -%4.6 %0.4 -%5.6
FTSE 7,176 -%0.8 -%1.1 -%3.6 -%3.5 -%6.7
Nikkei 21,724 -%2.7 -%3.4 -%9.2 %7.3 -%7.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 117,632 -%1.1 %0.7 -%0.4 %6.9 %2.0
Cin 3,274 -%0.3 -%0.8 -%5.7 -%3.1 -%1.3
Hindistan 34,047 -%0.4 %0.7 -%2.9 %6.8 %0.0
Endonezya 6,606 -%0.6 -%0.8 -%0.9 %12.0 %3.4
Rusya 2,298 %0.0 -%1.0 %0.7 %14.3 %8.9
Brezilya 85,378 %0.0 -%1.5 %1.6 %18.7 %11.7
Meksika 47,599 %0.3 -%2.8 -%5.5 -%6.8 -%3.6
Guney Afrika 57,923 -%0.7 -%0.4 -%1.3 %2.5 -%2.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 %13.2 %20.0 %66.8 %121.8 %103.5
EM VIX 26 %2.2 %14.0 %32.2 %70.7 %62.3
MOVE 64 %1.1 %4.1 %10.1 %28.8 %36.6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.8059 %0.2 %0.6 %2.0 %11.0 %0.2
Brezilya 3.2515 %0.1 %0.0 %2.6 %3.5 -%1.7
Guney Afrika 11.8917 %0.8 %2.0 %0.3 -%8.1 -%4.0
Cin 6.3582 %0.4 %0.1 %0.9 -%3.1 -%2.3
Hindistan 65.165 %0.0 %0.2 %1.8 %1.8 %2.0
Endonezya 13748 9%0.0 %0.5 %2.4 a.d. %1.3
CDS *
Tarkiye 170.3 2.4 -1.3 6.0 7.5 78.5
Brezilya 158.2 3.5 -1.0 11.0 -42.3 55.5
Guney Afrika 147.1 1.6 1.6 1.6 -26.5 341
Endonezya 86.3 11 -3.0 8.2 -13.1 43.6
Rusya 105.4 2.0 -7.5 6.9 -37.3 383
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.9 0.0 0.0 0.2 a.d. 0.2
Brezilya %9.6 0.0 -0.2 -0.1 -0.4 -0.7
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 a.d.
Hindistan %7.7 0.0 0.0 0.1 13 0.4
Endonezya %6.6 0.0 0.0 0.4 a.d. 0.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.7 0.02 0.01 0.40 a.d. a.d.
Brezilya %4.9 0.02 -0.12 0.08 0.43 0.29
Guney Afrika %4.8 0.00 0.00 0.40 0.32 0.27
Endonezya %4.1 -0.01 0.04 0.43 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63.83 -%3.0 -%3.9 -%8.4 %21.0 -%4.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 60.99 -%1.1 -%2.8 -%7.3 %29.0 %0.9
Altin -USD / oz 1305.2 -%1.0 -%1.9 -%2.9 -%1.6 -%0.3
Gumis - USD /t oz 16.2 -%0.8 -%2.3 -%5.6 -%8.6 -%5.5
Commodity Bureau Index 444.22 %0.1 %0.4 %0.2 %2.0 %2.7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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