2GI!,IO‘—:‘I?taZIOIzi’;yasaIar Blilteni F X T C R

Haber Bashklan

TUIK 4C19 GSYIH yillik artisini 6% olarak acikladi. S6z konusu gerceklesme, kurum tahminimiz %4,8, piyasa medyan
beklentisi %5'in izerinde giclii bir seviyeyi isaret etti. Mevsimsel etkilerden arindirilmis GSYIH bir &énceki ceyrege
gore %1,9 artis kaydetti. Ayrintili rapor icin

= Hafta sonu Cin'den gelen Subat ayi Imalat PMI Endeksi 35,7 ile rekor disiik seviyede gerceklesirken, bugiin Asya
seansinda aciklanan Caixin Imalat PMI Endeksi de 40,3 ile tim zamanlarin en diisiik seviyesini isaret etti.

= New York borsasi, haftanin son islem giiniini karisik seyirle tamamlarken, gectigimiz hafta icerisinde 2008 krizinden
bu yana en blyik haftalik kaybini yasadi. Dow Jones endeksinde haftalik kayip %12,36 olurken, S&P 500 endeksi de
gectigimiz haftayl %11,49'luk deger kaybiyla kapatti. Nasdaq endeksinin haftalik kaybi ise %10,54 olarak kaydedildi.
Cuma guinku kapanista ise Dow Jones %1,39 ve S%P 500 %0,8 dusus kaydederken, Nasdaq endeksi ise %0,1 yikseldi.

= Avrupa borsalari haftanin son islem giiniint sert dislsle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600
%3,54 azalarak 375,65 puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %3,38 azalarak 5.309,9 puana geriledi.
Ingiltere'de FTSE 100 endeksi giini %3,18'lik dustsle 6.580,61 seviyesinden tamamlad. Italya'da FTSE MIB 30 endeksi
%3,58 deger kaybederek 21.984,21 ve Almanya'da da DAX 30 endeksi %3,86 dulserek 11.890,35 seviyesinden kapatti.

= Dolar endeksi, piyasalarda Fed'in bu yIl faiz indirecegine yonelik beklentilerin artmasi ile birlikte diistisiini daha da
genisletti ve bugiin piyasa agilisinda 97,84 seviyesine kadar geriledi.

= Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte yikselisini hizlandiran EURUSD paritesi, buglin piyasa acilisinda 1,1074
seviyesine kadar yukseldi.

= Gelismekte olan tlke para birimlerinde bu sabah saatlerinde pozitif bir resim 6n plana ¢ikiyor. Dolar endeksindeki
sert dususun etkisi birlikte alicili bir resim ortaya koyan gelisen llke para birimleri sepetinde TL'nin de en iyi
performans gosteren para birimleri arasinda yer aldigi goriliyor.

= Cuma gunu sert satislara maruz kalan ons altin, 1600 seviyesi altina gerileyerek 1563,29 seviyesine kadar indi.
Yatirrmcilarin ay sonu dolayisi ile pozisyonlarini yeniden konumlandirmalari ve bazi yatirimcilarin kar realizasyonlarina
gitmeleri ons altinda Cuma giinku satislarin temelini olusturdu.

= Petrol fiyatlar, gecen hafta yasanan sert diististin ardindan kismen toparlandi. Cuma giinii varil basina 50%'in altini
test eden Brent petrol buglin Asya seansinda 52$'i test ederken, ham petrol ise 46$'in Uzerine yUkseldi. Petrol
fiyatlarindaki kisa vadeli gériinim agisindan bu hafta Cuma giini (6Mart) Viyana'da gerceklesecek olan OPEC
toplantisi dnemli olacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/GSYiH_--_4c19.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya Subat Ayi Markit Imalat PMI Endeksi 11:55 47,8 47,8
- Euro Bélgesi Subat Ayi Markit Imalat PMI Endeksi 12:00 49,1 49,1
:E g Ingiltere Subat Ay1 Markit imalat PMI Endeksi 12:30 51,9 51,9
ABD Subat Ay Markit imalat PMI Endeksi 17:45 50,8 50,8
ABD Subat Ayl ISM Imalat PMI Endeksi 18:00 50,5 50,9
ABD Ocak Ay Aylik Insaat Harcamalari 18.00 %0,6 -%0,2

Global Piyasalar Biilteni 2



2 Mart 2020

Makroekonomik Gelismeler

Fed Baskani Powell’'in agiklamalar dolar endeksindeki diisiisii hizlandirdi

Fed Baskani Powell Cuma giinii, yatirimcilarin endiselerini yatistirabilmek amach yazih bir agiklamada bulundu. Powell,
yeni tip koronaviris salginina iliskin gelismeleri ve ekonomik gériinime etkilerini yakindan izlediklerini belirterek, ekonomiyi
desteklemeye yonelik uygun adimlar atacaklarini ifade etti. Powell, ABD ekonomisinin temellerinin glcli kalmaya devam
ettigini ifade ederken, koronaviriisiin ekonomik aktivite izerinde risk olusturmaya devam ettigini ve bununla birlikte Fed'in
gelismeleri ve bu gelismelerin ekonomik gorinim Gzerindeki etkilerini yakindan izledigini ifade etti. Powell'in bu aciklamalari,
ABD borsalarinda yasanan sert satislarin ardindan geldi ve bu nedenle s6z konusu aciklama piyasalari yatistirmak icin bir hamle
olarak algiland.

e Dolar endeksi, ABD'li saglik otoritelerinin kaynadi belli olmayan ilk koronaviriis vakasini tespit ettiklerini agiklamasi ve
piyasalarda Fed'in bu yil faiz indirecegine yonelik beklentilerin artmasi ile birlikte gectigimiz hafta satis baskilarina
maruz kalmisti.

e Powell'in aciklamalari ile birlikte duslsinl hizlandiran dolar endeksi, piyasalarda Fed'in faiz indirecegine ydnelik artan
endiseler ile birlikte 97,84 seviyesine kadar indi.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Gectigimiz hafta Idlib’de yasan gelismelerin ardindan 6,20 seviyesi Uzerine kadar ylkselen USDTRY paritesi, Cuma giini 6,25
seviyesi Uzerine ¢ikarak yukselisini dérdlinct gline tasidi. Buglin piyasa acilisinda 6,2602 seviyesini test eden kur, ilerleyen
saatlerde yoniuni asagi cevirdi ve 6,20 — 6,21 bandina geriledi. USDTRY paritesinde 6,26 seviyesi lizerinden 6,20 — 6,21 bandina
dogru yasanan geri ¢ekilmede, dolar endeksinde Fed Baskani Powell'in Cuma gilini yatirimcilarin endiselerini yatistirabilmek
amacl bulundugu yazili aciklama sonrasinda hizlanan dists hareketi etkili oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,2250 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksindeki geri ¢cekilme ile birlikte
gelismekte olan llke para birimlerinde ve Tirk lirasinda bu sabah saatlerinde pozitif bir resim 6n plana ¢ikiyor. Ancak bu
noktada, yurt igi piyasalardaki jeopolitik tansiyonun yiiksek seyretmeye devam etmesi ve bunun yaninda kiiresel piyasalarda
risk istahinda gdrilen zayiflama, TL lzerinde baski olusturmaya devam edebilir. Teknik olarak 6,26 seviyesinin &nemli bir direng
olarak karsimiz aciktigini gérmekteyiz. Diger taraftan, piyasalarda artan volatilite nedeniyle USDTRY paritesinin gin ici islem
araliginin blyuk 6l¢tide genislemis oldugunu goriiyoruz. Bu nedenle paritenin bugin icerisinde 6,16 — 6,26 seviyeleri arasinda
genis bir bantta hareket etmesini bekliyoruz.

Bugiin yurt ici piyasalarda takip edilecek &nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disi piyasalarda ise ingiltere, ABD, Euro Bdlgesi
ve Almanya‘dan gelecek olan Markit Imalat PMI Endeksi verileri ile ABD Subat Ayi ISM Imalat PMI Endeksi ve ABD Ocak Ayi Aylik
Insaat Harcamalari verileri izlenecek.

USD/TL
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EUR/USD

Fed Baskani Powell Cuma gund, yatinmcilarin endiselerini yatistirabilmek amacli yazili bir agiklamada bulundu. Powell, yeni tip
koronavirlis salginina iliskin gelismeleri ve ekonomik goériinime etkilerini yakindan izlediklerini belirterek, ekonomiyi
desteklemeye yonelik uygun adimlar atacaklarini ifade etti. Hatirlayacagimiz Uzere dolar endeksi, ABD'li saglik otoritelerinin
kaynagi belli olmayan ilk koronaviris vakasini tespit ettiklerini aciklamasi ve piyasalarda Fed'in bu yil faiz indirecegine yonelik
beklentilerin artmasi ile birlikte gectigimiz hafta satis baskilarina maruz kalmisti. Powell'in agiklamalari ile birlikte diststni
hizlandiran dolar endeksi, piyasalarda Fed'in faiz indirecegine yonelik artan endiseler ile birlikte 97,84 seviyesine kadar indi. Dolar
endeksindeki gerileme ile birlikte yiikselisini hizlandiran EURUSD paritesi ise bugiin piyasa acilisinda 1,1074 seviyesine kadar
yukseldi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1045 seviyesinden islem goriyor. Cuma glinkii analizimizde, kisa vadeli teknik
gostergelerin EURUSD paritesinin kisa vadede bir stire 1,0980 — 1,1010 seviyeleri arasinda dalgalanabileceginin ve ardindan
yikselis egilimine 1,1025 - 1,1050 bandina dogru devam edebilecedinin sinyalini verdigini ifade etmistik. Bekledigimiz bandin
da Uzerine ylkselen EURUSD paritesi, yukari yonli diizeltmesini siirdiriyor. Kisa vadeli teknik gostergeler ve fiyat formasyonlari,
paritenin bugiin icerisinde 1,0980 — 1,1050 seviyeleri arasinda hareket edebilecedinin sinyalini veriyor.

Bugiin Ingiltere, ABD, Euro Bélgesi ve Almanya'dan gelecek olan Markit Imalat PMI Endeksi verileri ile ABD Subat Ayi ISM imalat
PMI Endeksi ve ABD Ocak Ayi Aylik Insaat Harcamalari verileri izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Kuresel borsalardaki satis baskisinin ve tahvillere yonelik talebin siirmesine ragmen ons altin fiyatlarinin kazanglarinin bir
kismini geri verdigini gérmekteyiz. Cuma glinu sert satislara maruz kalan ons altin, 1600 seviyesi altina gerileyerek 1563,29
seviyesine kadar indi. Yatirimcilarin ay sonu dolayisi ile pozisyonlarini yeniden konumlandirmalari ve bazi yatirimcilarin kar
realizasyonlarina gitmeleri ons altinda Cuma guinku satislarin temelini olusturdu.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1604,33 seviyesinden islem goriyor. Piyasalarda etkisini stiirdlirmekte olan riskten kacis
egilimi ve ABD tahvil faizlerindeki gerilmenin devam ediyor olusu, ons altindaki geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirh
kalmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor (rekor diisiik seviyelerde hareket etmeye devam eden ABD 10 yillik tahvil faizi,
%1,1160 seviyesine kadar indi). Teknik g&stergelerin de bu durumu dogrular nitelikte oldugunu ve kisa vadeli momentum
gostergelerinin altin fiyatlarinin dniimiizdeki dénemde yeniden 1675 seviyesini hedef alabilecegine yonelik sinyaller vermekte
oldugunu goriyoruz. Bu noktada, gerek teknik gostergelerin gerekse de temel dinamiklerin verdikleri sinyaller dogrultusunda,
ons altindaki dustslerin alim firsati olarak sinirli kalmasini ve fiyatlarin dniimizdeki donemde yeniden 1675 seviyesini hedef
almasini bekliyoruz.

Bugiin Ingiltere, ABD, Euro Bélgesi ve Almanya’dan gelecek olan Markit imalat PMI Endeksi verileri ile ABD Subat Ayi ISM
imalat PMI Endeksi ve ABD Ocak Ayi Aylik insaat Harcamalari verileri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.954 -%0,8 -%11,5 -%8,4 %0,9 -%8,6
DAX 11.890 -%3,9 -%12,4 -%8,4 -%0,5 -%10,3
FTSE 6.581 -%3,2 -%11,1 -%9,7 -%9,6 -%12,8
Nikkei 21.143 %2,0 -%7,8 -%7,0 %4,6 -%8,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 105.994 -%4,0 -%9,3 -%11,0 %7,8 -%7,4
Cin 2.880 %2,9 -%2,2 -%0,4 %14 -%2,8
Hindistan 38.297 %1,9 -%3,3 -%1,8 %4,5 -%5,4
Endonezya 5.453 %0,7 -%5,5 -%7,6 -%12,8 -%12,9
Rusya 2.785 -%4,5 -%10,9 -%9,5 %0,4 -%8,6
Brezilya 104.172 %1,2 -%10,6 -%8,4 %3,5 -%9,9
Meksika 41.324 -%0,7 -%7,8 -%6,3 -%1,9 -%5,1
Glney Afrika 51.038 -%4,5 -%11,0 -%9,0 -%6,8 -%10,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 40 %2,4 %134,8 %146,4 %107,3 %191,1
EM VIX 43 %29,5 %120,7 %110,7 %101,9 %149,9
MOVE 110 %18,4 %47,1 %67,2 %22,0 %88,2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,2469 %0,6 %2,5 %5,2 %7,4 %5,0
Brezilya 4,472 -%0,4 %1,9 %6,7 %7,3 %11,0
Gliney Afrika 15,6609 %1,1 %4,4 %7,6 %1,6 %11,9
Cin 6,992 -%0,2 -%0,5 a.d. -%2,4 %0,4
Hindistan 72,1763 %0,9 a.d. %1,2 %0,6 %1,1
Endonezya 14318 %2,1 %4,1 %4,9 %0,4 %3,3
CDS *
Tarkiye 299,6 0,9 37,0 24,0 -109,6 333
Brezilya 134,2 16,4 25,6 -8,0 -15,3 55,7
Guney Afrika 178,6 0,0 9,4 -8,1 -5,0 14,7
Endonezya 94,4 20,3 14,3 -8,7 -19,7 a.d.
Rusya 64,6 0,0 5,0 -2,4 -30,8 75,6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,0 0,3 0,9 2,8 -3,4 0,8
Brezilya %6,7 -0,1 01 0,0 -0,9 -3,6
Hindistan %6,4 0,0 a.d. -0,2 -0,2 -0,2
Endonezya %7,0 0,2 0,4 0,2 -0,4 -0,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,6 0,45 0,83 1,12 -0,68 0,48
Brezilya %3,4 0,03 0,25 -0,19 -1,04 -0,36
Guney Afrika %3,8 0,00 0,14 0,01 -0,13 -0,09
Endonezya %2,7 0,17 0,17 -0,05 -0,09 -0,18
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50,52 -%3,2 -%13,6 -%15,1 -%16,5 -%23,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 44,76 -%4,9 -%16,1 -%16,3 -%19,8 -%26,7
Altin -USD / oz 1566,7 -%4,6 -%4,7 -%0,2 %1,9 %2,9
Gumus - USD /t oz 16,387 -%7,2 -%11,6 -%6,1 -%10,5 -%8,6
Commodity Bureau Index 395,11 -%0,1 -%1,8 -%2,7 %1,2 -%1,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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