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Haber Basliklari

=  Rusya — Ukrayna savasanin etkileri piyasalarda yanki bulmaya devam ederken, kiiresel risk istahinin diin de zayif kalmayi
strdirdigu takip edildi. Glvenli limanlara kagis devam ederken, tahvillere yasanan giris ile birlikte ABD 10 yillik tahvil faizi
%1,70 seviyesi altina indi (%1,6830). Dolar endeksi 97,50 seviyesi lizerine ylkselirken, ons altin ve giimis deger kazand.

» Artan endiseler cercevesinde Brent petroliin diin varil basina 110$ tzerine yikseldigi ve 2014'ten bu yana en yiiksek
seviyesine ¢ktigi takip edildi. Bugtin gerceklesecek olan OPEC+ toplantisinda grubun glinliik 400 bin varillik Gretim artis
planini devam ettirmesi bekleniyor.

= Hisse senedi ve bono piyasalarindaki endiseli havanin ve oynakligin devam ettigi goriiliyor. Bu ¢ercevede VIX endeksi
din 35,2 seviyesine yiikselmesi sonrasinda giinii 33,32 seviyesinden yiikselisle tamamlarken, MOVE endeksinin de 118,26
seviyesine ulasarak pandeminin baslangicindan bu yana en yiiksek seviyesine tirmandigi gézlendi.

= ABD borsalari giint disusle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi, 600 puana yakin deger kaybetti ve %1,76 azalarak
33.294,95 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,55 azalisla 4.306,26 puana ve Nasdaq endeksi %1,59 kayipla 13.532,46
puana indi.

»  Avrupa borsalarinin da giinl disusle kapattigr izlendi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %2,22 deger
kaybederek 443,04 puana geriledi. ingiltere’de FTSE 100 endeksi %1,72 azalarak 7.330,20 puana, Aimanya'da DAX 30
endeksi %3,85 diiserek 13.904,85 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %3,94 deger kaybiyla 6.936,49 puana ve italya'da
FTSE MIB 30 endeksi %4,14 gerileyerek 24.363,49 puana indi.

* ABD'de Subat ayi ISM imalat Endeksi verisi 58 olan piyasa beklentisinin (izerinde gelerek 58,6 olarak gerceklesti. Veri
Ocak ayinda 57,6 seviyesindeydi. ABD'de Subat ayina iliskin imalat PMI Endeksi verisi ise diin aciklanan ikinci okumada
57,3 seviyesinden 57,3 seviyesine revize edildi.

= Almanya Subat ayi imalat PMI Endeksi verisi 58,5 seviyesinden 58,4 seviyesine, Euro Bolgesi imalat PMI Endeksi verisi ise
58,4 seviyesinden 58,2 seviyesine revize edildi.

* Almanya’'da Subat ayi éncii (ilk okuma) TUFE artisi aylik bazda %0,9 ile %0,8 olan medyan beklentinin tizerinde gelirken,
yillik artis ise %5,1 ile beklentiler dahilinde gergeklesti.

= Fed Baskani Powell bugtin Turkiye saatiyle 18:00'da yari yillik para politikasi glincellemesini Temsilciler Meclisi Finansal
Hizmetler Komitesine sunacak. Powell ayni raporu yarin saat 18:00'da ise Senato Bankacilik Komitesi'ne sunacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Euro Bolgesi Subat Ayi Aylik TUFE (Onci) 13:00 %0,6 %0,3
- Euro Bolgesi Subat Ayi Yillik TUFE (Oncii) 13:00 %5,6 %5,1
- Euro Bélgesi Subat Ayi Yillik Cekirdek TUFE (Oncii) 13:00 %2,6 %2,3
ABD Subat Ayi ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi 16:15 375K -301K
Chicago Fed Baskani Evans'in Konusmasi 17:00
St. Louis Fed Baskani Bullard'in Konusmasi 17:30

Fed Baskani Powell, yari yillik para politikasi glincellemesini Temsilciler
Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'ne sunacak

18:00

Fed Bej Kitap Raporu 22:00
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Makroekonomik Gelismeler

Fed liyelerinden gelen aciklamalar

Diin bolgesel Fed Baskanlarindan Rusya - Ukrayna savasina yonelik gelen degerlendirmeleri takip ettik. 16 Mart'taki
Fed karari dncesinde Fed yetkilileri bu hafta sonu itibariyle (5 — 17 Mart déneminde) kamuya agik yorum yapmayacaklari sessiz
doéneme girecekler. Bu nedenle 5 Mart dncesine kadar gelen agiklamalarda Rusya — Ukrayna arasindaki savasin Fed gdziinde
nasil degerlendirildigine yonelik ip uclari aranacak. Yogun savas glindemi arasinda dnemli merkez bankasi yetkililerinden diin
gelen agiklamalari su sekilde ozetleyebiliriz:

e Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, Rusya’nin Ukrayna'yi isgalinin, blylimeyi yavaslatsa bile hali hazirda ylksek olan
enflasyonu daha da yukari ¢cekebilecegini ve bu konunun Fed igin sorun yarattigini sdyledi. Mester, “Olayin ekonomik
gorinim Uzerinde etkileri var, blyiime tahminine asagi yonli riskler koyarken enflasyona yukari yonli risk ekliyor. Fed
para politikasi yapicilarinin karsi karsiya oldugu zorluk,(i) para politikasinin nasil yeniden kalibre edilecegi, (ii)
enflasyonun kontrol altina alinmasi (iii) ve ayni zamanda genislemeyi siirdiirmek ve saglikli isglict piyasalarini korumak
icin pandemide daha 6nce ihtiyag duyulan acil durum seviyelerinden uyumun nasil azaltilacagidir.” dedi.

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic ise petrol fiyatlarinda ve potansiyel tedarik zincirlerinde meydana gelen soklarla
birlikte Fed'in karsi karsiya oldugu ekonomik manzaranin ¢ok degistigini ve politika yapicilarin bu durumu hesaba
katmasi gerektigini ifade etti.

e Bugln ise Chicago Fed Baskani Evans’in ve St. Louis Fed Baskani Bullard'in konusmalari takip edilecek. Ayrica, Fed
Baskani Powell bugiin Turkiye saatiyle 18:00'da yari yillik para politikasi glincellemesini Temsilciler Meclisi Finansal
Hizmetler Komitesine sunacak. Powell ayni raporu yarin saat 18:00'da ise Senato Bankacilik Komitesi'ne sunacak.
Powell'in sunacagi metin kamuoyu ile dnceden paylasildi. Sunum metni hali hazirda yayinlanmis oldugundan dolays,
Powell'in sunumlarinin ardindan gerceklesecek olan soru-cevap kismi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin kiiresel piyasalarda risk istahi zayif seyretmeye devam ederken, giivenli limanlara kacisin stirdiigii ve GoU para birimlerinin ise
zayif bir seyir izledigi takip edildi. Dolar endeksi 97,50 seviyesi lizerine yiikselirken, ABD 10 yilliklari tahvillere olan girisin hiz
kazanmasi ile birlikte %1,70 seviyesi altina indi. Gelisen Ulke para birimleri Macar forinti dnciiligliinde deger kaybederken, Tirk lirasi
ise dolar karsisinda %0,45'lik diisiisle GoU para birimleri arasinda orta sirada yer aldi. Bununla birlikte USDTRY paritesi giinii 13,90
seviyesinden hafif bir yikselisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 593,53 baz puana ulasirken, 10 yillik tahvil faizi ise %24,33 ile
gorece yuksek seviyelerde kalmaya devam etti.

Bu sabah saatleri itibariyle dolar endeksinin kazanclarini korudugu ve 97,45 seviyesinden islem gordugu takip edilirken, USDTRY
paritesinin ise 13,91 seviyesinde hareket ettigi izleniyor. Teknik gostergeler USDTRY paritesine ydnelik kisa vadeli risklerin yukari
yonll olduguna isaret ederken, devam eden jeopolitik riskler ve dolar endeksindeki yikselis egiliminin de teknik gostergeleri
dogrular nitelikte oldugu goriliyor. Bu cercevede kurda yukari yonli egilim devam etmesi durumunda kisa vadeli direng
konumunda yer alan 14,00, 14,45, 14,85 ve 15 seviyeleri takip edilecek. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 13,66 ve 50 glinltik hareketli
ortalamanin gectigi 13,30 seviyesi destek seviyeleri olarak izlenecek.
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EUR/USD

Dolar endeksine hizlanan yiikselis egilimi EURUSD paritesindeki yiikselislerin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesine yol
acarken, Rusya — Ukrayna savasi ile birlikte artan blyiime endiselerinin de ECB'ye yonelik faiz artinm beklentilerini baltaladigi ve
bunun da paritedeki satisa katkida bulundugu izleniyor. Givenli limanlara siginma egiliminin hiz kazanmasi ile birlikte dolar
endeksi diin 97,50 seviyesi izerine ¢ikarken, EURUSD paritesinin ise distisiini 1,11 seviyesi altina tasidigi takip edildi. Diin 1,17090
seviyesine kadar inerek Mayis 2020'den bu yana en distk seviyesini test eden EURUSD paritesi, gtinti 1,1134 seviyesinden
dustsle tamamladi.

Bu sabah saatlerindeki goriinime baktigimizda dolar endeksinin 97,45 seviyesinde hareket ederek kazanclarini korudugu,
EURUSD paritesinin ise 1,1115 seviyesinde bulundugunu gériyoruz. Asagida paritenin haftalik grafigi yer aliyor. Grafik tizerinden
de goriilebilecedi gibi paritedeki genel disus egilimi devam ediyor. Jeopolitik risklerin &n planda kalmaya devam etmesi dolar
endeksindeki gtivenli liman alimlarinin etkisini korumasi durumunda paritedeki yiikselislerin sinirli kalmayi stirdrmesi
beklenebilir. Teknik seviyelere bakacak olursak paritede dusls egiliminin siirmesi durumunda kisa vadede sirasiyla 1,1080,
1,1050, 1,10 destekleri takip edilecek. Yukarida ise 1,1130, 1,1180 1,1225 ve 1,1260 seviyeleri kisa vadeli diren¢ konumunda.

EUR/USD
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XAU/USD

Rusya — Ukrayna savasanin etkileri piyasalarda yanki bulmaya devam ederken, kiresel risk istahinin diin de zayif kalmayi
strdurdigu takip edildi. Glvenli limanlara kagis devam ederken, ons altinin birkag guinliik sakin seyrin ardindan yéninu yukari
cevirdigi izlendi. Bu cergevede diin gln icerisinde 1946,50$ seviyesine kadar tirmanan ons altin, giinii 1945,57$ seviyesinden
ylkselisle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1935$ seviyesinde hareket ediyor. Degerli metaldeki yikselis egiliminin stirmesi durumunda
1940%, 19543, 1962% ve 1975$ direncleri takip edilecek. Asagi yonli hareketlerde ise 1923%, 1913$ ve 1900% seviyeleri destek
konumunda. Piyasalarda volatilitenin yiksek kalmaya devam ettigi ve ons altinda giin ici islem araliginin da dnemli élglide
genisledigi gorultyor. Ons altindaki kisa vadeli goriinim acisindan Rusya — Ukrayna gerilimine iliskin gelismeler belirleyici olmaya
devam ediyor. Bu dénemlerde haber akisinin yakin takibi daha da blylk 6nem arz ederken, artan volatilite nedeniyle ytiksek
fiyat hareketlerine karsi dikkatli olmakta fayda goriyoruz.
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XAG/USD

Ons altindaki harekete paralel olarak giimis fiyatlarinda da diin sert ylkselislerin n planda oldugu takip edildi. Bununla birlikte
diin gun igerisinde 25,54% seviyesine kadar ylkselen giimus fiyatlari, glini 25,48% seviyesinden ylkselisle tamamladi. Ons
altindaki piyasa reaksiyonun daha guicli kalmaya devam ettigi takip edilirken, altin / gimis rasyosunun ise 76$ seviyesi altina
inerek 75,97$% seviyesine geriledigi gozlendi.

Gumus fiyatlar bu sabah saatlerinde 25% seviyesinden islem goériyor. Teknik seviyeleri inceledigimizde giimuste yukselis
egiliminin stirmesi durumunda 25,30$, 25,50% ve 25,83$ direncleri izlenecekken, asagi yonli hareketlerde ise 25$, 24,75$%, 24,50%
ve 200 gunlik hareketli ortalamanin bugtin itibariyle denk geldigi 24,20$ destekleri takip edilecek. Rusya — Ukrayna arasindaki
gerilime yonelik haber akisinin stirmesini ve fiyatlamalar tzerinde etkili olmaya devam etmesini beklemekteyiz. Artan volatilite
nedeniyle yiksek fiyat hareketlerine karsi dikkatli olmakta fayda goriyoruz.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4,306 -%1.5 %0.0 -%6.2 -%5.1 -%9.6
DAX 13,905 -%3.8 -%5.4 -%10.9 -%12.2 -%12.5
FTSE 7,330 -%1.7 -%2.2 -%3.3 %2.3 -%0.7
Nikkei 26,845 -%1.8 -%0.4 -%4.3 -%7.7 -%8.5
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1,970 %1.2 -%2.4 -%1.6 %33.2 %6.0
Cin 3,489 -%0.4 -%0.4 %3.4 -%3.4 -%4.5
Hindistan 56,247 -%1.2 -%3.1 -%5.6 -%3.1 -%4.6
Endonezya 6,921 -%0.5 %0.4 %2.7 %13.3 %4.6
Rusya 2,470 %20.0 -%18.7 -%30.4 -%37.8 -%34.8
Brezilya 113,142 %1.4 %0.2 %0.9 -%4.7 %7.9
Meksika 53,169 -%0.4 %1.1 %2.2 %2.1 -%0.2
Glney Afrika 77,111 %1.3 %1.9 %2.6 %15.7 %4.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 33 %10.5 %15.7 %51.7 %106.8 %141.8
EM VIX 36 %7.4 %26.2 %59.0 %83.6 %108.0
MOVE 100 %7.6 a.d. %17.7 %73.2 %72.3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 13.9076 %0.4 %0.8 %3.9 %67.7 %133.7
Brezilya 5.1522 %0.7 %0.3 -%5.3 -%1.2 %27.8
Glney Afrika 15.4207 %0.3 %2.3 %1.0 %7.0 %10.1
Cin 6.3119 %0.0 -%0.2 a.d. -%2.3 -%9.4
Hindistan 75.3425 %0.1 %1.1 %0.4 %2.2 %5.6
Endonezya 14337 a.d. -%0.2 a.d. %0.4 %3.4
10 yillik bono faizleri
Tirkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.8
Brezilya %11.6 0.1 0.0 0.1 1.2 a.d.
Hindistan %6.8 0.0 0.1 0.0 0.5 0.2
Endonezya %6.5 a.d. 0.0 a.d. 0.4 -0.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.2 -0.07 0.17 0.34 2.20 1.09
Brezilya %5.0 -0.05 -0.21 0.10 1.13 1.23
Glney Afrika %3.7 -0.07 0.11 0.56 1.35 -0.11
Endonezya %3.0 a.d. 0.09 a.d. 0.79 0.06
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 104.97 %3.9 %8.4 %17.7 %46.6 %59.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 103.41 %8.0 %12.0 %17.2 %50.8 %69.4
Altin - USD / oz 1943.8 %2.3 %2.0 %8.0 %7.2 %27.6
Glmis - USD /t oz 25.534 %4.8 %5.0 %13.0 %5.6 %42.5
Commodity Bureau Index 615.16 %0.9 %1.7 %5.1 %10.4 %53.2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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