2Gll\lc:sI::lIzc:iligyasaIar Blilteni F X T C R

Haber Basliklari

= Yiksek Secim Kurulu (YSK) Baskani Sadi Giiven, Istanbul Bliylksehir Belediye Baskanhdi secimine iliskin diin yaptigi
aciklamada mevcut durum itibariyla Ekrem Imamoglu'nun 4 milyon 159 bin 650 oyunun, Binali Yildirim'in 4 milyon 131 bin
761 oyunun sisteme tanimlanmis oldugu belirtti. Gliven itiraz slrecleri devam ettigini aciklarken, sisteme taranan toplam
31 bin 186 toplam sandigin, 31 bin 102'si sisteme tanimlandigini, 84 sandigin itiraz nedeniyle sisteme taranmamis vaziyette
oldugunu belirtti.

= TL'nin offshore piyasalardaki gecelik swap faizinin yeniden %400'e ylkselmesi ile birlikte Turk lirasi dolar karsisindaki
kayiplarinin biyuk kismini telafi ederken, USDTRY paritesi ise 5,70 seviyesinden 5,44'lu seviyelere dogru hizli bir geri
cekilme gerceklestirdi. USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,53'li seviyelerde seyrediyor.

= Din aciklanan ABD ISM Imalat Endeksi verisi son iki yilin en diisiik seviyesinden toparlanarak 54,2'den 55,3'e yiikseldi.
Beklentilerin tizerinde bir performansi isaret eden ISM Imalat Endeksi ve Cin'den gelen olumlu Mart ayi PMI verileri kiiresel
buylimeye yonelik endiseleri bir benze olsun dindirirken, gelisen llke para birimlerindeki pozitif havayi besledi.

= Dun ABD cephesinde agiklanan Subat ay Perakende Satislar verileri piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Subat ayi aylik
Perakende Satislar -%0,2 olarak gerceklesirken (beklenti %0,2), Cekirdek Perakende Satislar verisi de yine beklentilerin
altinda kalarak -%0,6 oldu (beklenti %0,3). Ancak ISM Imalat Endeksi verisinin beklentilerin tizerinde gelmesi dolar
endeksini destekleyerek endeksin 97 seviyesi tizerindeki seyrini sirdirmesini sagladi.

= Petrol fiyatlarindaki sert yiikselis hareketi devam ediyor. Brent petrol 69,76$ seviyesine kadar yikselerek Kasim ayindan bu
yana en yuksek seviyesini test ederken, ham petrol ise 62$ seviyesini test etti. Petrol fiyatlarindaki buy sert yikselis
egiliminin 6nimuizdeki dénemde TL varlklari (izerinde baki yaratabilecegi goriisiindeyiz.

= Avrupa Borsalari glint yukselisle tamamladi. Kapanista, gdsterge endeks Stoxx Europe 600 %1,21 artisla 383,67 puana ¢iktl.
Almanya'da DAX 30 endeksi %1,35 deger kazanarak 11.681,99 puana ulasti.

= Ingiltere Parlamentosu, Brexit siirecinin gelecegine iliskin 4 farkli senaryoyu oylad, ancak hicbir secenek cogunluk
destegini alamadi. Bagbakan Theresa May'in AB ile vardigi anlasmaya alternatif 8 secenek 27 Mart'taki ilk turda da
oylanmig ama ¢ogunlugu alan bir secenek olmamisti. Oniimiizdeki siirecte 10 Nisan'da Avrupa Birligi ile bir baska zirve
daha gerceklestirilecek. 12 Nisan'da ise ayrilik igin belirlenen bu yeni tarihte Ingiltere'nin Avrupa Parlamentosu secimlerine
katilip katilmayacagina karar vermesi ve May'in ayrilik planinin Parlamento’dan yine olay almamasi durumunda, Avrupa
Birligine bir plan beyan etmesi gerekiyor. May'in anlasmasinin onaylanmasi durumunda Ingiltere'nin AB'den cikis tarihi 22
Mayis, onaylanmamasi durumunda ise 12 Nisan olarak belirlenmisti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ﬁ E! Ingiltere Mart Ay Yapi PMI Endeksi 11:30 9,7 9,5
ABD Subat Ayi Aylik Dayanikli Mal Siparigleri 15:30 -%1,2 %0,3
ABD Subat Ayr Aylik Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %0,3 -%0,2

Global Piyasalar Bilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

TL'nin offshore piyasalardaki gecelik swap faizinin yeniden %400’e yikselmesi ile birlikte Tirk lirasi dolar karsisindaki
kayiplarinin biyuk kismini telafi ederken, USDTRY paritesi ise 5,70 seviyesinden 5,44l seviyelere dogru hizl bir geri ¢ekilme
gerceklestirdi. Kiiresel piyasalarda ise diin ABD'de aciklanan ISM imalat Endeksi verisi son iki yilin en diisiik seviyesinden
toparlanarak 54,2'den 55,3'e yiikseldi. ABD'den gelen ve beklentilerin izerinde bir performansi isaret eden ISM Imalat Endeksi
ve Cin'den gelen olumlu Mart ay1 PMI verileri kiiresel biyimeye yonelik endiseleri bir benze olsun dindirirken, gelisen tlke
para birimlerindeki pozitif havayi besledi. Ancak bu noktada, petrol fiyatlarinda gorilen sert yiikselis hareketinin 6niimizdeki
dénemde TL varliklar tizerinde baski olusturabilecegi gériisiindeyiz. Oyle ki, Brent petrol 69,76$ seviyesine kadar yiikselerek
Kasim ayindan bu yana en ylksek seviyesini test ederken, ham petrol ise 62$ seviyesini test etti.

Yurt igi piyasalarda ise yerel se¢im sonuclari yakindan takip edilemeye devam ediyor. Yiksek Secim Kurulu (YSK) Baskani Sadi
Gliven, Istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskanligi secimine iliskin diin yaptigi aciklamada mevcut durum itibariyla Ekrem
Imamoglu’nun 4 milyon 159 bin 650 oyunun, Binali Yildirim'in 4 milyon 131 bin 761 oyunun sisteme tanimlanmis oldugu
belirtti. Glven itiraz siirecleri devam ettigini agiklarken, sisteme taranan toplam 31 bin 186 toplam sandigin, 31 bin 102'si
sisteme tanimlandigini, 84 sandigin itiraz nedeniyle sisteme taranmamis vaziyette oldugunu belirtti. Secimlerin ardindan
hikldmetin bir yol haritasi belirlemesi bekleniyor.

Kurdaki goéraniime baktigimizda: Tirk lirast diin dolar karsisindaki kayiplarinin bayiik kismini telafi ederken, USDTRY paritesi ise
5,70 seviyesinden 5,44'li seviyelere dogru hizli bir geri ¢ekilme gerceklestirdi. USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,53'10
seviyelerde seyrediyor. TL'deki volatil seyrin devam etmesini ve kurun bugtin icerisinde 5,50 seviyesi tizerinde tutunma cabasi
icerisinde olacagi gorusiundeyiz. Bugun yurt ici piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD'den gelecek
olan Dayanikli Mal Siparisleri verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Diin giin icerisinde ABD'den gelen giiclii ISM Imalat Endeksi verisi Euro Bélgesinden gelen zayif veri akisi sonrasinda EURUSD
paritesinin 1,12 seviyesi altini test ettigini gérdiik Diin aciklanan ABD ISM Imalat Endeksi verisi son iki yilin en disiik
seviyesinden toparlanarak 54,2'den 55,3'e yiikseldi. Beklentilerin (izerinde bir performansi isaret eden ISM imalat Endeksi ve
Cin'den gelen olumlu Mart ayi PMI verileri kiresel blylimeye yonelik endiseleri bir benze olsun dindirirken, gelisen llke para
birimlerindeki pozitif havayi besledi. Her ne kadar 6gle saatlerinde aciklanan ABD Perakende Satislar verileri beklentilerin
altinda kalsa da, ISM Imalat Endeksi verisinin beklentilerin tizerinde gelmesi dolar endeksini destekleyerek endeksin 97 seviyesi
tzerindeki seyrini siirdiirmesini sagladi. Diger taraftan, Euro Bélgesinden gelen TUFE verileri ise beklentilerin altinda kaldi. Euro
Bolgesinde Mart ayi Yillik Cekirdek TUFE verisi %0,9 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek %0,8 olurken, Yillik TUFE Tahmini
ise %1,4 ile %15 olan beklentinin altinda kald.

Euro Bolgesinden gelen zayif veri akisi ve ABD'den gelen giicli veriler sonrasinda EURUSD paritesi 1,12 seviyesi altini test etti.
EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,12 seviyesinin hemen Uzerinde seyrediyor. Genel gériinim agisindan EURUSD
paritesinin saticili egilimini dnimuizdeki donemde devam ettirmesini bekliyoruz. Teknik gostergeler, paritenin kisa vadede 1,12
seviyesi Uzerinde tutunmakta zorlanabilecegini isaret ediyor.

Buglin ABD'den gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki gorece glicli gériinimin korunuyor olmasi ile birlikte altin fiyatlarinin da 1300 seviyesi altindaki seyrini
devam ettirdigini goriiyoruz. Diin aciklanan ABD ISM Imalat Endeksi verisi son iki yilin en diisiik seviyesinden toparlanarak
54,2'den 55,3'e yikseldi. Her ne kadar 6gle saatlerinde aciklanan ABD Perakende Satislar verileri beklentilerin altinda kalsa da,
ISM Imalat Endeksi verisinin beklentilerin tizerinde gelmesi dolar endeksini destekleyerek endeksin 97 seviyesi izerindeki
seyrini stirdirmesini sagladi. Bununla birlikte saticili gériinimiini devam ettiren altin fiyatlari, 1300 seviyesi altina kalmaya
devam etti.

Teknik agidan bakildiginda ise gectigimiz hafta yikselis kanalini agsagi yonli kiran altin fiyatlari, kanal kirilmasi sonrasi kisa
vadeli diists egilimini korumakta. Ons altin bu sabah saatlerinde 1288 seviyesi civarinda seyrediyor. Temel gériinime
baktigimizda: Brexit, ticaret savaslari, kiiresel merkez bankalarinin para politikalarindaki gevseme, kiiresel ekonomide
go6zlemlenen yavaslama ve artan resesyon endiseleri ile birlikte glvenli liman talebinin dniimizdeki dénemde giigli kalmasini
bekliyoruz. Ayrica, kiiresel merkez bankalarinin fiziki altin talebinde gorilen artis, altin ETF'lerindeki girislerin devam ediyor
olmasi, Cin ve Hindistan'daki talebin glicli seyrini korumasi ve kiresel glvenli liman talebinin gui¢li seyretmesi, altindaki kisa
vadeli geri ¢ekilme hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalabileceginin sinyalini veriyor. Bununla birlikte altinin kisa vadede
1300 seviyesi altindaki hareketinin sinirli kalmasini ve yeniden 1300 — 1320 bandinin hedef haline gelmesini bekliyoruz.

Buglin ABD'den gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri verileri takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.867 %1,2 %2,5 %2,3 -%1,9 %14,4
DAX 11.682 %1,4 %3,0 %0,7 -%4,9 %10,6
FTSE 7.317 %0,5 %1,9 %3,0 -%2,1 %8,8
Nikkei 21.509 %0,2 %0,6 -%0,3 -%11,2 %7,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94.101 %0,3 -%5,3 -%8,9 -%4,1 %3,1
Cin 3.170 %0,4 %6,2 %6,3 %12,8 %27,6
Hindistan 38.872 %0,2 %1,9 %8,0 %6,7 %8,0
Endonezya 6.453 %0,2 -%0,1 -%0,6 %10,0 %4,3
Rusya 2.521 %1,0 %0,9 %1,7 %2,9 %6,4
Brezilya 96.054 %0,7 %2,6 %1,5 %17,7 %9,3
Meksika 43.672 %0,9 %2,3 %2,5 -%11,6 %4,9
Glney Afrika 57.110 %1,1 %3,1 %1,6 %3.,0 %8,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%2,3 -%17,9 -%1,3 %11,7 %21,4
EM VIX 18 -%1,7 -%8,3 -%1,8 -%10,2 %9,5
MOVE 53 -%10,0 -%7,7 %10,0 %19,0 %13,1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.4888 -%1,5 -%1,1 %2,1 -%7,6 %44,5
Brezilya 3,851 -%1,8 -%0,1 %1,9 -%4,2 %16,4
Gliney Afrika 14,1595 -%2,4 -%1,0 -%0,5 -%0,5 %14,3
Cin 6,7115 %0,0 %0,0 %0,1 a.d. %3,1
Hindistan 69,1488 -%0,3 %0,2 -%2,3 -%4,6 %8,3
Endonezya 14225 -%0,1 %0,3 %0,7 -%4,6 %4,8
CDS *
Tarkiye 3931 -41,8 24,9 99,3 -21,1 30,9
Brezilya 171,9 -6,9 0,7 19,3 -58,1 2,2
Guney Afrika 185,7 -17,3 3,3 18,8 17,7 -5,0
Endonezya 91,8 -1.9 4,1 -14,4 7.9 18,0
Rusya 133,7 -0,3 3,9 -0,1 11,8 -4,2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,5 -0,4 0,1 2,2 -0,2 5.8
Brezilya %8,8 -0,1 -0,1 -0,2 -2,8 -1,4
Hindistan %7,4 0,0 0,0 -0,1 -0,7 0,0
Endonezya %7,6 0,0 0,0 -0,2 -0,4 13
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,3 -0,21 -0,20 0,29 -0,16 a.d.
Brezilya %5,3 0,01 -0,01 -0,04 -0,56 0,76
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,05 0,60
Endonezya %3,9 0,03 -0,05 -0,29 -0,52 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69,01 %0,9 %2,7 %6,1 -%18,8 %3,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 61,59 %2,4 %4,7 %10,4 -%18,2 %1,9
Altin -USD / oz 1288,4 -%0,4 -%2,6 -%0,8 %8,5 -%1,6
Gumus - USD /t oz 15,099 -%0,1 -%2,6 -%0,5 %4,1 -%11,9
Commodity Bureau Index 426,5 %0,0 %0,2 %3,1 %2,7 -%1,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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