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Haber Bashklari

= ABD ekonomisi yilin ilk ceyredinde son 3 yilin en yavas biiyiimesini gergeklestirdi. Tketici harcamalari da 2009'dan beri en
kot performansi kaydetti. ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gére 2016'nin son ¢eyreginde %2,1 blylyen ekonomi ilk
ceyrekte %0,7 buyudu.

= ABD'de kisisel gelirler Mart ayinda %0,2 artis kaydederek %0,3 olan beklentinin altinda bir performans kaydetti. Kisisel
harcamalar ise bir 6nceki aya gore degisim gostermeyerek (%0) %0,1'lik artis beklentisini karsilayamadi.

=  TCMB Baskani Murat Cetinkaya, yil sonu enflasyon tahminini %8'den %8,5'e ylkselttiklerini acikladi. 2018 enflasyon
tahmini de %6'dan %6,4'e yikseltildi.

=  TCMB Baskani Murat Cetinkaya, Cuma glinl gerceklestirdigi konusmasinda, ekonomide kademeli toparlanma egilimi
goruldiguni ve ihtiyag olursa ilave parasal sikilastirma yapabileceklerini soyledi.

= ABD Baskani Donald Trump, vadettigi 1 trilyon dolarlik altyapi harcamalarina gelir olusturmasi icin benzin ve motorin vergi
oranlarini ylkseltmeyi distinduguni acikladi. Boylelikle Trump, 24 yil aradan sonra ABD'de ilk kez benzin ve motorin
Uzerindeki federal vergi oranlarini artirabileceginin sinyalini verdi.

= New York Borsasi, ABD Baskani Donald Trump'in agiklamalarinin Amerikali teknoloji sirketlerinin hisselerindeki artigla
dengelenmesiyle haftanin ilk islem gliniini karisik tamamlad.

= ABD'nin en buyuk petrol rafinerisi Port Arthur'un tamamiyla Suudi Arabistan milli petrol sirketi Aramco'ya devredildigi
bildirildi.

= Altin fiyatlar, yatinmcilarin bu hafta Fed toplantisinin sonuglarini ve ABD istihdam verilerini beklemeleri ile birlikte, riskli
varliklara olan talebin artmasi sonucu kayiplarini korudu.

= Cin Ulusal Istatistik Biirosu (NBS), imalat sektériiniin Nisan ayinda da diger aylara nazaran daha yavas bir hizla da olsa
blylimeyi stirdirdigini acikladi. NBS'nin bugiin Asya seansinda acikladigi verilere gére, Imalat PMI Endeksi verisi Nisan
ayinda, Mart ayindaki 51,8 seviyesinden 51,2'ye gerileyerek piyasa beklentilerinin asagisinda kaldi. Cin Caixin (Ozel Sektor)
imalat PMI Endeksi verisi ise Nisan ayinda, Mart ayindaki 51,2 seviyesinden 50,3'e geriledi.
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



2 Mayis 2017

Glinliik Ekonomi Takvimi

m

Onceki

‘ Beklenti

Turkiye Nisan Ayi imalat PMI Endeksi 10:00 52,3
. Almanya Nisan Ayi Imalat PMI Endeksi 10:55 58,2 58,2
- Euro Bélgesi Nisan Ayi Imalat PMI Endeksi 11:00 56,8 56,8
E g Ingiltere Nisan Ayl Imalat PMI Endeksi 11:30 54 54,2
- Euro Bolgesi Mart Ay Issizlik Orani 12:00 %9,4 %9,5
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Makroekonomik Gelismeler

TCMB enflasyon beklentilerini yukari yonlii revize etti

Cuma glni agiklanan Enflasyon Raporunda, kurum beklentimiz dahilinde, TCMB'nin enflasyon beklentilerini yukari yonli revize
ettigi agiklandi. Buna gére TCMB, 2017 yil sonu enflasyon tahminini %8'den %8,5'e yiikseltirken, 2018 enflasyon tahminini ise
%6'dan %6,4'e ylkseltti ve enflasyonun orta vadede %5 diizeyinde istikrar kazanacaginin 6ngoérildigindn yeniden alti ¢izildi.
TCMB Bagkani Murat Cetinkaya, yilin ikinci Enflasyon Raporu toplantisinda yaptigi konusmada, Turk lirasi cinsinden ithalat
fiyatlarindaki yukari yonli glincellemenin 2017 sonu enflasyon tahminini bir 6nceki rapor tahminine gore 0,1 puan yukari
cektigini soyledi. Cetinkaya, iktisadi faaliyet goriiniimindeki goreli iyilesmeye bagli olarak yukari yénli glincellenen ikt
agiginin 2017 sonu tahminini 0,2 puan yikselttigini belirterek, "2017 ilk ceyrek enflasyonunun Ocak Enflasyon Raporu'nda
verilen tahmine gore ylksek gerceklesmesi ve enflasyon ana egilimindeki yiikselis de yil sonu enflasyonu tahminini 0,2 puan
artirdl." dedi. 2018 sonu tiiketici enflasyonu tahminini de %6'dan %6,4'e glincellediklerini dile getiren Cetinkaya, s6z konusu
glincellemede, 2017 sonu enflasyon tahmininin yikseltiimesi ve enflasyon ana egilimindeki artisin etkili oldugunu belirtti.
Cetinkaya ayrica, enflasyonun 2017 sonunda ylzde 8,5 olarak gerceklestikten sonra 2018 sonunda yiizde 6,4'e gerileyecegdi
Ongorusuniln, enflasyona odakl bir para politikasi durusunun yani sira 2018 yilinda birikimli doviz kuru etkilerinin ortadan
kalkacagi ve iktisadi faaliyetin iimli seyredecegi bir gérinime dayandiginin da altini gizdi.

Trump, benzin ve motorin vergi oranlarini yiikseltebilecegini belirtti

ABD Baskani Donald Trump, vadettigi 1 trilyon dolarlik altyapi harcamalarina gelir olusturmasi igin benzin ve motorin vergi
oranlarini yikseltmeyi distindiguni agikladi. Bdylelikle Trump, 24 yil aradan sonra ABD'de ilk kez benzin ve motorin
Uzerindeki federal vergi oranlarini artirabileceginin sinyalini verdi. S6z konusu vergilerden elde edilecek gelire deginen Trump,
"Bu parayi karayollarina tahsis edersek, bu kesinlikle géz dniine alacagim bir konu." ifadesini kullandi. Beyaz Saray Blitce ve
Yonetim Ofisi Direktorl Mick Mulvaney, 20 Nisan'da yaptidi agiklamada, planlanan altyapi harcamalarinin 5'te biri olan yaklasik
200 milyar dolarlik kismin devlet, kalaninin ise 6zel sektor tarafindan finanse edilmesinin planlandigini duyurmustu. Altyapiya
destek olmasi acisindan bu plan llkedeki kurumlar tarafindan desteklenebilir. Ancak, ABD Baskani Donald Trump’in, ABD
ekonomisindeki biytimeyi hizlandirmaya yénelik planlarini finanse etmek icin vergi artirmina gidebilecegini agiklamasi ve bu
vergi artirmina da benzin ve motorin lizerinden yapacagini ifade etmesi, diinyanin en blyik petrol tiketicisi olan ABD'de halk
tarafindan oldukga olumsuz karsilanacaktir. ABD'de benzin ve motorin lzerindeki federal vergi oranlari en son 1993 yilinda
dénemin bagkani Bill Clinton tarafindan artirlmisti (Artan benzin ve motorin vergisinden elde edilen geliri 1993'te bitce agigini
kapatmak icin kullanan Clinton, 1997'de de bu gelirleri Karayollari Vakif Fonu'na aktarmisti. S6z konusu fon, tGlkede yeni
karayollari insa etmek ve mevcut yollari onarmak igin kullanilirken, Glkenin stratejik ham petrol rezervlerinden yapilan satis da
fona aktarilyor).
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD 1C17 GSYIH Biiylime Orani verisinin, tiiketici ve devlet harcamalarindaki zayiflamanin etkisi ile birlikte, beklentilerin
oldukgca altinda gelerek %0,7 olarak gerceklesmesi sonrasinda Cuma glinii dolar endeksinin sert bir sekilde geri cekildigine ve
USDTRY paritesinin 3,53'li seviyelere kadar indigine sahit olduk. Dolar endeksi, ABD'den gelen zayif verilerin etkisi ile birlikte
Cuma glint 6gleden sonra 98,71 seviyesine kadar gerilese de, endeksin daha sonra kayiplarinin tamamini geri aldigi ve
yeniden 99 seviyesi Uizerine ciktigr goruldi. Endeksteki toparlamanin etkisiyle USDTRY paritesi de yeniden 3,55 seviyesinin
Gzerine cikti. Dolar endeksinin yaklasik son 1 haftadir 98,70 — 99,30 seviyeleri arasinda yatay bir seyir izledigini gériiyoruz. Bu
da bize endeksteki diisiis hareketinin yavas yavas hiz kaybetmeye basladigini gdsteriyor. Bununla birlikte, piyasalarda yiksek
seyretmeye devam eden risk istahina ragmen, bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan llke para birimlerindeki primli seyrin
hiz kaybettigini gériiyoruz. Bu noktada, bu sabah saatleri itibariyle 3,55 seviyesi Uizerinde dalgali bir seyir izleyen USDTRY
paritesindeki disls hareketinin zayiflamaya baslamasi ve 3,55 seviyesinin altina inislerde sert tepki alislarinin gelmesi
beklenebilir. Kurun 3,60 seviyesi altindaki seyrinin kisa vadede kalicilik saglamasini beklememekteyiz. Kurdaki geri ¢cekilme
hareketinin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini distinliyoruz. Bugtin igerisinde takip edecedimiz énemli bir veri akisi
bulunmuyor. Hafta icerisinde ise ABD tarafindan gelecek olan istihdam verileri ve FOMC toplantisi ve yurt icerisinde
agiklanacak olan enflasyon verileri yakindan izleniyor olacak. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 3,5506 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5606 seviyesi direng, 3,5500 seviyesi ise
destek konumunda. 3,5606 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5701, 3,5500 desteginin
asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5430.
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EUR/USD

Gectigimiz hafta Cuma giinku analizimizde, kisa vadeli teknik gostergelerin asiri satima isaret ettigi EURUSD paritesinde,
1,0856 desteginin lzerinde tutunulmasi durumunda yukari yonll bir hareket gorebilecegimizi ve alim firsatlarinin
olusabilecegini belirtmistik. Ongérdiigiimiiz Gzere 1,0856 desteginden yikselise gecerek 1,0940 seviyesi lizerine kadar ¢ikan
EURUSD paritesi, Cuma giinii 6ngérdigiumiiz yikselis hareketini gergeklestirdi. Avrupa Merkez Bankasi'nin gectigimiz haftaki
toplantisi sonucunda faizleri degistirmeyerek rekor dusiik seviyelerde tutarken, varlik alimlarini 80 milyar dolardan 60 milyar
dolara indirmisti. Karar sonrasinda fazla bir tepki géstermeyen EURUSD paritesi ise, kararin ardindan gergeklestirilen basin
toplantisi esnasinda dalgali bir seyir izledi. Paritenin bu sabah saatleri itibariyle 1,09 seviyesi (izerinde dalgali bir seyir izledigi
gorilayor. Bu noktada, dolar endeksindeki dislis hareketinin yavaslamaya basladigini ve endeksin 50 haftalik hareketli
otalamasina denk gelen 98,50 seviyesi lizerinde tutunmaya calisiyor olmasi, EURUSD paritesindeki ylikselis hareketinin de
yavas yavas sonuna geliyor oldugumuzu isaret ediyor olabilir. Dolayisi ile EURUSD paritesinde kisa vadede yasanabilecek
yukselisler, orta vadede satis firsati olarak sinirli kalabilir. Paritede 1,10 seviyesi Uzerinde bir hareketin teknik olarak zor olugunu
goriyoruz. Bu noktada, 1,09 — 1,10 bandinda kisa- orta vadeli satis firsatlari olusabilecegini diisinmekteyiz. Bugln icerisinde
Avrupa cephesinden gelecek olan Imalat PMI Endeksi verilerini yakindan takip ediyor olacagiz. Paritedeki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0913 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0900
seviyesi destek, 1,0932 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,0932 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1,0970, 1,0900 desteginin asagdi yonll kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0856.
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XAU/USD

Piyasalardaki risk istahinin yiiksek seyretmeye devam etmesi, altin fiyatlarindaki disiis hareketinin devam etmesine yol aciyor.
Gectigimiz hafta Cuma glinki sabah biltenimizde, altin fiyatlarinin 80 saatlik hareketli otalama ve Parabolic SAR sinirina denk
gelen 1266 seviyesini yukari yonli kirmasinin kisa vadede zor oldugunu belirtmis, 1266 seviyesinin yukari yonli kirlamamasi ile
birlikte glin ici satis firsatlarinin olusabilecegini ifade etmistik. Cuma glinii 1266 seviyesini yukari yonli kiramayan altin, sert satis
baskilarina maruz kalarak bekledigimiz dists hareketini gerceklestirdi. Dolar endeksindeki gerilemeye ragmen, yiiksek risk
istahinin beraberinde getirdigi glivenli liman satisi nedeniyle altin fiyatlari 1255 destedine kadar gerilemis durumda. Bu noktada,
kisa vadeli teknik gostergelerin asiri satima isaret ettigi altida, buglin icerisinde kisa vadeli yikselis cabalari gorilebilir ve Cuma
glnki kayiplarin bir kismi geri alinabilir. Gln igerisinde agiklanacak dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Altin fiyatlarindaki giincel
teknik goériiniime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1256,89 islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1255 seviyesi destek,
1262 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1262 direncinin yukari yonld kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1265,28,
1255 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1250.
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USD/JPY

Asya seansinda aciklanan Japonya Markit Imalat PMI Endeksi verisi Nisan ayinda, Mart ayandaki 52,9 seviyesinden 52,2
seviyesine geriledi. Disik seyreden giivenli liman talebi ile birlikte hali hazirda yikselmekte olan USDJPY paritesi, zayif Japonya
verisi sonrasinda yukselis hareketine istikrarli bir sekilde devam etti ve 112 seviyesine ulasti. Gectigimiz haftaki analizlerimizde,
glvenli liman talebindeki gerileme ile birlikte glicli gorinimiini siirdiren USDJPY paritesinde ilk hedefin 112 seviyesi
olabilecegini belirtmis, paritenin kisa vadede bu seviyeyi hedef alabileceginin altini cizmistik. Ongérdigimiiz lizere yikselisine
devam eden ve 112 seviyesine kadar yikselen USDJPY paritesinde, 112 seviyesi dnemli bir direng seviyesi olarak karsimiza
¢ikiyor. Kisa vadeli teknik gdstergeleri asiri alima isaret ettigi USDJPY paritesi, 112 seviyesi lizerine ¢ikamamasi ya da bu seviye
Uzerinde tutunamamasi durumunda kisa vadeli bir geri ¢ekilme yapabilir ve kazanclarinin bir kismini geri verebilir. Paritedeki
glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 111,89 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY
paritesinde 111,70 seviyesi destek, 112 seviyesi ise diren¢ konumunda. 111,70 desteginin asagdi yonla kirllmasi durumunda bir
sonraki destek seviyemiz 111,20, 112 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 112,65.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&PpP 2.388 %0,2 %0,6 %1,1 %13,8 %6,7
DAX 12.438 %0,0 %3,2 %1,0 %18,2 %8,3
FTSE 7.204 -%0,5 %1,3 -%1,6 %4,1 %0,9
Nikkei 19.311 %0,7 %1,9 %2,8 %13,4 %1,7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 94.655 %0,4 %2,4 %6,4 %22,2 %21,1
Cin 3.155 -%0,2 %0,6 -%2,3 %0,8 %1,4
Hindistan 29.918 %0,3 %1,2 %1,3 %7,7 %12,7
Endonezya 5.685 %0,3 %0,7 %2,4 %5,3 %7,7
Rusya 2.017 %0,3 %3,7 %1,0 %1,0 -%9,7
Brezilya 65.403 %1,1 %2,6 %0,6 %3,3 %8,6
Meksika 49.261 -%0,4 %0,6 %1,5 %4,1 %7,9
Glney Afrika 53.817 %0,3 %2,5 %3,4 %5,5 %6,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%6,6 -%6,7 -%18,3 -%45,5 -%28,0
EM VIX 15 %0,3 -%2,0 -%10,0 -%43,2 -%33,7
MOVE 59 -%1,3 -%6,1 -%3,0 -%12,3 -%17,1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,5543 %0,1 -%0,5 -%2,5 %14,2 %0,9
Brezilya 3,1765 -%0,2 a.d. %1,1 -%0,8 -%2,3
Glney Afrika 13,4121 %0,3 %3,0 -%2,0 -%1,5 -%2,4
Cin 6,8935 -%0,1 %0,1 %0,2 %1,7 -%0,7
Hindistan 64,245 %0,1 -%0,6 a.d. -%3,8 -%5,4
Endonezya 13329 %0,1 %0,1 a.d. %2,1 -%1,1
CDS *
Turkiye 210,1 1,6 -16,4 -15,3 4,1 -33,1
Brezilya 216,9 -1,5 0,6 -8,4 -31,5 56,6
Guney Afrika 193,2 -1,3 a.d. a.d. -43,7 a.d.
Endonezya 126,3 -0,8 -1,0 1.2 -1,7 31,5
Rusya 153,6 0,1 -4,5 -7.7 -43,3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,5 0,1 0,7 -0,4 0,4 -0,9
Brezilya %10,3 -0,1 a.d. 0,1 -1,1 a.d.
Guney Afrika %8,7 a.d. 0,1 0,0 -0,2 -0,2
Hindistan %7,0 0,0 0,0 a.d. 0,2 0,4
Endonezya %7,0 0,0 -0,1 a.d. -0,2 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,1 -0,04 0,62 -0,34 a.d. -0,76
Brezilya %4,7 0,01 0,07 -0,06 -0,04 -0,83
Guney Afrika %4,7 0,00 0,08 -0,15 0,48 -0,21
Endonezya %3,8 -0,01 0,01 a.d. 0,20 -0,54
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51,52 -%0,4 -%0,2 -%3,0 %7,0 -%9,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 48,84 -%1,0 -%0,8 -%2,8 %4,6 -%9,1
Altin - USD / oz 1255,5 -%1,0 -%1,6 %0,4 -%2,5 %9,0
Glmus - USD / t oz. 16,78 -%2,4 -%6,0 -%7,9 -%8,9 %4,9
Commodity Bureau Index 427,14 %0,6 %1,6 -%0,6 %5, 8 %1,0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiut icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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