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Haber Bashklari

= Euro Bolgesi ekonomisi yilin ikinci ceyreginde %0,6 biylime kaydederek piyasa beklentilerini karsiladi. Birinci ceyrek
blylmesi ise %0,6'dan %0,5'e revize edildi.

= Euro Bélgesi Imalat PMI Endeksi Temmuz ayinda son 6 yilin zirve seviyesi olan 56,8'den 56,6'ya geriledi ve beklentilerin
altinda bir performans sergiledi.

= Almanya imalat PMI Endeksi Temmuz ayinda 59,6'dan 58,1'e gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda kaldi.
= Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Imalat PMI Endeksi verisi Temmuz ayinda 54,7'den 53,6'ya geriledi.

= Almanya’da mevsimsellikten arindiriimis issiz sayisi 9000 kisi diistis kaydederek 2,537 milyona geriledi ve piyasa
beklentisinden daha iyi bir performans sergiledi. Beklenti issiz sayisindaki diiststin 5,000 kisi kadar olacagi yéniindeydi.
Issizlik orani ise %5,7'de sabit kald.

= Duln sabah saatlerinde agiklanan Enflasyon Raporunda TCMB'nin enflasyon beklentilerini yukari yonliu revize ettigi
belirtildi. Buna gére TCMB 2017 yil sonu TUFE artisi tahminini %8,5'ten %8,7'ye yikseltirken, 2018 yil sonu enflasyon
tahminini ise degistirmeyerek %6,4 seviyesinde sabit tuttu ve enflasyonun orta vadede %5 diizeyinde istikrar
kazanacaginin 6ngorildiginin yeniden alti gizildi.

= Istanbul Ticaret Odasi Temmuz ayi rakamlarina gére enflasyon %0,2 oraninda aylik artis gdsterdi. Tiirkiye enflasyon
rakamlariyla daha ¢ok korelasyon gosteren gida fiyat artisi ise -%0,67 olarak gerceklesti.

= Turkiye Ihracatcilar Meclisi (TIM) Temmuz ayi ihracat verilerini agikladi. Altin ticaretini icermeyen TIM verilerine gére ihracat
%31,2 oraninda yillik artis kaydederek 11,4 milyar dolara ulasti. Bu artis son 6 yilin en biyuk aylik artisi olarak kayitlara
gecti. 12 aylk ihracat ise yillik %7,5 artis gostererek 150,22 milyar dolara ulasti.

= ABD’de Fed'in yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi olan Cekirdek PCE (Kisisel Tiketim Harcamalari) verisi Haziran
ayinda %1,5 artis kaydederek %1,3 olan piyasa beklentisinin tzerinde gerceklesti.

= ABD’de Haziran ayinda Kisisel Harcamalar %0,1 olarak gercekleserek beklentileri karsiladi. Kisisel Gelir verisi ise %0,4 olan
beklentinin altinda kalarak %0 olarak gergeklesti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *

%0,5 %0,4
0,

%0.4 %0,2 I
%0,0 —

%0,3 I
-%0,2

%0,2
-%0,4

i O
%0,0 . -%0,8

-%0,1 -%1,0
-%0,2 -%1,2
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
g g Ingiltere Temmuz Ay Yapi PMI Endeksi 11:30 54 54,8
ABD Temmuz Ay ADP Istihdam Degisimi 15:15 190K 158K
ABD Ham Petrol Stoklari 17:30 -2,900M -7,208M
Cleveland Fed Baskani Mester'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi degil) 19:00
zarj.ll:)rancisco Fed Baskani Williams'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi 22:30
egi
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Makroekonomik Gelismeler
TCMB yil sonu enflasyon beklentisini %8,5'ten %8,7'ye yiikseltti

Diin sabah saatlerinde aciklanan Enflasyon Raporunda TCMB'nin enflasyon beklentilerini yukari yonli revize ettigi
belirtildi. Buna gére TCMB 2017 yil sonu TUFE artisi tahminini %8,5'ten %8,7'ye yiikseltirken, 2018 yil sonu enflasyon
tahminini ise degistirmeyerek %6,4 seviyesinde sabit tuttu ve enflasyonun orta vadede %5 diizeyinde istikrar
kazanacaginin 6ngorildugunin yeniden alti gizildi. TCMB Baskani Murat Cetinkaya, Enflasyon Raporu sunumunda
TCMB'nin siki durusunu korudugunu belirterek gerekli olmasi takdirde ek sikilasma adimlarinin atilabilecegini ifade etti.
Bununla birlikte Enflasyon Raporu sunumu sonrasinda TL'nin deger kazandigi gorildi. Din sabah saatlerinde 3,5250
seviyesi Uzerini test eden USDTRY paritesi, raporun sunulmasi sonrasinda 3,5130 seviyesi altina geriledi.

TCMB diin Temmuz ayi PPK toplanti tutanaklarini da acikladi. Ihtiyac duyulursa ilave sikilastirma yapilabilecegi belirtilen
toplanti notlarinda yilin ikinci yarisinda enflasyonda dalgali seyir beklentisinin alti ¢izildi. Bu cergevede enflasyon tahmin
patikamiz yil sonuna kadar dalgal bir gorlinimi isaret ediyor. Agustos itibariyle destekleyici etkisini yitirecek olan baz,
bazi vergi indirimlerinin geri alinacak olmasi ve 06zellikle giyim sektdru fiyatlarinda agirliklandirrma ydntemindeki
degisikligin yukari yénli etkisi ile birlikte yillik TUFE'nin %11-11,5'e dogru yiikselise gecebilecegini dusiintyoruz.

Brezilya’da Devlet Baskani hakkindaki yolsuzluk suclamalarina iliskin oylama gerceklesecek

Brezilya Senatosunda bugilin, Devlet Baskani Michel Temer'in hakkindaki yolsuzluk suglamalarina iliskin oylama
gerceklesecek. Milletvekillerinin Ugte ikisinin suglamalari dogru bulmasi durumunda Devlet Baskani Temer gdérevden
alinacak ve yargilanma sireci baslayacak. Buglinkl oylama, Brezilya'da son 1 yil icerisinde Devlet Baskani'nin gbérevden
alinmasina yonelik ikinci oylama olacak. Hatirlayacagimiz lzere Brezilya Senatosu, 12 Mayis 2016'da, butcede usulsizlik
yapmakla suglanan Devlet Baskani Dilma Rousseff'in gérevden alinmasina karar vermisti. Rousseff'in resmi gorev siiresinin
bitis tarihi olan 1 Ocak 2019'a kadar ise Devlet Baskanhgina Michel Temer'in vekalet etmesi kararlastiriimisti. Brezilya
Senatosunda bugiin gerceklesecek oylama, gelismekte olan Ulke piyasalari Gzerindeki risk istahi ve Tirk lirasindaki
goruanim agisindan 6nemli olacaktir. Oylamada Michel Temer'in azledilmesine yonelik bir karar ¢ikmasi gelismekte olan
Ulke para birimlerine satis getirebilir.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

TCMB Baskani Murat Cetinkaya, din sabah saatlerinde gergeklestirdigi Enflasyon Raporu sunumunda TCMB'nin siki
durusunu korudugunu belirterek gerekli olmasi takdirde ek sikilasma adimlarinin atilabilecegini ifade etti. Bununla birlikte
Enflasyon Raporu sunumu sonrasinda TL'nin deger kazandi§i gorildi. Diin sabah saatlerinde 3,5250 seviyesi tzerini test
eden USDTRY paritesi, raporun sunulmasi sonrasinda 3,5130 seviyesi altina geriledi. Ancak, ABD'de diin agiklanan stoklarin
beklentilerin oldukga lzerinde gelmesi ile birlikte sert satis baskilarina maruz kalan petrol fiyatlari ve kayiplarinin bir
kismini telafi eden dolar endeksi ile birlikte USDTRY paritesi de zayif seviyelerdeki seyrini fazla koruyamadi ve 3,54 seviyesi
Uzerine dogru sert bir yikselis gerceklestirdi. Kurda 3,50 — 3,52 bandinin piyasa tarafindan alim firsati olarak
degerlendirildigi goriliyor. USDTRY paritesinin yilbasindan bu yana sirdirmekte oldugu dusls trendini yukari yonli
kirmasi sonrasinda olusturdugu yikselis patikasi ve yurt ici yerlesiklerin ylksek seyretmeye devam eden doviz talebi ile
birlikte kurdaki disis potansiyelinin oldukga sinirli oldugu kanaatindeyiz. 3,50 — 3,52 bandinin sert geri ¢ekilmelerde bir
tampon gdrevi gorecegini ve kisa vadeli alim firsatlari vermeye devam edecedini distiniyoruz. Kurun sabah saatlerinde
3,5330 - 3,54 seviyeleri arasinda dalgali bir gériinim izlemesi beklenebilir. Ancak giin icerisinde kurun yeniden 3,54
seviyesi Uzerine ¢ikabilecegini ve 3,55 seviyesini hedefleyebilecegini dislinlyoruz. 3,55 — 3,5550 bandi kisa vadede sert
yikselis hareketlerinde énemli bir direng gérevi gérebilir. Bugiin ABD cephesinden gelecek olan ADP Istihdam Degisimi
ve Ham Petrol Envanterleri verileri ve Cleveland Fed Baskani Mester ve San Francisco Fed Baskani Williams'in
konusmalarini yakindan takip ediyor olacadiz. Ayrica, bugliin Brezilya Senatosunda Devlet Baskani Michel Temer'in
hakkindaki yolsuzluk suglamalarina iliskin gergeklesecek olylama da Tirk lirasindaki ve kurdaki kisa vadeli gérinima
etkileyebilir. Kurdaki gtincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5326 seviyesinden islem gérmekte
olan USDTRY paritesinde 3,5430 seviyesi direng, 3,5296 seviyesi ise destek konumunda. 3,5430 direncinin yukari yénli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5500, 3,5296 desteg@inin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,5191.
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EUR/USD

Din ABD cephesindeki veri akisi yogundu. ABD'de Fed'in yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi olan Cekirdek PCE (Kisisel
Tiketim Harcamalari) verisinin Haziran ayinda %1,5 artis kaydederek %1,3 olan piyasa beklentisinin Uzerinde gerceklesmesi ve
Kisisel Harcamalarin %0,1 olarak gercekleserek beklentileri karsilamasi, dolar endeksinin kayiplarinin bir kismini telafi etmesini
ve yeniden 93 seviyesi Uzerine ¢ikmasini sagladi. Dolar endeksindeki toparlanma ile birlikte diinii hafif saticili geciren EURUSD
paritesi, glin icerisinde 1,18 seviyesinin altini test etti. EURUSD paritesindeki teknik gérinime bakildiginda 1,1850 seviyesinin
uzun vadeli (1997 yihindan bu yana) oldukca énemli ve glcli bir direng seviyesi olarak calistigr géruliyor. Bu nedenle, EURUSD
paritesindeki mevcut rallinin 1,1850 seviyesi civarinda sekteye ugrayabilecegdini ve paritenin 1,1850 seviyesinin asamamasi
durumunda 1,15 seviyesine dogru sert bir geri ¢ekilme gerceklestirebilecegini diistinlyoruz. Bugiin ABD cephesinden gelecek
olan ADP Istihdam Degisimi ve Ham Petrol Envanterleri verileri ve Cleveland Fed Baskani Mester ve San Francisco Fed
Baskani Williams'in konusmalarini yakindan takip ediyor olacagiz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1,1827 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1818 seviyesi destek, 1,1861 seviyesi ise
direng konumunda. Paritede 1,1861 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1887, 1,1818
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1758.

EUR/USD
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XAU/USD

Din sabahki biiltenimizde, blyik 6l¢lide dolar endeksindeki dislisten beslenen ve son Ug¢ haftadir araliksiz yiikselis kaydeden
altin fiyatlarinda, 1278 — 1280 bandinin yakindan izlenmesi gerektigini belirtmis, séz konusu bandin yukari yonli asilamamasi
durumunda altinda sert bir asagi yonli diizeltme hareketinin gorilebilecegini ifade etmistik. Diin ABD'de Fed'in yakindan takip
ettigi enflasyon gostergesi olan Cekirdek PCE (Kisisel Tiketim Harcamalar) verisinin Haziran ayinda %1,5 artis kaydederek %1,3
olan piyasa beklentisinin Gizerinde gerceklesmesi ve Kisisel Harcamalarin %0,1 olarak gercekleserek beklentileri karsilamasi, dolar
endeksinin kayiplarinin bir kismini telafi etmesini ve yeniden 93 seviyesi lzerine ¢ilkmasini sagladi. Dolar endeksindeki hafif
toparlanma ile birlikte 1275 seviyesi esiginden yoninl asagi ceviren altin fiyatlar, 1266'li seviyelere kadar geriledi. Genel
gorinim acisindan, analizimizin basinda da belirttigimiz gibi, 1278 — 1280 bandinin énemli bir diren bdlgesi olugunu
distinmekle birlikte, altinin bu seviyeleri asamamasi durumunda mevcut rallisini sonlandirabilecegi kanaatindeyiz. 1278 — 1280
seviyeleri yakindan izlenmeli. Altin fiyatlarindaki glncel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1265,21
seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1265,28 seviyesi destek, 1270 seviyesi ise direng konumunda. 1270 direncinin
yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1272, 1265,28 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1262.
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USD/JPY

Din ABD'de Fed'in yakindan takip ettigi enflasyon gdstergesi olan Cekirdek PCE (Kisisel Tliketim Harcamalari) verisinin Haziran
ayinda %1,5 artis kaydederek %1,3 olan piyasa beklentisinin lzerinde gerceklesmesi ve Kisisel Harcamalarin %0,1 olarak
gercekleserek beklentileri karsilamasi, dolar endeksinin kayiplarinin bir kismini telafi etmesini ve yeniden 93 seviyesi lzerine
¢tkmasini sagladi. Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte 110,90 seviyesi lizerini test eden USDJPY paritesi, bu sabah saatleri
itibariyle 110,50 seviyesi lizerinde hareket ediyor. 20 aylik uzun vadeli hareketli otalamasinin lizerinde tutunma cabasini stirdiiren
parite, Temmuz ay1 kapanisini 110,24 seviyesinden gergeklestirerek ortalama cizgisinin civarindan bir kapanis gerceklestirdi.
Paritenin kisa vadede 111 seviyesi Uzerine ¢ikmasi ve burada tutunabilmesi durumunda Adustos ayi igerisinde yeniden 115
seviyesine dogru bir yiikselis hamlesi gerceklestirmesi beklenebilir. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 110,84 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 110,50 seviyesi destek, 111 seviyesi ise direng
konumunda. 110,50 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 109,74, 111 direncinin yukari yonla
kirlmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 111,40.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.476 %0,2 %0,0 %2,2 %8,6 %10,6
DAX 12.251 %1,1 -%0,1 -%0,6 %5,4 %6,7
FTSE 7.424 %0,7 -%0,2 %1,5 %4,0 %3,9
Nikkei 19.986 %0,5 %0,2 %0,2 %6,2 %5,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 106.147 -%1,3 -%0,8 %5,7 %21,5 %35,8
Cin 3.293 %0, 1 %1,4 %3,2 %4,3 %6, 1
Hindistan 32.575 %0,2 %0,8 %5,6 %15,6 %22,6
Endonezya 5.805 -%0,2 -%0,1 -%0,6 %8,2 %9,4
Rusya 1.940 %1,1 %0,9 %3,2 -%12,5 -%13,1
Brezilya 66.516 %0,9 %1,3 %5,7 %3,0 %10,4
Meksika 51.195 %0,4 -%1,0 %2,7 %8,7 %12,2
Guney Afrika 55.390 %0,3 %1,6 %7,3 %5,1 %9,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%1,7 %7,0 -%10,1 -%14,6 -%28,1
EM VIX 14 -%0,3 -%1,8 -%9,1 -%19,4 -%35,2
MOVE 50 %3,8 %0,8 -%9,6 -%29,5 -%30,2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5272 %0,2 -%1,3 -%0,8 -%6,4 %0, 1
Brezilya 3,1263 %0,0 -%1,5 -%5,3 -%0,1 -%3,8
Guney Afrika 13,273 %0,7 %1,5 %0,5 -%1,5 -%3,4
Cin 6,7179 -%0,1 -%0,5 -%1,2 a.d. -%3,3
Hindistan 64,08 -%0,2 -%0,5 -%1,2 -%5,0 -%5,7
Endonezya 13324 %0,0 a.d. -%0,3 -%0,4 -%1,1
CDS *
Turkiye 181,6 -1,4 -4,6 -9,2 -56,4 -6,2
Brezilya 207,1 -3,3 -6,3 -24,7 -31,9 11,0
Guney Afrika 181,6 -1,7 -8,3 -9,4 a.d. a.d.
Endonezya 110,7 -1,3 -3,5 -1,7 -25,3 1,4
Rusya 161,9 -2,4 -3,0 -2,3 -31,2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,6 0,0 0,8 0,0 -0,4 -0,8
Brezilya %10,0 0,0 -0,1 -0,5 -0,9 a.d.
Guney Afrika %8,6 0,0 0,1 -0,2 -0,2 -0,3
Hindistan %6,4 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Endonezya %6,9 0,0 0,0 0,0 -0,7 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4,9 -0,05 0,46 -0,29 -0,84 -0,92
Brezilya %4,6 0,01 -0,03 -0,26 -0,38 -0,87
Guney Afrika %4,6 0,00 -0,07 0,00 -0,09 -0,28
Endonezya %3,6 -0,03 -0,10 -0,10 -0,49 -0,70
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51,78 -%1,7 %3,1 %4,2 a.d. -%8,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 49,16 -%2,0 %2,7 %4,4 -%8,8 -%8,5
Altin -USD / oz 1272,6 %0,5 %1,6 %4,4 %5,6 %10,5
Gumus - USD /t oz. 16,764 -%0,1 %1,6 %4,5 -%3,9 %4,8
Commodity Bureau Index 441,28 -%0,1 %0, 1 -%1,5 %1,3 %4,3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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