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Haber Bashklari

ABD Baskani Donald Trump’'in diin sosyal medya tzerinden Cin'e yonelik ek giimrik vergisi getirilecegini aciklamasi, ticaret
krizini yeniden tirmandirdi. ABD Baskani Donald Trump, diin yaptigi sosyal medya paylasiminda, "Temsilcilerimiz Cin'le
ticaret goriismeleri gerceklestirerek tilkemize déndiiler. Ug ay énce Cin ile bir anlasmamiz oldugunu disiindiik, ancak ne
yazik ki, Cin anlasmayi yeniden miizakere etmeye karar verdi” aciklamasinda bulunurken, ticaret gériismelerinin strdigini
ve yeni fasilin 1 Eylil'de ABD'de baslayacagini ifade ederek ABD'nin Cin'den gelen 300 milyar dolarlik mal igin %10'luk ek
bir tarife uygulamaya baslayacagini belirtti. Trump, bu ek verginin, hali hazirda %25 gimrik vergisi konmus 250 milyar
dolarhk Grtini kapsamadigini belirtti.

=  Trump'in aciklamalari sonrasinda kiresel piyasalarda risk istahi hizli bir sekilde deger kaybetti. Kiiresel borsalar deger
kaybederken, ABD borsalarinda da kapanista yasanan kayiplar dikkat cekti. Kapanista, Dow Jones endeksi %1,05 azalisla
26.583,42 puan, S&P 500 endeksi %0,90 kayipla 2.953,56 puan ve Nasdaq endeksi %0,79 disusle 2.953,56 puan
seviyelerinde seyretti. Asya Borsalarinda da saticili bir seyir oldugunu goriliyor. Japonya’'nin Topix endeksi, %2,5'e yakin
gerilerken, Cin ve Hong Kong borsalari geriledi.

= Petrol fiyatlari, kiiresel biylimeye yonelik artan endiseler ve ticaret hacmindeki azalmanin talebi olumsuz etkileyebilecegi
beklentileri ile sert bir sekilde deger kaybederken, Brent petrol yaklasik %8 duserek varil basinda 65% seviyesi tGzerinden
60,20% seviyesine dogru geriledi.

= Dolar endeksinin de Trump'in agiklamalari sonrasinda deger kaybettigini ve 98,90 seviyesi lizerinden 98,20 seviyesine
dogru geriledigini gorduik.

= Gelismekte olan tlke para birimleri, azalan risk istahi ile birlikte sert bir sekilde deger kaybetti. Bununla birlikte USDTRY
paritesi, petrol fiyatlari ve dolar endeksindeki sert diislise ragmen, gelisen Ulke para birimlerindeki zayiflama ile birlikte
Asya seansinda 5,6270 seviyesi Uzerine ylkseldi.

= Kredi Derecelendirme Kurulusu S&P'nin Tirkiye kredi notu degerlendirmesini bugtin piyasa kapanisi sonrasinda aciklamasi
bekleniyor. S&P Turkiye'yi yatirim yapilabilir sinirinin dort kademe altinda degerlendirirken, goériinimu “duragan” olarak
tutuyor. S&P en son olarak Agustos 2018'de Turkiye'nin kredi notunu distrmustu.

= Bugln ABD'den gelecek olan Temmuz ayi istihdam veri seti yakindan takip edilecek. Temmuz ayinda Tarim Digi Istihdam
artisinin 165.000 olmasi beklenirken, Saatlik Ortalama Kazanglar verisinin aylik bazda %0,2, yillik bazda ise %3,1 olmasi
bekleniyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri Saat Beklenti m

- Euro Bolgesi Haziran Ay Aylik Perakende Satislar 12:00 %0,3 -%0,3
Euro Bolgesi Haziran Ay Yillik Perakende Satislar 12:00 %1,3 %1,3
ABD Temmuz Ayi Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %0,2 %0,2
ABD Temmuz Ayi Yillik Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %3,1 %3,1
ABD Temmuz Ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi 15:30 165K 224K
ABD Haziran Ay Fabrika Siparisleri 17:00 %0,7 -%0,7
ABD Haziran Ay Dayanikli Mal Siparisleri 17:00 %2
ABD Haziran Ay Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 17:00 %1,2
ABD Temmuz Ayi Michigan Tiketici Given Endeksi 17:00 98,5 98,4

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

ABD Baskani Trump’in Cin'e yonelik ek giimriik vergisi aciklamasi sonrasi risk istahi geriledi

Hatirlayacagimiz lizere ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ve list diizey yetkililer bu ahfta Sangay’da bir araya
gelmis ve ticaret goriismeleri gerceklestirmisti. Gorlismelerin askiya alindigi Mayis ayindan bu yana iki tlke arasinda ilk defa
yuksek diizeyde ve yliz ylize bir goriisme gerceklesmis olmasi piyasalarda ticaret gériismelerine yonelik iyimser beklentilerin
olugmasina neden olmustu. Ancak ABD Baskani Donald Trump'in diin sosyal medya lizerinden Cin'e yonelik ek gimrik vergisi
getirilecegini agiklamasi, ticaret krizini yeniden tirmandirdi. ABD Baskani Donald Trump, diin yaptigi sosyal medya
paylasiminda, "Temsilcilerimiz Cin'le ticaret gériismeleri gerceklestirerek tilkemize déndiler. Uc ay énce Cin ile bir anlasmamiz
oldugunu dusiindiik, ancak ne yazik ki, Cin anlasmayi yeniden miizakere etmeye karar verdi” aciklamasinda bulunurken, ticaret
gorismelerinin stirdiiglnl ve yeni fasilin 1 Eylil'de ABD'de baslayacagini ifade ederek ABD'nin Cin'den gelen 300 milyar
dolarlik mal icin %10'luk ek bir tarife uygulamaya baslayacagini belirtti. Trump, bu ek verginin, hali hazirda %25 gimriik vergisi
konmus 250 milyar dolarhk Grinu kapsamadigini belirtti.

e Trump'in agiklamalari sonrasinda kiresel piyasalarda risk istahi hizli bir sekilde deger kaybetti. Kiresel borsalar deger
kaybederken, ABD borsalarinda da kapanista yasanan kayiplar dikkat ¢ekti. Kapanista, Dow Jones endeksi %1,05 azalisla
26.583,42 puan, S&P 500 endeksi %0,90 kayipla 2.953,56 puan ve Nasdaqg endeksi %0,79 dislsle 2.953,56 puan
seviyelerinde seyretti. Asya Borsalarinda da saticili bir seyir oldugunu goriliyor. Japonya'nin Topix endeksi, %2,5'e yakin
gerilerken, Cin ve Hong Kong borsalari geriledi.

e Petrol fiyatlar, kiiresel bliyimeye ydnelik artan endiseler ve ticaret hacmindeki azalmanin talebi olumsuz
etkileyebilecegdi beklentileri ile sert bir sekilde deger kaybederken, Brent petrol yaklasik %8 duserek varil basinda 65$%
seviyesi Uzerinden 60,20$ seviyesine dogru geriledi.

e Dolar endeksinin de Trump'in agiklamalari sonrasinda deger kaybettigini ve 98,90 seviyesi Gzerinden 98,20 seviyesine
dogru geriledigini gorduik.

e Gelismekte olan ulke para birimleri, azalan risk istahi ile birlikte sert bir sekilde deger kaybetti. Bununla birlikte USDTRY
paritesi, petrol fiyatlari ve dolar endeksindeki sert diistise ragmen, gelisen llke para birimlerindeki zayiflama ile birlikte
Asya seansinda 5,6270 seviyesi Uzerine yukseldi.

e Ons altin fiyatlarinin, artan gliven liman talebi ve dolar endeksinde goriilen satis baskisinin da etkisi ile birlikte 1400 —
1405 bandindan yonlni yukari cevirdigini ve 1445 seviyesi Uzerine ¢ikarak yaklasik son 2 haftanin en yiiksek seviyesini
test ettigini gordik.

e Son olarak EURUSD paritesi ise, dolar endeksindeki gerileme ile birlikte, Fed sonrasi yasadigi kayiplarin bir kismini
telafi etti ve 1,1027 seviyesinden 1,1098 seviyesine yikseldi.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabahki biiltenimizde, kurun giin icerisinde yeniden 5,60 seviyesi Uzerini hedef almasini ve kisa vadede 5,60 — 5,65 bandina
yerlesmesini bekledigimizi ifade etmistik. Diin giin icerisinde 5,60 seviyesi etrafinda dalgali bir seyir izleyen USDTRY paritesi, ABD
Baskani Donald Trump’'in diinki agiklamalari sonrasinda 5,60 — 5,65 bandina yerlesmis durumda. ABD Baskani Donald Trump
diin yaptigi sosyal medya paylasiminda ABD'nin Cin'den gelen 300 milyar dolarlik mal icin %10'luk ek bir tarife uygulamaya
baslayacagini belirtti. Trump’in aciklamalari sonrasinda kiresel piyasalarda risk istahi hizli bir sekilde deger kaybetti. Gelismekte
olan ulke para birimleri, azalan risk istahi ile birlikte sert bir sekilde deger kaybetti. Bununla birlikte USDTRY paritesi, petrol
fiyatlar ve dolar endeksindeki sert dislse ragmen, gelisen Ulke para birimlerindeki zayiflama ile birlikte Asya seansinda 5,6270
seviyesi lzerine ylkseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,6050 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu sabah saatleri itibariyla gelismekte olan tlke
para birimlerindeki saticili seyrin devam ettigini gorlyoruz. Bu noktada, risk algisindaki ve gelisen Ulke para birimlerindeki
zayiflamanin devam ediyor olmasi ile birlikte USDTRY paritesinin giin icerisine 5,58 — 5,63 seviyeleri arasinda hareket etmesini
beklemekteyiz.

Yurt i¢i piyasalarda bugtin, kredi Derecelendirme Kurulusu S&P'nin Turkiye kredi notu degerlendirmesini piyasa kapanisi
sonrasinda agiklamasi bekleniyor. Yurt diginda ise ABD'den gelecek olan Temmuz ayi istihdam veri seti (Tarim Digi Istihdam
Degisimi, Ortalama Saatlik Kazanclar ve Issizlik Orani), Haziran Ayl Fabrika Siparisleri, Haziran Ay Dayanikli Mal Siparisleri,
Temmuz Ayi Michigan Tuketici Glven Endeksi ve Euro Bolgesinden gelecek olan Haziran ayi Perakende Satislar verileri izlenecek.

USD/TL
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EUR/USD

ABD Baskani Donald Trump'in diin sosyal medya tzerinden Cin'e yonelik ek glimrik vergisi getirilecegini agiklamasi, ticaret
krizini yeniden tirmandirdi. ABD Baskani Donald Trump, diin yaptigi sosyal medya paylasiminda Cin'den gelen 300 milyar dolarlik
mal icin %10'luk ek bir tarife uygulamaya baslayacagini belirtti. Trump, bu ek verginin, hali hazirda %25 gumrik vergisi konmus
250 milyar dolarhk Griini kapsamadigini belirtti. Trump’in agiklamalari sonrasinda kiresel piyasalarda risk istahi hizli bir sekilde
deger kaybetti Dolar endeksinin de Trump'in acgiklamalari sonrasinda deger kaybettigini ve 98,90 seviyesi lzerinden 98,20
seviyesine dogru geriledigini gérdiik. EURUSD paritesi ise, dolar endeksindeki gerileme ile birlikte, Fed sonrasi yasadigi kayiplarin
bir kismini telafi etti ve 1,1027 seviyesinden 1,1098 seviyesine yukseldi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1080 seviyesi civarina hareket ediyor. Bu noktada EURUSD paritesinin, Asya seansinda
yasadigi sert yikselis hareketi sonrasinda kisa vadede 1,1060 — 1,1100 seviyeleri arsinda dalgali bir seyir izlemesi beklenebilir. Bu
noktada, 1,11 seviyesinin dnemli bir direng oldugunu ve paritenin bu seviyeyi yukari yonli kirmasi durumunda yiikselisini 1,1150
seviyesine dogru sirdirebilecegini belitmemizde fayda var.

Bugiin ABD'den gelecek olan Temmuz ayi istihdam veri seti (Tarim Digi Istihdam Degisimi, Ortalama Saatlik Kazanclar ve Issizlik
Orani), Haziran Ayi Fabrika Siparigleri, Haziran Ay1 Dayanikli Mal Siparisleri, Temmuz Ayi Michigan Tuketici Gliven Endeksi ve Euro
Bolgesinden gelecek olan Haziran ayi Perakende Satislar verileri izlenecek.
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XAU/USD

Sabah biltenlerimizde, altin fiyatlarinda 1400 — 1405 bandinin destek gorevi gorecegi ve bu seviye altinda kalicili bir hareket
olusmayabilecegine yonelik beklentimizi siklikla ifade ediyorduk. Diin sabahki biltenimizde de yine ayni sekilde, 1400 — 1405
bandinin alim firsati verebilecegini ve altin fiyatlarinin bu seviyeden yénini yukari gevirebilecegini belirtmistik. ABD bagkani
Donald Trump'in Cin'den gelen 300 milyar dolarlik mal icin %10'luk ek bir tarife uygulamaya baslayacagdini ifade etmesi izerinde
ongordugiimiiz hareketi gerceklestiren ons altin, artan giiven liman talebi ve dolar endeksinde gorilen satis baskisinin da etkisi
ile birlikte 1400 — 1405 bandindan yoénlni yukari cevirerek ve 1445 seviyesi lizerine ¢ikarak yaklasik son 2 haftanin en yiiksek
seviyesini test etti.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1433 seviyesi civarinda dalgalaniyor. Bu noktada ons altinin, diin yasadidi sert yiikselis sonrasinda
kisa vadede bir slireligine 1430 — 1440 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izlemesini ve mevcut seviyelerdeki hareketini konsolide
etmesini beklemekteyiz. Ancak 6niimiizdeki donemde, piyasalardaki gtivenli liman talebinin glicli seyretmeye devam edecegine
iliskin beklentimiz dogrultusunda, ons altindaki yiikselis egiliminin devam etmesini ve altinin yeniden 1450 seviyesi lizerini hedef
almasini beklemekteyiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Temmuz ay istihdam veri seti (Tarim Digi istihdam Degisimi, Ortalama Saatlik Kazanclar ve Issizlik
Orani), Haziran Ay Fabrika Siparigleri, Haziran Ay Dayanikli Mal Siparisleri, Temmuz Ay1 Michigan Tiketici Given Endeksi ve Euro
Bolgesinden gelecek olan Haziran ayi Perakende Satislar verileri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.954 -%0,9 -%1,7 -%0,7 %9,1 %17,8
DAX 12.253 %0,5 -%0,9 -%2,2 %9,6 %16,0
FTSE 7.585 %0,0 %1,3 %0,3 %8,0 %12,7
Nikkei 21.541 -%2,4 -%2,9 -%3,3 %1,1 %5,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 101.900 -%0,2 -%0,1 %1,7 -%1,0 %11,6
Cin 2.909 -%1,7 -%2,9 -%6,0 %9,2 %14,7
Hindistan 37.018 -%0,9 -%3,2 -%7,9 %0,6 %1,7
Endonezya 6.382 -%0,8 %0,1 -%0,9 -%3,2 %2,2
Rusya 2.729 -%0,4 %1,1 -%2,9 %8, 2 %15,2
Brezilya 102.126 %0,3 -%0,5 %1,5 %4,4 %16,2
Meksika 40.347 -%1,3 -%1,4 -%7,1 -%7,8 -%3,1
Gliney Afrika 57.224 %0,8 -%0,8 -%1,5 %6,1 %8,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 %10,9 %40,3 %27,1 %10,7 %61,9
EM VIX 20 %14,9 %21,0 %16,7 %2,2 %23,6
MOVE 65 %17,1 %6,0 -%2,8 %32,6 %38,8
Do6viz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,604 %0,4 -%1,6 -%0,8 %7,6 %47,5
Brezilya 3,8404 %0,7 %1,6 %0,0 %5,0 %16,1
Gliney Afrika 14,6674 %2,3 %4,2 %3,8 %10,1 %18,4
Cin 6,8987 %0,2 %0,4 %0,7 %2,3 %6,0
Hindistan 69,0575 %0,4 %0,0 %0,2 -%3,1 %8, 1
Endonezya 14116 %0,7 %1,0 %0,0 %1,2 %4,0
CDS *
Tarkiye 364,8 3,4 3,5 -13,2 134,4 168,6
Brezilya 126,9 0,7 1,0 -21,8 55 54,3
Guney Afrika 176,4 2,2 11,2 -0,3 11,3 29,9
Endonezya 84,7 2,8 -0,3 a.d. a.d. 26,3
Rusya 96,1 -2,6 -2,1 -9,5 -11,2 5.4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,6 0,1 -0,4 -0,8 12 3,9
Brezilya %7,3 0,0 0,0 0,0 -1,4 -3,0
Hindistan %6,4 0,1 -0,1 -0,5 -1,0 -0,9
Endonezya %7,5 0,1 0,3 0,1 -0,4 1,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,0 0,07 0,10 -0,06 0,20 a.d.
Brezilya %4,4 0,00 -0,05 -0,26 -1,06 -0,12
Guney Afrika %4,3 -0,02 0,18 0,22 -0,86 -0,25
Endonezya %3,2 0,05 0,04 -0,17 -0,89 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,5 -%7,2 -%4,6 -%7,0 -%3,6 -%9,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,95 -%7,9 -%3,7 -%8,7 -%2,4 -%10,7
Altin - USD / oz 1420,9 -%0,4 %0,4 %2,3 %7,9 %8,5
Gumis -USD /t oz 16,18 -%1,4 -%1,0 %7,1 %1,6 -%5.,6
Commodity Bureau Index 402,06 -%0,3 -%1,3 -%1,0 -%2,6 -%7,0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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