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Haber Bashklari

Buglin ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

= Bugiin yurt ici piyasalarda saat 10:00'da 2C19 GSYiH verileri aciklanacak. Kurum beklentimiz GSYIH'nin 2C19'da yillik
%2,1 oraninda daralma kaydetmesi yéniinde. Beklentimiz dogrultusunda bir gerceklesme durumunda 1Y19 GSYIH %2,3
oraninda yillik distis kaydetmis olacak. 2Y19'da GSYH'nin %1,5 oraninda yillik artis kaydetmesini bekliyoruz. 2019 GSYIH
tahminimizi yillik %0,3 daralma yéniinde koruyoruz.

= Arjantin'de bankalar dahil biitiin sirketlerin déviz almasina ve yurt disina aktarmasina kisitlama getirildi. Resmi gazetede
yayimlanan 596 numarali kararnameye gore, ellerindeki dovizi bozduracak ve yurt disina yapilan doviz aktarimlarinda
kullanacak bankalar ile ihracat yapan butln sirketler, Merkez Bankasindan (BCRA) izin almak zorunda kalacak.

= Arjantin’de doviz islemlerine getirilen kisitlama ile birlikte gelisen tlke para birimlerinin piyasa agilisinda Arjantin pezosu
onciliginde satis baskilarina maruz kalmasina ragmen, s6z konusu baski kalici olmadi. Bu sabah saatlerinde gelisen
Ulke para birimlerinde karisik bir seyir séz konusu. Turk lirasinin ise gelismekte olan tlke para birimleri arasinda orta
siralarda yer aldigi gordliyor.

= Cuma glinu 99 seviyesi Uzerine gikarak Mayis 2017'den bu yana en ylksek seviyesini test eden dolar endeksi, bu sabah
saatlerinde 98,80 — 98,90 bandinda dalgalaniyor.

= ABD'nin 110 milyar dolarlk Cin Griiniine ydnelik ek giimriik tarifesi 1 Eylil (din) itibariyle ydrdrlige girdi. ABD boylelikle
ayakkabi ve giyim kusamdan konut tekstili ve Apple Watch gibi bazi teknoloji trtinlerine ek yiizde 15 glimrik vergisi
getirdi. Aralarinda dizUsti bilgisayar ve cep telefonlari da bulunan diger bir 160 milyar dolarlik Cin Griintine de 15
Aralik'tan itibaren %15'lik ek giimrik vergisi uygulanacak. ABD Baskani Donald Trump, bu gruba uygulanacak ek tarifeyi
tatil donemi aligverislerinin olumsuz etkilenmemesi icin ertelemisti.

= Cumartesi giinii Cin'de Ulusal Istatistik Biirosu tarafindan aciklanan verilere gére Agustos Imalat PMI Endeksi verisi
Agustos ayinda 49,5 seviyesine geriledi. Piyasa beklentisi 498,6'yd1. Imalat Digi (Hizmet) PMI Endeksi verisi ise 53,8 ile
piyasa beklentilerine paralel gerceklesti. Asya seansinda ise Caixin tarafindan aciklanan ézel sektdriin imalat PMI Endeksi
verisini karsiladik. Caixin Imalat PMI Endeksi verisi 50,4 ile 49,8 olan piyasa beklentisi izerinde gerceklesti.

= Asya Borsalari Pazartesi glinku islemlerde Cin imalat sektoriine dair zayif rakamlar ve 1 Eylil itibariyle Cin Griinlerine ek
gumrik vergilerinin devreye girmesiyle satis agirlikli seyretti. Japonya ve Hong Kong hisse senetleri hafif gerilerken, Cin
hisse senetleri yataya yakin seyretti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolartna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri Saat Beklenti m

Buglin ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

. Almanya Agustos Ayi Markit imalat PMI Endeksi 10:55 43,6 43,6
- Euro Bélgesi Agustos Ayi Markit Imalat PMI Endeksi 11:00 47 47
:E g Ingiltere Agustos Ayi Markit Imalat PMI Endeksi 11:30 48,4 48
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Makroekonomik Gelismeler

Arjantin’de sirketlerin doviz islemlerine sinirlama getirildi

Ekonomik ve mali krizin derinlestigi Arjantin'de, bankalar dahil biitiin sirketlerin déviz almasina ve yurt disina
aktarmasina kisitlama getirildi. Resmi gazetede yayimlanan 596 numarali kararnameye gére, ellerindeki dévizi bozduracak

ve yurt disina yapilan déviz aktarimlarinda kullanacak bankalar ile ihracat yapan butiin sirketler, Merkez Bankasindan (BCRA)
izin almak zorunda kalacak.

Yil sonuna kadar gecerli olan kararnamede, alinan bu 6nlemlerin; ekonominin normal isleyisini gliclendirmeyi, déviz
piyasasinin 6lclli bir sekilde yonetilmesine katki saglamayi, finansal degiskenlerdeki dalgalanmayi azaltmayi ve finansal
akimlarin reel ekonomi Uzerindeki etkisini bastirmayi amacladigi ifade edildi. Bankalar dahil bitlin sirketlere kisitlama getiren
bu kararnameyle, piyasalarda yiksek oranda doéviz sirkilasyonunun yani sira kiiglik ve orta dlgekli yatirrmcilarin da korunmasi

planlaniyor. Ote yandan, BCRA'dan yapilan agiklamaya gore tiizel kisilerin de dolar almasina aylik 10 bin dolar kisitlama
getirildi.

e Arjantin’de doviz islemlerine getirilen kisitlama ile birlikte gelisen Ulke para birimlerinin piyasa acilisinda Arjantin
pezosu onciliglinde satis baskilarina maruz kalmasina ragmen, s6z konusu baski kalici olmadi.

e Bu sabah saatlerinde gelisen Ulke para birimlerinde karisik bir seyir s6z konusu. Tirk lirasinin ise gelismekte olan dlke
para birimleri arasinda ora siralarda yer aldigi gordlayor.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi Cuma giini 5,8170 — 5,85 seviyeleri arasinda seyretti. Cuma glinQ gelisen llke para birimlerinde karisik bir seyir
hakimdi ve TL orta siralarda yer ald.

USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyla 5,83 seviyesi civarinda dalgalaniyor. Cuma giini 99 seviyesi lizerine cikarak Mayis
2017'den bu yana en ylksek seviyesini test eden dolar endeksi, bu sabah saatlerinde 98,80 — 98,90 bandinda dalgalaniyor.
Arjantin’de doviz islemlerine getirilen kisitlama ile birlikte gelisen Ulke para birimlerinin piyasa agilisinda Arjantin pezosu
onculigunde satis baskilarina maruz kalmasina ragmen, s6z konusu baski kalici olmadi. Bu sabah saatlerinde gelisen tlke para
birimlerinde karisik bir seyir sz konusu. Turk lirasinin ise gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda ora siralarda yer aldigi
gorilayor. Bugln, ABD'de piyasalarin kapali olmasi nedeniyle olusacak olan si§ ortamda, USDTRY paritesinin 5,82 - 5,85
seviyeleri arasinda hareket edebilecegi gorisindeyiz. Ancak, dnimuzdeki doneme iliskin goriiniimde teknik gdsterge ve
formasyonlar kurda kisa vadede bir yikselis egiliminin olusabilecegini ve 5,90 seviyesinin hedef haline gelebilecegini isaret
ediyor.

Bugiin ABD'de piyasa kapali olacak. Yurt ici piyasalarda ise 2C19 GSYIH verileri, Agustos 1ISO/Markit PMI verileri, Austos TIM
ihracat verileri ve ITO Agustos enflasyon verileri takip edilecek.

USD/TL

M EslusoTrY [HAF [ TL | LIN [KHN][SYD [s¥YM[TMP| =]y | [FICHTSIETNE MmaTRiks [—[=[o[=
o
.

—&:75

=
Stochastic Mom.Inu, /*\
R 5o,

\
(
w

s}

E

©

@

A

o

<

2

@

NP O | P
AT
HIE ]
pPLOPD
T E=EZ T

_DI9.18 1018 11.18 12,18 01.13 nz.19 |DS.19 |D4.19 |DS.19 |06.19 |D7.19 ng.19 |DQ.1§m

Global Piyasalar Bilteni 4



2 Eyliil 2019

EUR/USD

Gectigimiz hafta bultenlerimizde, EURUSD paritesinin kisa vadede 1,11 seviyesi altindaki seyrini korumasini bekledigimizi ve
paritenin bu seviyeyi yukari yonli agsmakta zorlanacagini 6ngordiigiimizi ifade etmistik. Bekledigimiz tizere 1,11 seviyesi altinda

hareketini devam ettiren parite, Cuma glinii dolar endeksinde gorilen sert yiikselisin de etkisi ile birlikte 1,0960'i seviyelere
kadar geriledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0990 seviyesi civarinda hareket ediyor. Kisa vadeli teknik g&stergeler ve paritenin 4
saatlik grafiginde olusmus olan bayrak formasyonu (bir devamlilik formasyonudur), paritedeki mevcut geri ¢cekilme hareketinin
kisa vadede 1,0950 seviyesi altina dogru devam edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugilin ABD'de piyasalar kapali olacak. Avrupa cephesinde ise Almanya ve Euro Bdlgesinden gelecek olan Adustos Ayl Markit
Imalat PMI Endeksi verileri izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Cuma glinl dolar endeksinde gorilen sert ylikselis hareketi nedeniyle ons altin kazanglarinin bir kismini geri vererek goérece zayif
bir seyir izledi. Dolar endeksi Cuma giini 99 seviyesi lizerine ¢ikarak Mayis 2017'den bu yana en yiiksek seviyesini test ederken,
ons altin 1540 seviyesi Uizerinden dustise gecerek giin icerisinde 1515 — 1535 seviyeleri arasinda seyretti.

Teknik gorinime baktigimizda: Ons altinda bugiin icerisinde kisa vadede 1515% seviyesi altina bir gerileme gormeyi
beklememekteyiz. Teknik gosterge ve formasyonlarin verdigi sinyaller cercevesinde, ons altinin gin icerisinde 1515$ - 1535$
seviyeleri arasinda hareket edebilecegi gériisiindeyiz. Oniimiizdeki déneme iliskin orta vadeli gériiniimde ise: Kiiresel biiylimeye
yonelik artan endiseler ile birlikte glvenli liman niteligindeki varliklara yonelik talebin gli¢li kalmayi stirdirmesini ve bununla
birlikte ons altindaki geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesini beklemekteyiz.

Buglin ABD'de piyasalar kapali olacagindan yakindan takip edilecek 6nemli bir verimiz bulunmamakta.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.926 %0,1 %2,8 -%0,2 %4,4 %16,7
DAX 11.939 %0,8 %2,8 %0,6 %2,9 %13,1
FTSE 7.207 %0,3 %1,1 -%2,7 %14 %7,1
Nikkei 20.704 -%0,4 %1,8 -%2,2 -%4,5 %3,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 96.718 %0,8 %1,4 -%5,8 -%7,5 %6,0
Cin 2.886 %1,1 %1,9 %1,7 -%2,6 %17,0
Hindistan 37.333 %0,7 %1,7 %0,6 %3.,5 %3,5
Endonezya 6.328 -%0,5 %1,3 -%0,7 -%3,1 %1,6
Rusya 2.740 %1,0 %3,0 %2,4 %10,6 %15,6
Brezilya 101.135 %0,6 %3,5 -%1,5 %6,9 %15,1
Meksika 42.623 %1,9 %6,9 %6,6 %0,0 %2,4
Glney Afrika 55.260 %1,6 %2,3 -%1,8 -%1,7 %4,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 %6,2 -%4,5 %36,2 %28,4 %71,9
EM VIX 20 -%1,1 -%14,9 %12,6 %5,7 %21,4
MOVE 87 -%0,1 -%5,4 %50,2 %84,0 %86,5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.8324 -%0,1 %1,3 %4,9 %9,3 %53,6
Brezilya 4,1453 -%0,6 %0,6 %9,4 %10,3 %25,3
Gliney Afrika 15,1954 -%0,8 -%0,4 %6,9 %7,9 %22,7
Cin 7,156 %0,2 %0,9 %3,9 %6,9 %10,0
Hindistan 71,405 -%0,5 -%0,4 %3,7 %0,9 %11,8
Endonezya 14191 -%0,3 -%0,2 %1,2 %0,9 %4,6
CDS *
Tarkiye 429,9 -7,0 15,5 67,4 186,4 334,7
Brezilya 134,9 -3,3 -0,3 12,4 22,8 128,2
Guney Afrika 179,7 -7,9 -5,3 20,4 23,0 49,7
Endonezya 89,7 -2,2 1,6 83 7,6 32,3
Rusya 98,2 -2,4 -0,8 17 -1,0 34,3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,3 -0,1 -0,5 0,9 13 4,6
Brezilya %7,4 -0,1 0,2 0,2 -1,6 -2,8
Hindistan %6,6 0,0 0,0 0,2 -0,9 -0,8
Endonezya %7,3 0,0 0,1 0,0 -0,5 1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,3 0,04 0,00 0,46 0,45 a.d.
Brezilya %4,4 0,00 -0,04 -0,07 -0,95 -0,17
Guney Afrika %3,8 0,00 -0,14 -0,44 -1,27 -0,67
Endonezya %2,8 -0,01 -0,20 -0,42 -1,42 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,43 -%1,1 %1,8 -%6,6 -%8,5 -%9,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 55,1 -%2,8 %1,7 -%5,1 -%3,7 -%8,8
Altin -USD / oz 1523 -%0,5 -%0,2 %6,5 %15,7 %16,3
Gumus - USD /t oz 18,185 %0,1 %4,4 %9,8 %17,0 %6,1
Commodity Bureau Index 387,15 -%0,3 -%1,3 -%4,4 -%6,2 -%10,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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