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Haber Bashklari

= Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, Aralik ayinda faiz artinmi bekledigini belirtti. Harker, 2018 yili icin zayif enflasyona
ragmen (¢ tane faiz artirmi 6ngoérdigini séyledi. Harker, isglicl piyasasinin oldukca iyi durumda oldugunu ifade etti.

= ABD Baskani Donald Trump'in Ust diizey danismanlari 6nerdigi vergi planinin zenginler icin vergi indirimi planlamadigi
belirtildi. Beyaz Saray ve Cumhuriyetgci kongre Uyelerinin, kurumlar vergisi oranlarini %35'ten %20'ye dusuren, kisisel gelir
vergisi oranini azaltacak ve standart kesintiyi artiracak bir planin tzerinde calistiklari agiklanmisti.

=  Trump'in kabinesinde istifalar devam ediyor. Beyaz Saray, Saglik Bakani Tom Price'in istifasini sundugunu ve ABD Baskani
Donald Trump'in istifayi kabul ettigini acikladi. Beyaz Saray'dan konuyla ilgili yazili bir agiklama yapild.

= Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 80 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 14 puan yukarida bulundugu gériliyor.

= Japonya'da imalat sektorl faaliyetleri, i¢ ve dis siparislerdeki gliclenme ile sonucu Eylil ayinda son 4 ayin en hizli
blyumesini kaydetti. The Markit/Nikkei Japonya imalat sektori satin alma ydneticileri endeksi (PMI) Eylal ayinda nihai
olarak 52,9 agiklandi. Endeks AJustos ayinda nihai olarak 52,2 olmustu.

= Cin imalat sektory, Eylil ayinda yeni siparislerdeki soguma ile son ¢ ayin en yavas biylmesini kaydetti. Agustos ayinda
51,6 olan nihai Caixin/Markit Imalat Sektéri Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI), Eylil ayinda 51'e indi.

= Cin'in hizmet sektoriindeki faaliyetlerin resmi gdstergesi Eylll ayinda, 2014 Mayis ayindan sonraki en gugli seviyeye ulasti.
Buna gore Cin Eylul Ayi Hizmet PMI Endeksi Agustos ayindaki 53,4 seviyesinden 55,4'e ylkseldigi belirtildi. Cin Eylul ayi
Imalat PMI Endeksi verisi ise 51,7'den 52,4'e yiikseldi.

= Baker Hughes'in son raporuna gore, ABD'deki aktif petrol kulelerinin sayisi bir dnceki haftaya gére 6 adet artarak 750 adet
olurken gaz kuleleri sayisi da 190'dan 189'a indi. 29 Eylll 2017 itibariyle ABD'deki petrol kulelerinin toplam sayisi ise sayisi
gecen yila gére 325 adet artig kaydetti. Ote yandan ABD'deki petrol ve gaz kulelerinin toplam sayisi ise gecen yila gére 5
adet artarak 940 oldu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

Tirkiye Eylil Ay1 ISO/Markit PMI Endeksi 10:00 54,6 55,3

. Almanya Eyliil Ayi imalat PMI Endeksi 10:55 60,6 60,6

- Euro Bélgesi Eyliil Ayi imalat PMI Endeksi 11:00 58,2 58,2

E g ingiltere Eyliil Ayl Imalat PMI Endeksi 11:30 56,4 56,9

- Euro Bolgesi Agustos Ayi Issizlik Orani 12:00 %9 %9,1
ABD Eyliil Ayi Imalat PMI Endeksi 16:45 53 53
ABD Eylil Ayi ISM Imalat Endeksi 17:00 58 58,8
Dallas Fed Baskani Kaplan'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 21:00

Global Piyasalar Bulteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Fed baskanlarindan sahin aciklamalar gelmeye devam ediyor

Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker (FOMC'de oy sahibi), 2018 yili icin zayif enflasyona ragmen (g tane faiz artinmi
6ngorduglind ve dolayisi ile Aralik ayinda faiz artirimi bekledigini belirtti. Harker, Fed 4.5 trilyon dolarlik bitcesini daraltmaya
baslayacadi igin suan faiz artinmi konusunda duraksamasinin yerinde oldugu yorumunda bulundu. Bilanco daraltmanin ne kadar
slrecegi Uzerine Harker, kii¢liltmenin birkacg yili bulabilecegini iddia etti. Harker, enflasyon lzerinde etkili olan faktorlerin gecici
oldugunu ve yiksek enflasyon hedefine karsi olmadigini soyledi. Son donemde Fed baskanlarindan gelen goérece sahin
acgiklamalarin dolar (zerinde etkili olugunu gérmekteyiz. Bu hafta icerisinde gerceklesecek olan konusma ve agiklamalar da dolar
endeksi tizerinde hareketlilik yaratabilir. Fed Baskani Janet Yellen, 4 Ekim Carsamba glini bankacilik konferansi acilis konusmasini
gerceklestirecek. Yellen'in konusmasi esnasinda para politikasina ve faiz artirimlarina yonelik ifadeler yakindan izleniyor olacak.
Ayrica, 5 & 6 Ekim tarihlerinde bircok Fed baskaninin konusmasi gerceklesiyor olacak.

Katalonya bagimsizlik referandumu sonucunun bu aksam acgiklanmasi bekleniyor

Katalonya'da yasa disi ilan edilmesine ve oy kullaniimasini engellemek icin getirilen bilumum yasaga ragmen diin gerceklestirilen
yapilan bagimsizlik referandumu sona erdi. Katalonya yerel hikimetinin referandum sabahi yaptigi degisiklikle kayith olarak
gosterilen 5,3 milyon segmen istedigi yerde oyunu kullandi. Katalonya'da oturma izni olan yabancilarin da oy kullanilmasina izin
verildi. Referandum sonucunun bu aksam acgiklanmasi bekleniyor. Brexit karari ile birlikte Avrupa Birligi Gizerindeki risklerin iyice
artigi bir dénem sonrasinda, Katalonya Ozerk Boélgesi'ndeki referandum sonrasi siire¢ yakindan takip edilecek. Referandum
sonrasinda bagimsizlik siirecinin tartismali gecmesi ve Ispanya hiikiimetinin referandumunu tanimamaya devam etmesi, Euro
Bdlgesinin gelecegine yonelik endiseleri tirmandirabilir. Bu da, euro tzerindeki satis baskisini artirabilecek ve dolardaki ytkselisi
tirmandirabilecek risk faktodrl olarak 6n plana gikiyor.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Gectigimiz hafta 3,59 seviyesi Uizerini test ettikten sonra, Trump'in yeni vergi reform paketinin hayal kirikhgi yaratmasi ve ABD
PCE verisinin beklentilerin altinda gerceklesmesi sonrasinda geri ¢ekilen USDTRY paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 3,57'lis
eviyelerden islem goériyor. Kurun kisa vadede yeniden 3,60 seviyesine dogru ydnelmesi ve bu seviyeyi asma cabasi igerisine
girmesini beklemekteyiz. Ancak, yurt ici yerlesiklerin 3,60 seviyesi civarini kar realizasyonu bdlgesi olarak algilayabileceklerini ve
ellerindeki DTH'lari bu bélgeden yeniden TL'ye donmek isteyeceklerini diistindligtiimizden dolayi, kurun 3,60 seviyesini asmakta
zorlanabilecegini ve bu seviyeden 3,53'e dogru geri cekilebilecegini disliintiyoruz. Kurda kisa vadede 3,52 seviyesi altinda kalici
bir seyir gérmeyi beklemiyoruz. Bugiin ABD'den gelecek olan imalat PMI Endeksi verilerini takip ediyor olacagiz. Aksam saat
21:00'da ise Dallas Fed Baskani Kaplan'in Konusmasi gerceklesecek. Bu hafta icerisinde gergeklesecek olan konusma ve
aclklamalar da dolar endeksi lzerinde hareketlilik yaratabilir. Fed Baskani Janet Yellen, 4 Ekim Carsamba ginl bankacilik
konferansi acilis konusmasini gerceklestirecek. Yellen'in konusmasi esnasinda para politikasina ve faiz artinmlarina yonelik
ifadeler yakindan izleniyor olacak. Ayrica, 5 & 6 Ekim tarihlerinde bircok Fed baskaninin konusmasi gergeklesiyor olacak. Bu
hafta icerisinde gerceklesecek olan konusmalari yakindan takip ediyor olacadiz. Kurdaki glncel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5718 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde 3,5720 seviyesi direnc,
3,5636 seviyesi ise destek konumunda. 3,5720 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
3,5800, 3,5636 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5500.

USD/TL
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EUR/USD

Katalonya'da yasa disi ilan edilmesine ve oy kullaniimasini engellemek icin getirilen bilumum yasaga ragmen diin gerceklestirilen
yapilan bagimsizlik referandumu sona erdi. Brexit karari ile birlikte Avrupa Birligi Gzerindeki risklerin iyice artigi bir dénem
sonrasinda, Katalonya Ozerk Bélgesi’'ndeki referandum sonrasi siirec yakindan takip edilecek. Referandum sonrasinda bagimsizlik
sirecinin tartismali gegmesi ve Ispanya hiikiimetinin referandumunu tanimamaya devam etmesi, Euro Bélgesinin gelecegine
yonelik endiseleri tirmandirabilir. Bu da, euro Uzerindeki satis baskisini artirabilecek ve dolardaki ytkselisi tirmandirabilecek risk
faktoru olarak 6n plana cikiyor. Dolar endeksindeki yiikselis hareketi ve Almanya secimlerinin ardindan zayiflayan euro, EURUSD
paritesinin kisa vadeli yikselis kanalini asagi yonli kirmasina ve 1,17'li seviyelere kadar gerilemesine neden olmus durumda. Bu
noktada paritenin, kanal kirilmasinin ardindan dists egilimini strdlrebilecegini ve kisa vadede 1,17 seviyesi altini hedef
alabilecegini diisinmekteyiz. Bugiin icerisinde ABD & Avrupa’dan gelecek olan Imalat PMI Endeksi verilerini takip ediyor olacagiz.
Ayrica, Fed Baskani Janet Yellen'in 4 Ekim Carsamba glini gerceklestirecegi bankacilik konferansi acilis konusmasi yakindan
izleniyor olacak. Yellen'in konusmasi esnasinda para politikasina ve faiz artirnmlarina yoénelik ifadeler yakindan izleniyor olacak.
Ayrica, 5 & 6 Ekim tarihlerinde bircok Fed baskaninin konusmasi gerceklesiyor olacak. Bu hafta icerisinde gerceklesecek olan
konusmalari yakindan takip ediyor olacagiz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,1763 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,1818 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.

EUR/USD
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XAU/USD

Fed bagkanlarindan gelen sahin aciklamalar ve son dénemde ABD'den gelen enflasyon & buylme verilerinin beklentilerin
Gzerinde bir performans sergilemesi sonrasinda 1350°li seviyelerden yoniini asagi ceviren ve yiikselis kanalini asagi yonlu kiran
altin fiyatlari, duistis egilimini istikrarli bir sekilde siirdiriyor. Bu hafta icerisinde gerceklesecek olan konusma ve agiklamalar da
dolar endeksi ve altin fiyatlar Uzerinde hareketlilik yaratabilir. Fed Baskani Janet Yellen, 4 Ekim Carsamba glini bankacilik
konferansi agilis konusmasini gerceklestirecek. Yellen'in konusmasi esnasinda para politikasina ve faiz artinmlarina yoénelik
ifadeler yakindan izleniyor olacak. Ayrica, 5 & 6 Ekim tarihlerinde bircok Fed baskaninin konusmasi gergeklesiyor olacak. Kisa
vadeli goriinimde ise: ABD Baskani Donald Trump'in yeni vergi reform paketinin hayal kirikligi yaratmasi ve Cuma giinii ABD'den
gelen PCE verisinin beklentilerin altinda bir performans sergilemesine ragmen 93 seviyesi lizerinde tutunmayi basaran dolar
endeksinin, ylkselis hareketini stirdiirmesi ve 94,50 seviyesine dogru ilerlemesi beklenebilir. Bununla birlikte altin fiyatlarinin da
disUs hareketini kisa vadede 1260 seviyesini hedef alacak sekilde siirdlirmesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki gtincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1273,91 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1272 seviyesi
destek, 1275 seviyesi ise direng konumunda. 1275 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1277,76, 1272 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1270.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.519 %0,4 %0,7 %1,7 %6,6 %12,5
DAX 12.829 %1,0 %1,9 %5,7 %4,2 %11,7
FTSE 7.373 %0,7 %0,8 -%0,9 %0,7 %3,2
Nikkei 20.356 %0, 1 -%0,1 %3,5 %7,8 %6,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102.908 %0,2 -%1,2 -%6,5 %15,7 %31,7
Cin 3.349 %0,3 -%0,1 -%0,5 %3,9 %7,9
Hindistan 31.284 %0,0 -%2,0 -%1,9 %5,6 %17,5
Endonezya 5.901 %0,4 %0,5 %1,0 %6,4 %11,8
Rusya 2.077 %0,3 %1,2 %3,3 %4,1 -%7,0
Brezilya 74.294 %1,0 -%1,5 %3,3 %14,3 %23,4
Meksika 50.346 %0,4 %0,1 -%1,4 %3,7 %10,3
Guney Afrika 55.580 %1,1 -%0,5 -%1,7 %6,8 %9,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%0,4 -%0,8 -%18,7 -%16,7 -%32,3
EM VIX 16 -%1,9 %5,2 -%7,3 -%1,1 -%28,2
MOVE 53 %2,0 %4,7 %2,9 -%13,3 -%26,2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5633 %0, 1 %1,9 %3,4 -%2,3 %1,1
Brezilya 3,1623 -%0,6 %1,2 -%0,1 %1,4 -%2,7
Guney Afrika 13,559 %0,3 %2,3 %4,5 %4,0 -%1,3
Cin 6,6528 -%0,1 %1,0 %0,9 -%3,4 -%4,2
Hindistan 65,2762 -%0,4 %0,7 %2,0 %0,6 -%3,9
Endonezya 13472 -%0,2 %1,2 %1,0 %1,2 %0,0
CDS *
Turkiye 187,3 -2,8 4,6 13,8 -45,6 -8,7
Brezilya 196,6 -4,6 0,2 -0,7 12,3 -10,6
Guney Afrika 186,2 -4,6 54 10,2 a.d. a.d.
Endonezya 104,4 -1,8 3,9 -3,4 -12,3 -7,9
Rusya 142,3 -3,1 -0,4 -1,7 -1,4 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,0 0,0 1,2 0,4 -0,1 -0,4
Brezilya %9,7 0,0 0,1 -0.3 -0,4 a.d.
Guney Afrika %8,6 -0,1 0,1 0,0 -0,2 -0,4
Hindistan %6,7 0,0 0,0 0,1 -0,1 0,1
Endonezya %6,5 0,0 0,1 -0,3 -0,6 -1,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,0 -0,05 0,54 0,18 -0,45 -0,84
Brezilya %4,4 -0,02 0,02 -0,06 -0,38 -1,06
Guney Afrika %4,7 0,00 0,03 0,17 0,11 -0,21
Endonezya %3,5 -0,04 0,11 -0,02 -0,37 -0,84
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57,54 %0,2 %1,2 %10,7 %9,8 %1,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,67 %0,2 %2,0 %11,3 %4,4 -%3,8
Altin -USD / oz 1281,5 -%0,3 -%0,9 -%2,4 %2,2 %11,3
Gumus - USD /t oz. 16,676 -%1,0 -%1,3 -%4,3 -%8,5 %4,3
Commodity Bureau Index 427,32 -%0,1 -%0,4 -%1,7 -%1,1 %1,0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bulteni 7



2 Ekim 2017

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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