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Haber Basliklari

= ABD'de ISM imalat Endeksi Ekim'de 60,8'den 58,7'ye geriledi. Beklenti 59,5'ti.

= ADP'nin din acikladigi veriye gore, ABD'de 6zel sektor istihdami Ekim ayinda 235,000'lik bir artis kaydetti. Beklentiler
200,000 seviyesinde artis yoniindeydi.

=  FOMC din sona eren toplantisinin ardindan beklendigi Gizere faizlerde bir degisiklige gitmezken, ekonomik goriinime
iliskin séylemini sahinlestirdi. Fed, ekonominin “saglam bir hizda” genislemekte oldugunu kaydederek, dnceki sdylemi olan
“Ihmh” buytme goérinimind iyilestirildigini acik bir sekilde isaret etti. Fed'in bliylime degerlendirmesini bu sekilde
ylkseltmesi, FOMC'nin Aralik ayinda faiz artirrmina hazirlandigini isaret etti.

= Wall Street'te endeksler Carsamba glinti, ABD Merkez Bankasi'nin faizleri degistirmemesi ve bu adimin ekonomi
konusunda cesaret verici yorumlara yol agmasinin etkisiyle bir parca yukseldi.

= OPEC Korfez kaynaklari, OPEC'in 2018 yilinin tamaminda, petrol iretimine yonelik mevcut sinirlamasini gelecek yilda
meydana gelecek Uretim aksakliklarina ragmen yerine getirmeye devam etmesinin muhtemel oldugunu bildirdi. Bir sonraki
OPEC toplantisi 30 Kasim'da gerceklesecek.

= Wall Street Journal gazetesi, ABD Baskani Donald Trump'in Amerikan Merkez Bankasi Fed baskanligina eski hazine bakani
yardimcisi Jerome H. Powell'l aday gdsterecedini one sirdii. Beyaz Saray'dan resmi agiklama ise bugiin yapilacak.

= Donald Trump'in yeni Fed baskanini Turkiye saatiyle bugiin 22:00'da yapmasi bekleniyor.

= Atlanta Fed, GSYH tahmin modelinin; Ekim ayindaki gii¢li imalat sektort blyldmesi verileri ardindan ABD ekonomisinin 3.
ceyrek buytmesine iliskin tahminini % 2,5'ten % 4,5'e ¢ikardi.

= Ingiltere Merkez Bankasinin bugiin gerceklesecek olan toplantisinda faizleri %0,25ten %0,50'ye yiikseltmesi bekleniyor.

= Altin, ABD Bagkani Donald Trump'in Fed Guvernéri Jerome Powell't baskanlik pozisyonuna getirmeyi planladigr haberinin
ardindan ikinci glinde de yukseldi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Ekim imalat PMI Endeksi 11:55 60,5 60,5
. Almanya Ekim Issizlik Orani 11:55 %5,6 %5,6
. Almanya Ekim Issizlik Degisimi 11:55 -10K -23K
- Euro Bolgesi Ekim Imalat PMI Endeksi 12:00 58,6 58,6
g g Ingiltere Ekim Yapi Ruhsatlari 12:30 48,1 48,1
:: g Ingiltere Merkez Bankasi Faiz Orani Karari 15:00 %0,5 %0,25
g g Ingiltere Merkez Bankasi Baskani Carney'in Konusmasi 15:30

ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 235K 233K

Fed Yonetim Kurulu Uyesi Powell'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi,

yeni Fed baskani adaylarindan) 1530

New York Fed Baskani Dudley’in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 19:20
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Makroekonomik Gelismeler

ingiltere Merkez Bankasinin bugiin faiz artirmasi bekleniyor

ingiltere Merkez Bankasinin (BOE) Eyliil ayi toplantisi tutanaklarinda, enflasyondaki artigin éniimiizdeki yillarda yiksek
seyretmeye devam edebilecegi belirtilirken, olasi enflasyonist bir baskidan kaginmak icin faizlerin planlanan siireden daha erken
(6numuzdeki aylarda) artirilabileceginin alti cizilmisti. Boylelikle BOE'nin piyasalarda yakin dénemde (yil sonuna kadar) faiz
artirilacagina iliskin beklentiler artt.

Bununla birlikte, Ingiltere Merkez Bankasinin bugiin gerceklesecek olan toplantisinda faizleri %0,25ten %0,50'ye yiikseltmesi
bekleniyor. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklar, BOE'nin bugiinkii toplantida faiz artinm ihtimalini %89 olarak
fiyatlamakta. Banka, blyime tarafinda bir kazanim saglanmis olmasindan ziyade, enflasyonda gorilen hizli yikselis nedeniyle
faiz artinmina gitme yéniinde bir degerlendirmede bulunuyor. ingiltere’de enflasyon su anda %2 olan hedef seviyenin oldukca
Uzerinde, %3 civarinda bulunuyor. BOE'nin faiz artirrmina gitme yoniindeki degerlendirmesinin temel nedeni enflasyonu kontrol
altina almak.

Ancak diger taraftan bakildiginda, Brexit sonrasi bliyime ciddi anlamda sekteye ugramis durumda. Bu nedenle Banka biylime
Uzerinde ekstra bir baski yaratmamak adina bir yandan parasal genislemeye devam ediyor olacak. Yani verim egrisinin uzun tarafi
disik tutulmaya devam edecek. Bu nedenle, bugtin beklenen faiz artirnm hamlesi sonrasinda BOE'nin 2019 yilina kadar faizlerde
baska bir degisiklik yapmamasi bekleniyor.

FOMC, ekonomik biiyiimeye iliskin soylemini iyilestirdi

FOMC, diin sona eren toplantisinin ardindan beklendigi lizere faizlerde bir degisiklige gitmezken, ekonomik goriinime iliskin
sOylemini sahinlestirdi. Fed, ekonominin “saglam bir hizda” genislemekte oldugunu kaydederek, dnceki sdylemi olan “ilimh”
blylime goriniminu iyilestirildigini acik bir sekilde isaret etti. Fed'in biyliime degerlendirmesini bu sekilde yiikseltmesi, agikca
soylemese de, FOMC'nin Aralik ayinda faiz artinmina hazirlandigini isaret ediyor. Bunlarin yani sira, gida ve enerji disindaki
enflasyon kalemlerinin yumusak kalmaya devam ettigini kaydeden Fed, Eylil ayindaki kasirgalarin muhtemelen ekonominin orta
vadeli gidisatini degistirmeyecedini belirtti. Fed, isglicl piyasasinin giiclenmeye devam ettigini ve issizlik oraninin distiginu
kaydetti ve harcamalarin ihmli bir hizda arttigini ve yatinmlarin yukari yénde hareket ettigini ifade etti. Piyasa bazli enflasyon
telafi gostergelerinin halen disiik oldugunu tekrarlayan Fed, enflasyonun orta vadede yiizde 2 civarinda istikrar kazanmasini
bekledigini bir kez daha vurguladi. FOMC agiklamalarinin ardindan, opsiyon fiyatlarindan tlretilen olasiliklarin isaret ettigi Aralk
ayl toplantisinda faiz artirma ihtimali %92'nin lzerine giktl.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

USDTRY paritesi, diin aksam saatlerinde aciklanan FOMC bildirisinin sahin ifadeler iceriyor olmasi ile birlikte 3,82 seviyesi tizerini
test etmis olsa da, kurun bu sabah saatleri itibariyle kismen geri ¢ekilmis oldugunu goériyoruz. Dolar endeksi, gerek yeni Fed
baskanin beklendigi kadar sahin bir isim olmayacadi yoniinde cikan haberler, gerekse de ABD secimlerine iliskin Rusya
sorusturtmasinin devam ediyor olmasinin yarattigi endiseli hava ile birlikte 95 seviyesi altindaki seyrini strdirtyor. Teknik
gostergeler ve temel konjonktlr dolar endeksindeki mevcut disisiin 20 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen 93,85
seviyesine dogru devam edebileceginin sinyalini veriyor. Bununla birlikte kurun kisa vadede bir stre 3,75 — 3,82 seviyeleri
arasinda dalgalanmasini bekleyebiliriz. Ancak kisa vadede 3,82 (izerine bir hareket gérmeyi beklememekle birlikte 3,82 seviyesi
Uzerinde tutunulamamasi durumunda 3,70 — 3,73 bandina dogru devam etmesini beklemekteyiz. Bugiin yeni Fed bagkan
adayinin belli olmasi bekleniyor. Donald Trump’in yeni Fed baskanini Tirkiye saatiyle buglin 22:00'da yapmasi bekleniyor.
Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8029 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY
paritesinde 3,8155 seviyesi direng, 3,80 seviyesi ise destek konumunda. 3,8155 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 3,8290, 3,80 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7880.
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EUR/USD

FOMC diin sona eren toplantisinin ardindan beklendigi tzere faizlerde bir degisiklige gitmezken, ekonomik gdériiniime iligkin
soylemini sahinlestirdi. Fed, ekonominin “saglam bir hizda" genislemekte oldugunu kaydederek, dnceki séylemi olan “ihmh”
blylime gorinimind iyilestirildigini acik bir sekilde isaret etti. Fed'in blylime degerlendirmesini bu sekilde yilkseltmesi,
FOMC'nin Aralik ayinda faiz artirnmina hazirlandigini isaret etti. Toplanti sonrasinda EURUSD paritesinde gerileme gozlemlense
de, dolar endeksindeki ylikselis hareketlerinin sinirli kaliyor olmasi paritenin yeni islem gtiniine yikselis baglamasina neden oldu.
Dolar endeksi, gerek yeni Fed baskanin beklendigi kadar sahin bir isim olmayacagi yoniinde ¢ikan haberler, gerekse de ABD
secimlerine iliskin Rusya sorusturtmasinin devam ediyor olmasinin yarattigi endiseli hava ile birlikte 95 seviyesi altindaki seyrini
sirdlrdyor. Bununla birlikte EURUSD paritesinin bir stre 1,15 — 1,1650 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izlemesini
beklemekteyiz. Bu sabah saatleri itibariyle 1,1652 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1640 seviyesi destek,
1,1711 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,1711 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1,1758, 1,1640 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.
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XAU/USD

Diin sabahki analizimizde, kisa vadeli disls kanalini asagi yonlu kirmis olan altinin eski kanal sinirinin hemen Uzerinde hareket
ettigini belirtmis, altin fiyatlarinin eski kanal sinirindan yéniini yukari cevirmesini ve yukselis egilimini stirdiirerek kisa vadede
1280 seviyesi Gzerini hedeflemesini bekledigimizi ifade etmistik. Eski kanalinin sirindan din itibariyle yoninu yukari ceviren altin
fiyatlari, 6ngordagimiiz Gizere 1280 seviyesine dogru ylkselise gecti. Bu sabah saatleri itibariyle 1278'li seviyelerde hareket eden
altin, fiyatlarinin mevcut yikselisini 128 seviyesi Gizerine dogru tasiyabilecegini géristindeyiz. Bugiin, yeni Fed baskaninin belli
olmasi bekleniyor. ABD Baskani Donald Trump’in s6z konusu aciklamayi Tirkiye saatiyle 22:00'da yapmasi bekleniyor. Trump’in
yapacagi aciklama dolar endeksi ve altin fiyatlarindaki goriinim acisindan dnemli olacak. Bu sabah saatleri itibariyle 1278,55
seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1277,76 seviyesi destek, 1283 seviyesi ise direng konumunda. 1283 direncinin
yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1285, 1277,76 desteginin asagi yonli kirnlmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1275.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.579 9%0,2 %0,9 %2,0 %7,9 %15,2
DAX 13.466 %1,8 %3,5 %4,4 %7,7 %17,3
FTSE 7.488 -%0,1 %0,5 %0,7 %3,3 %4,8
Nikkei 22.420 %0,2 %3,4 %10,1 %15,6 %17,6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 113.024 %2,6 %4,3 %8,7 %19,8 %44,6
Cin 3.396 -%0,6 -%0,9 %0,8 %7,4 %8,8
Hindistan 33.600 9%0,1 %1,4 %7,5 %12,4 %26,3
Endonezya 6.038 %0,6 %1,3 %2,7 %7,0 %14,6
Rusya 2.083 9%0,9 %1,6 %0,3 %2,8 -%6,7
Brezilya 73.824 -%0,7 -%3,7 -%0,7 %10,6 %22,6
Meksika 48.334 -%0,6 -%1,1 -%4,3 -%2,5 9%5,9
Guney Afrika 59.514 %0,9 %2,4 %6,7 %10,4 %17,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 9%0,2 -%9,2 %7,9 %0,9 -%27,4
EM VIX 16 -%3,4 -%5,3 %0,7 %11,3 -%26,2
MOVE 50 -%2,4 -%12,9 -%8,3 -%15,9 -%30,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,813 %0,6 %1,2 %6,9 %7,3 %8,2
Brezilya 3,2667 -%0,1 %1,0 %3,6 a.d. %0,5
Guney Afrika 14,0651 -%0,4 %0,1 %3,4 %4,9 %2,4
Cin 6,602 -%0,5 -%0,6 a.d. a.d. -%4,9
Hindistan 64,5975 -%0,2 -%0,5 a.d. a.d. -%4,9
Endonezya 13580 %0,1 %0,0 %0,3 a.d. %0, 8
CDS *
Tarkiye 188,6 2,9 33 -0,9 -28,5 -10,4
Brezilya 171,2 -0,7 -2,6 -18,5 -9,8 -0,5
Glney Afrika 184,4 -0,6 2,1 1,1 a.d. a.d.
Endonezya 92,6 -1,0 11 -11,0 -15,6 -4,6
Rusya 129,3 -0,4 -1,1 -6,4 8,3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11,8 0,0 2,1 0,9 a.d. 0,4
Brezilya %10,0 0,1 0,4 0,3 a.d. a.d.
Guney Afrika %9,0 -0,1 -0,1 0,4 a.d. 0,1
Hindistan %6,9 0,0 0,1 a.d. a.d. 0,4
Endonezya %6,8 0,0 -0,1 0,3 a.d. -1,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,3 0,05 0,86 0,32 a.d. -0,53
Brezilya %4,7 -0,01 -0,03 0,27 0,02 -0,81
Guney Afrika %4,9 -0,08 0,27 0,19 0,18 -0,03
Endonezya %3,5 0,02 -0,05 0,01 a.d. -0,81
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,49 -%1,4 %3,5 %7,8 %17,4 %6,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 54,3 -%0,1 %4,1 %7,4 %11,2 %1,1
Altin -USD / oz 1277,3 9%0,5 %0,1 %0,4 %1,7 %10,9
Gumis -USD /t oz 17,176 %2,9 %1,5 %3,1 %2,4 %7,4
Commodity Bureau Index 428,81 %0,3 -%0,3 %0,5 %0,4 %1,4
* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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