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Haber Bashklari

= ABD Calisma Bakanhgi'nin verilerine gore issizlik maasi basvurulari gecen hafta yaklasik son 44 yilin en diistik seviyesine
geriledi. 25 Subat'ta sona eren haftada haftalik issizlik maasi basvurulari 19 bin kisi azalarak 223 bine geriledi (beklenti 245
bindi). Bu Mart 1973'ten beri goriilen en duslk seviye.

= ABD'de Tiketici Glveni, Subat ayinin son haftasinda ABD ekonomisinin goriinimdine iliskin artan iyimserlikle birlikte
48'den 49,8'e yiikseldi ve 2007 yilinin Mart ayindan bu yana olan en ylksek degerini aldi.

= New York Borsasi, Avrupa hisse senetlerindeki ve emtia fiyatlarindaki diististin etkisiyle birlikte geriledi.

= Altn fiyatlari, Fed'in Mart toplantisinda faiz artirma ihtimalinin %90'a yiikselmesi ve dolar endeksinin 102 seviyesi lizerine
tirmanmasi ile birlikte sert satis baskilarina maruz kaldi. Altin fiyatlari, bu yilin ikinci haftalik diististine hazirlaniyor.

= Petrol fiyatlari, ABD'de artan stoklarin ve dolardaki gliclenmenin etkisiyle birlikte ti¢ haftanin en dislk seviyesi yakininda
seyrediyor.

= Asya seansinda aciklanan verilere gére Japonya'da Ocak ayinda Cekirdek TUFE yillik olarak % 0,1 artis kaydetti. Bir &nceki
ay % 0,2 gerileyen endeksin Ocak ayinda degismemesi bekleniyordu. Cekirdek TUFE'deki artista ham petrol fiyatlarindaki
ylkselisin etkili olugunu belirtebiliriz (Cekirdek fiyat endeksinde taze gida fiyatlari bulunmuyor ancak enerji grubu yer
aliyor).

= Japonya'da Asya seansinda yayinlanan resmi rakamlara gore, Ocak ayinda hanehalki harcamalari yillik olarak, piyasanin
%0,4 oranindaki diistis beklentisinden daha fazla gerileyerek %1,2 oraninda azaldi.

= Asya seansinda agiklanan Cin Caixin Hizmet PMI Endeks 6zel sektdr tarafindan agiklanan PMI endeksi) 53,3 olan beklentiyi
karsilayamayarak 52,6 olarak gerceklesti.

=  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Kurulu iiyesi Sabine Lautenschlaeger, Ingiltere'nin arkasindan Fransa'nin AB'den
ayrilmasini 6ngdrmedigini ancak yakin gelecekte bir borsa krizinin olabilecegi konusunda slipheleri oldugunu bildirdi.

= Acihs 6ncesi vadeli islemlere gére DAX'in 47 puan ve FTSE'nin 19 puan asagida bulundugu goruliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *

%1,5 %0,5

n _
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-%0,5
%0,5
l %1,0
%0,0 L]

I I %1,5

%0,5 %2,0
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AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR |IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



3 Mart 2017

Glinliik Ekonomi Takvimi

o

Tiirkiye Subat Ayi TUFE 10:00 %0,44 %0,47
. Almanya Ocak Ay Aylik Perakende Satislar 11:00 %0,2 -%0,9
I Almanya Subat Ay1 PMI Endeksi 11:55 54,4 54,4
- Euro Bolgesi Subat Ay1 Hizmet PMI Endeksi 12:0 55,6 55,6
:‘E g Ingiltere Subat Ayi Hizmet PMI Endeksi 12:30 54,1 54,4
- Euro Bolgesi Ocak Ayl Perakende Satislar 13:00 %0,4 -%0,3

ABD Subat Ayl Hizmet PMI Endeksi 17:45 53,9 53,9

ABD Subat Ayl ISM Hizmet Endeksi 18:00 56,5 56,5

FOMC Uyeleri Evans ve Lacker'in Konusmasi 18:15

FOMC Uyesi Powell'in Konusmasi 20:15

Fed Baskani Janet Yellen'in Konusmasi 21:00

FOMC Uyesi Stanley Fischer'in Konugmasi 21:00

Global Piyasalar Bulteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
17-24 Subat haftasinda yurt ici piyasalarda yabanci girisi yasandi

17-24 Subat tarihleri arasinda hisse senedi piyasasinda 51 milyon dolarlik bir giris yasandi. Bdylece, yilbasindan bu yana hisse
senedinde gorilen toplam net yabanci girisi 1 milyar dolarin tzerine c¢ikti.

e Yabana yatirimcilar s6z konusu hafta igerisinde tahvil cephesinde de alim tarafindaydilar. 17-24 Subat haftasinda tahvil
cephesinde (repo islemleri haric) gorilen 243 milyonluk giris ile birlikte, yilbasindan bu yana bono piyasasindaki
toplam c¢ikis 502 milyon dolardan 259 geriledi.

e SOz konusu hafta icerisinde Eurobond piyasasinda ise 881 milyon dolarlik net giris yasandi.

e Fed tutanlarindan cikan tliml ifadeler ve TCMB'nin TL likiditesini siki tutmaya devam etmesi, 17-24 Subat haftasinda
yurt ici piyasalarda olumlu bir havanin olugsmasini saglad.

Rapor icin

Subat TUFE rakamlari bugiin 10:00'da acilanacak

Kurum beklentimiz, bugiin 10:00'da TUIK tarafindan aciklanacak olan Subat ayi TUFE aylik artisinin %0,44 olarak gerceklesecegi
yonilinde. Piyasa beklentisi ise %0,47 seviyesinde bulunuyor.

e Subat ayi TUFE aylik artisinin kurum beklentimiz dogrultusunda %0,44 olarak gerceklesmesi, yillik enflasyonu %9,2'den
%9,7'ye taslyacaktir.

e Kurum enflasyon tahmin patikamiz dogrultusunda, enflasyon artisinin Mart ayina kadar ¢ift hanelere ulasmasi ve Mayis
ayina kadar %11'i gecmesi ihtimalini yliksek buluyoruz. 2017 yil sonu TUFE beklentimizi %8,4'den %9,2'ye yiikseltmis
bulunuyoruz.

e Enflasyon goriinimiindeki bozulmanin devam etmesi, 6nimuzdeki dénemlerde siki para politikasina duyulan ihtiyacin
artacagina isaret edecektir.

Fed Yonetim Kurulu Uyesi Powell, Mart toplantisinda faiz artirrminin masada olacagini belirtti

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Jerome Powell (FOMC'de oy sahibi), diinkii réportajinda, ABD ekonomisinin uzun zaman sonra
hedeflere oldukga yaklastigini ve Fed'in Mart toplantisinda faiz artinminin masada olacagini belirtti. Powell, bu yil icin g faiz
artirmini uygun olarak goérdigiini, ancak bu durumun, ekonomideki kosullar ile birlikte degisebilecedini belirtti. FOMC, 14 -
15 Mart'ta bir araya gelecek. William Dudley ve Lael Brainard gibi glvercin isimlerin, ABD ekonomisinin hedeflere yaklastigina
yonelik agiklamalarda bulunmalarinin ardindan piyasalardaki faiz artinm beklentileri gliclenmis durumda. Fed yetkililerinden
gelen agiklamalar ve Trump’in Kongre'de gerceklestirdigi konusma sonrasinda Fed'in Mart ayinda faiz artirma olasiliginin
%90'a ciktigini goérlyoruz. Kurum olarak Fed'den Mart ayinda bir faiz artinmi beklememekteyiz. Mart ayinda bir faiz artirimi
goérmemiz durumunda bu Fed'in iletisim politikasina ters dlisecektir.

31 Ocak — 1 Subat toplantisinda Fed'den Mart ayinda bir faiz artirrmina gidilebilecedine yonelik herhangi bir ipucu gelmedi.
Fed, faiz artinnm sinyalini bir 6nceki toplantida acik bir sekilde vermeyi ve piyasalarda bir “sok” yaratmamayi tercih eder. Ancak,
Mart ayinda faiz artirilmasa bile, toplantidaki tonun oldukca sahin olacagini ve Mayis (basin toplantisi yapilmayacak) ya da
Haziran (basin toplantisi yapilacak) toplantilarina net bir atifta bulunulabilecedini dislinlyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin sabahki biltenimizde, teknik gostergelerin de gUgli fiyat hareketlerini destekledigi kurda, yiikselis hareketinin 3,70
seviyesine dogru devam etmesinin beklenebilecegini belirtmistik. Ongérdigimiiz tizere yiikselisini 3,70 seviyesine dogru
devam ettiren USDTRY paritesi, aksam saatlerinde 3,7350 seviyesini test ederek yaklasik son 1 ayin zirve seviyesine cikti.
Kurdaki bu yikseliste, dolar endeksindeki gliclenme biyik rol oynuyor. Fed yetkililerinden gelen agiklamalar ve Trump'in
Kongre'de gerceklestirdigi konusma sonrasinda Fed'in Mart ayinda faiz artirma olasiliginin %90'a ¢iktigini gériiyoruz. Bununla
birlikte, dolar endeksinin de 50 gunlik hareketli ortalamasini yukari yonla kirdigi ve 102 seviyesinin lzerine ciktigi gordliyor.
Bu noktada, Mart toplantisina yaklasildik¢a, dolar endeksindeki degerlenmenin ve kurlar tizerindeki baskinin artabilecegini
distiniyoruz. “Makroekonomik Gelismeler” bolimiimiizde de belirttigimiz gibi, kurum olarak Fed'den Mart ayinda bir faiz
artinmi beklememekteyiz. Ancak mevut fiyatlamanin etkisini toplantiya kadar strdiirebilecegini diistiniiyoruz. Bu da, USDTRY
paritesinin 3,65 seviyesi Uzerinde kalici olmasina neden olabilir. Kurdaki kisa vadeli gidisat acisindan Fed Baskani Janet Yellen'in
bu aksam saatlerinde Chicago'da gergeklestirecedi konusma énemli olacak. Ayrica sabah saatlerinde yurt ici piyasalarda Subat
ay1 TUFE verilerini takip ediyor olacagiz. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 3,7273
seviyesinden islem géren USDTRY paritesinde 3,7195 seviyesi destek, 3,7330 seviyesi ise diren¢ konumunda bulunuyor. 3,7195
desteginin asagdi yonlu kirilmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,70, 3,7330 direncinin yukari ydnlu kirllmasi halinde ise
bir sonraki direng seviyemiz 3,7526 olarak karsimiza ¢ikiyor.
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EUR/USD

Sabah bultenlerimizde, EURUSD paritesindeki yikselis hareketlerinin satis firsati oldugunu ve paritenin yeniden 1,05 seviyesi
altina donebilecegini siklikla belirtiyoruz. Diin giin boyunca saticili seyrini stirdiiren parite, dolar endeksindeki yUkselis ile
birlikte aksam saatlerinde yeniden 1,05 seviyesinin altina sarkarak 1,0495 destegine kadar geriledi. Bu sabah saatleri itibariyle
kayiplarinin bir kismini telafi etmeye calisan parite, 1,05 seviyesi Gzerinde seyrediyor. Bu noktada EURUSD paritesinin, 4 saatlik
grafigindeki Parabolic SAR gostergesine denk gelen 1,0530 seviyesini yukari yonli kirmasinin zor oldugu goérisindeyiz.
Paritedeki yUkselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam edebilecegini dislinmekteyiz. Paritedeki kisa vadeli
gidisat acisindan Fed baskani Janet Yellen'in bu aksam saatlerinde gerceklestirecegi konusma 6nemli olacak. Bunun yani sira,
diger Fed baskanlarindan gelecek olan aciklamalar ve Avrupa cephesinden gelecek olan PMI Endeksi ve Perakende Satislar
verileri de yakindan izlenecek. EURUSD paritesindeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,0518 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,0495 seviyesi destek, 1,0524 seviyesi ise direng konumunda.
1,0495 desteginin asagi yonlu kirlmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 1,0470, 1,0524 direncinin yukari yonla kirilmasi
halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 1,0553.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabah sizlerle paylastigimiz ons altin analizimizde, altin fiyatlarindaki kisa vadeli gidisat acisindan yukselis kanalinin
sinirindaki hareketin oldukga kritik oldugunun altini ¢cizmistik. Dolar endeksindeki ylikselis hareketinin devam etmesi ile birlikte
ylkselis kanalini asagi yonli kiran altin fiyatlari, 1231,02 seviyesine kadar geriledi. Fed'in Mart toplantisinda faiz artirma
ihtimalinin %90'a yukselmesi ve dolar endeksinin 102 seviyesi Gzerine tirmanmasi ile birlikte sert satis baskilarina maruz altin
fiyatlari, bu yilin ikinci haftalik dislstine hazirlaniyor. Yikselis kanalini asagi yonli kiran altinda, 1230 seviyesi lizerinde kisa bir
soluklanmanin ardindan disls hareketinin kaldigi yerden devam ettigi gorilebilir. Gerek dolar endeksindeki glicli seyrin
korunuyor olmasi, gerekse de kanal kirilmasi sonrasinda olusan diisiis momentumunun etkisini siirdirmesi, fiyatlarin 1230
seviyesi altina sarkmasina neden olabilir. Altindaki kisa vadeli gidisat agisindan bugilin aksam saatlerinde Fed Baskani Yellen'in
yapacagi konusma 6nemli olacak. Altin fiyatlarindaki giincel teknik goriinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1232,95 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1230 seviyesi destek, 1235,50 seviyesi ise direng konumunda.
1235,50 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1239, 1230 desteginin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1225.
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USD/JPY

Hisse senetlerindeki yikselisin piyasalarda yarattidi risk istahi ve dolar endeksinde goriilen degerlenme, USDJPY paritesinin
yuikselis egilimini siirdiirerek 114,58 seviyesine kadar cikmasina neden oldu. Asya seansinda Japonya’dan gelen Cekirdek TUFE
verisi, petrol fiyatlarindaki artisin etkisiyle beklentilerin tGizerinde gelirken, Hanehalki Harcamalari verisi beklentilerden daha
fazla gerileyerek olumsuz bir tablo ortaya koydu. Asya seansi boyunca saticili bir seyir izleyen paritede, veri sonrasinda sert bir
hareket gorilmedi. Dolar endeksindeki yiikselis ve artan risk istahinin yende yarattigi satis baskisinin etkisi ile birlikte, USDJPY
paritesi bu haftayi yiikselisle kapamaya hazirlaniyor. Parite, bu hafta icerisinde sergiledigi bu yikselis hareketi ile birlikte, 20
haftalik hareketli ortalamasina denk gelen 112 seviyesi izerinde tutunmayi basarmis oldu. Dolayisiyla, kisa — orta vadede, 112
seviyesinin altina inilmedigi stirece, USDJPY paritesindeki geri ¢ekilmelerin alim firsati verebilecegini dislinmekteyiz. Paritedeki
glin ici gidisat acisindan ise Fed Baskani Janet Yellen'in bugiin aksam saatlerinde Chicago’da gerceklestirecek konusma
yakindan takip edilecek. Giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 114,19 seviyesinden islem
gormekte olan USDJPY paritesinde 113,84 seviyesi destek, 114,50 seviyesi ise diren¢ konumunda. 113,84 desteginin asagi
yonlu kinlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 113,15, 114,50 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda ise bir
sonraki direng seviyemiz 114,90.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.382 -%0,6 %0,8 %3,7 %9,3 %6,4
DAX 12.060 -%0,1 %0,9 %3,5 %12,9 %5,0
FTSE 7.382 %0,0 %1,5 %2,7 %7,1 %3,4
Nikkei 19.565 -%0,5 %0,9 %2,9 %15,0 %1,8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 89.934 %0,7 %0,9 %1,7 %17,0 %15,1
Cin 3.230 -%0,4 -%1,1 %2,5 %4,9 %3,7
Hindistan 28.840 -%0,1 -%0,3 %2,0 %0,9 %8,2
Endonezya 5.408 -%0,2 %0,2 %0,7 %0,8 %1,9
Rusya 2.049 -%0,5 -%2,7 -%8,0 %2,3 -%8,2
Brezilya 65.855 -%1,7 -%4,6 %1,4 %10,5 %9,3
Meksika 47.289 -%0,3 %0,2 %0,1 -%1,0 %3,6
Guney Afrika 51.893 %0,4 -%0,6 -%0,7 -%3,0 %2,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%5,8 %0,9 -%1,0 -%1,4 -%15,9
EM VIX 19 %5,5 %14,1 %10,2 -%2,3 -%14,6
MOVE 70 -%0,8 %1,3 -%0,5 %4,6 -%2,9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,728 %2,0 %4,5 -%0,2 %26,3 %5,8
Brezilya 3,1533 %1,9 %2,9 %1,0 -%3,2 -%3,0
Guney Afrika 13,1565 %1,0 %2,2 -%1,8 -%9,2 -%4,2
Cin 6,8899 %0,1 %0,3 a.d. %3,1 -%0,8
Hindistan 66,71 -%0,2 -%0,2 -%1,0 -%0,2 -%1,8
Endonezya 13358 %0,0 %0,1 %0,0 %0,8 -%0,9
CDS *
Tarkiye 243,9 0,6 6,5 -22,2 60,8 12,3
Brezilya 217,5 0,0 -3,6 -21,9 58,5 167,1
Guney Afrika 191,0 -0,5 -1,7 -19,6 a.d. a.d.
Endonezya 126,6 -2,2 2,2 -23,4 28,4 62,7
Rusya 166,1 0,0 -2,3 -12,3 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11,1 0,1 1,3 0,1 13 -0,3
Brezilya %10,4 0,2 0,2 -0,4 -1,6 a.d.
Guney Afrika %8,8 0,0 0,1 -0,1 -0,2 -0,2
Hindistan %6,8 -0,1 -0,1 0,4 -0,3 0,3
Endonezya %7,5 0,0 -0,1 -0,1 0,6 -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,9 0,06 1,38 0,23 1,32 0,00
Brezilya %4,9 0,07 0,16 -0,07 0,40 -0,57
Guney Afrika %4,6 0,02 0,15 -0,09 0,35 -0,29
Endonezya %3,9 0,02 0,01 -0,17 0,46 -0,43
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,08 -%2,3 -%2,7 -%2,6 %17,6 -%3,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,61 -%2,3 -%3,4 -%1,7 %18,4 -%2,1
Altin - USD / oz 1232,9 -%1,4 -%1,4 %1,3 -%6,8 %7,1
Gumius - USD /t oz 17,705 -%4,0 -%2,3 %1,6 -%38,2 %10,7
Commodity Bureau Index 433,97 -%0,4 %0,5 -%0,2 %6,9 %2,6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg

Global Piyasalar Bulteni



3 Mart 2017

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkéy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 fzmit -

KOCAELL
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENiZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Global Piyasalar Bulteni



3 Mart 2017

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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