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Haber Bashklari

= ABD hisseleri, yilin ilk ceyreginde 2015 yilindan bu yana en iyi performansini sergiledi. S&P 500 Endeksi, Cuma giini
kapanista %0,2 gerilemesine ragmen, son U¢ ay boyunca toplamda %5,5 yukselis kaydetti.

= ABD'de Michigan Tuketici Glveni verisi Mart ayinda 96,3'ten 96,9'a ylkseldi. Beklenti 97,6 idi.

= TUIK tarafindan Cuma giinii aciklanan 2016 yilina iligkin bilylime verilerinin beklentilerin tizerinde gelmesinin ardindan
Goldman Sachs ve JPMorgan Chase Turkiye'ye iliskin blyime tahminlerini yukari yonli revize ettiklerini acikladi. Goldman
Sach 2017 biuylime tahminini %1,8'den %2,3'e yikseltirken, JP Morgan ise 2017 biylime beklentisini %1,8'den %2,6'ya
cikardi.

= Baker Hughes'in son raporuna gore, ABD'deki aktif sondaj kulelerinin sayisi 31 Mart itibariyle bir dnceki haftaya gore 15
adet artti ve 824 adet oldu. ABD'deki petrol ve gaz kulelerinin toplam sayisi ise sayisi gegen yila gére 374 adet ¢ogald.
Petrol kulelerinin sayisi ise bir dnceki haftaya gore 10 adet artarak 662 adet oldu.

= Japonya Mart Ayi Imalat PMI Endeksi, 52,6 olan beklentiyi karsilayamayarak 52,4 olarak gerceklesti.

= Japonya Tankan Imalatci Giiven Endeksi verisi Ocak-Mart déneminde +12 olarak 8lciildi. Endeks icin beklenti 14'e
ylkselecegi yonindeydi.

= Acihs 6ncesi vadeli islemlere gore DAX'In 23 puan, CAC 40'in 11 ve FTSE'nin 11 puan yukarida bulundugu géraliyor.

= St. Louis Fed Bagkani James Bullard, faiz oranlarinin suirekli artis seyrine dogru ilerlemesinin bir hata olacagini séyledi. "ABD

ekonomisinin yavas biylime modunda oldugunu sdyleyebilirim" diyen Bullard, ekonomiyi tanimlayan énemli
degiskenlerden herhangi birinde ¢ok degisiklik beklemek icin az gerekce bulundugunu sdyledi.

= Bagskan Donald Trump, gelecek hafta Cin Devlet Baskani Xi Jinping'le yapacagi ilk resmi gériisme 6ncesinde bugiin, bu
lkeyle hem ticaret acigini azaltmak hem de anti-damping uygulamalarini sikilastirmak amaciyla iki baskanhk
kararnamesine imza atti.

= Glney Afrika'nin yeni Maliye Bakani Malusu Gigaba, llkenin yatirnm yapilabilir derecedeki kredi notunu korumayi taahhat
etti. Gigaba ayrica "Gliney Afrika ekonomisini radikal bir bicimde déntstiirmemiz gerek " diyerek sola kayma sinyali verdi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,6 %1,0
0,
%0,4 %0,5

%0,2 . I
%0,0 - = -
%0,0 . 0 I -

-%0,2 -%0,5
-%0,4
-%1,0
-%0,6
-%0,8 -%1,5
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiruim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

o

Tirkiye Mart Ayi TUFE 10:00 %0,60 %0,81

Turkiye Mart Ayi Imalat PMI Endeksi 10:00 49,7

. Almanya Mart Ayl Imalat PMI Endeksi 10:55 58,3 58,3

- Euro Bélgesi Mart Ayi Imalat PMI Endeksi 11:00 56,2 56,2

g g ingiltere Mart Ayi imalat PMI Endeksi 11:30 55,1 54,6

BB  curo Bslgesi Subat Ay ssizik Orani 12:00 %9,5 %9,6
ABD Mart Ayi Imalat PMI Endeksi 16:45 53,5 534
ABD Mart Ayi ISM Imalat Endeksi 17:00 57 57,7
FOMC Uyesi Dudley'in Konugmasi 17:30

Global Piyasalar Bulteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
4C16 GSYIH biiyiimesi %3,5 olarak gerceklesti

4C16 GSYIH buyiumesi, kurum beklentimizin (%2) ve piyasa beklentisinin (2,1) oldukca lzerinde gelerek %3,5 olarak gerceklesti.
Gecgmis verilerdeki revizyonun da etkisi ile birlikte, 2016 blylmesi %2,1 olan beklentimizin lzerinde %2,9 seviyesinde olustu ve
2009'dan beri en distik blylime oldu.

e Gecmis ceyrek verilerinde &nemli revizyonlar gerceklestirildi. 2C16 GSYIH biyiime orani %4,3'ten %5,3'e revize
edilirken, 3C16 GSYIH daralmasi da %1,8'den %1,3'e cekilmis durumda.

e 4C16 6zel tiketim biiyiimesi beklentilerin tizerinde gerceklesti. Ozel tiiketim 2016 yilinin son ceyreginde, yiiksek baz
etkisine ragmen %?5,6 blyiime kaydetti. Onceki ceyreklerde éncii rol tistlenen kamu harcamalari ise, 4C16'da biyime
tzerinde 6nemli bir etki yaratmadi (2016 GSYIH katkisi 0,9 yiizde puan).

e Netihracat ise manset bliyimeden 0,2 ylizde puan kesti. Ancak s6z konusu negatif etkinin dnceki ¢eyreklere kiyasla
oldukga sinirl oldugunu sdéylemek gerekir.

e 2017 yilsonu GSYIH biiylime tahminimizi %3 olarak tutuyoruz.

Ayrintili rapor icin

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Cuma giinii yurt ici piyasalarda 4C16 GSYIH biylime verisini takip ettik. 4C16 GSYIH biyiimesi, kurum beklentimizin (%2) ve
piyasa beklentisinin (2,1) oldukca Uzerinde gelerek %3,5 olarak gerceklesti. Ge¢cmis verilerdeki revizyonun da etkisi ile birlikte,
2016 buyumesi %2,1 olan beklentimizin Gizerinde %2,9 seviyesinde olustu ve 2009'dan beri en diistik bliylime oldu. Biylime
verisinin kur tGzerinde major bir etkisi olmadi. Nisan ayinin gelmesi ile birlikte referandum ayina girmis bulunuyoruz. Dolayisi ile
bu ay igerisinde TL Gizerindeki volatilitenin artmasi beklenebilir. Teknik gériniime bakacak olursak: Dolar endeksi gectigimiz
hafta boyunca sert yiikselis kaydederek, yukari yonli kirmakta zorlandigi 50 guinliik hareketli ortalamasina iyice yaklasti. Bu
noktada endeksin, bu ortalamayi yukari yonli kiramamasi durumunda bugin icerisinde kisa vadeli bir geri ¢ekilme yapmasi
beklenebilir. Ancak endeksin hafta icerisinde 50 glinliik ortalamasini yukari yonla kirmasi, 102 seviyesini yeni hedef haline
getirebilir. Gelismekte olan Ulke piyasalari, gectigimiz hafta Cuma giini itibariyle, son 5 yilin en iyi ikinci ceyregini tamamlamis
bulunuyor. Meksika pezosu, yilbasindan bu yana dolar karsisinda %12'den fazla ylkselis kaydederek gelismekte olan iilke para
birimlerindeki ylkselise dnculiik etti. Ancak, Turk lirasi, yilbasindan bu yana dolar karsisinda %1,16 deder kaybederek
gelismekte olan tlke para birimleri arasinda en kotl performans gdsteren para birimi oldu. USDTRY paritesi gectigimiz hafta
Cuma giind, 20 haftalik hareketli ortalamasi tizerinde bir kapanis gerceklestirdi. Teknik gostergelerin ylikselis hareketlerini
destekledigi USDTRY paritesinin kisa vadede 3,65 — 3,67 bandini hedef almasi beklenebilir. Buglin yurt ici piyasalarda Subat ayi
TUFE verisi agiklanacak. Kurum beklentimiz Subat ayr TUFE'nin %0,56 olarak gerceklesmesi ydniinde. Piyasada beklentisi ise
%0,6 seviyesinde bulunuyor. Yurt disinda ise PMI verileri, ABD ISM Imalat Endeksi verisi ve FOMC Uyesi Dudley'in konusmasi
yakindan takip ediliyor olacak. Hafta icerisinde ise Fed ve Avrupa Merkez Bankasi tutanaklari, FOMC Uyeleri ve Avrupa Merkez
Bankasi Baskani Draghi'nin konusmalari ve ABD'den gelecek olan Tarim Disi istihdam ve Ortalama Saatlik Kazanglar verileri
yakindan izlenecek. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,6306 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,6409 seviyesi direng, 3,6305 seviyesi ise destek konumunda. 3,6409 direncinin yukari
yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6545, 3,6305 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 3,6182.
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EUR/USD

Gunlik grafigindeki ylkselis kanalinin tst sinirindan dénerek hafta basinda 6ngordiigiimiz disis hareketini gerceklestiren
EURUSD paritesi, gectigimiz hafta icerisinde 1,0905 seviyesinden 1,06'lui seviyelere kadar indi. Paritedeki bu diististe dolar
endeksinde toparlanma ve Fransa ve Almanya secimlerine iliskin yayimlanan anketlerin euro Gizerindeki olumlu etkisinin uzun
sirmemesi etkili oldu. Dolar endeksinin 50 giinliik hareketli otalamasini asmakta zorlanmasi ile birlikte EURUSD paritesinin
yeni haftaya gorece glicli bir baslangic yaptigi goriltyor. Paritenin buglini gorece glcli gecirmesi beklenebilir, ancak
paritedeki mevcut ylkselis cabasinin kisa vade bir dlizeltme hareketi olarak sinirli kalabilecedini ve ylikselislerin satis firsati
verebilecegini dislinmekteyiz. Dolar endeksinin 50 glinlik hareketli ortalamasini yukari yonli kirabilmesi durumunda 102
seviyesini hedef almasi beklenebilir. Bununla birlikte EURUSD paritesinin de bir siire 1,0650 — 1,0700 seviyeleri arasinda yatay
seyretmesi, daha sonra sert diisls hareketine kaldigi yerden devam etmesi beklenebilir. Bugtin icerisinde Avrupa ve ABD
cephesinden gelecek olan PMI verileri ve FOMC Uyesi Dudley'in konusmasi takip ediliyor olacak. Hafta icerisinde ise Fed ve
Avrupa Merkez Bankasi tutanaklari, FOMC Uyeleri ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin konusmalari ve ABD'den
gelecek olan Tarim Digi istihdam ve Ortalama Saatlik Kazanclar verileri yakindan izlenecek. Paritedeki gtincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0680 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0673 seviyesi
destek, 1,0698 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,0698 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1,0720, 1,0673 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0645.

EUR/USD
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XAU/USD

200 gunluk hareketli ortalamasi etrafinda dalgali bir seyir izlemeyi stirdiiren altin fiyatlari, gectigimiz hafta boyunca bu
ortalamayi yukari yonli kirmayi denese de bu cabalarinda basarisiz oldu. Dolar endeksinin gectigimiz hafta boyunca yikselis
hareketi icerisinde olmasi altin fiyatlarinin 200 guliik ortalamasini yukari yénli kirmasina engel oldu. Ayrica, saglik yasasi
oylamasinin basarisizlikla sonuglanmasinin ardindan piyasalarda olusan giivenli liman talebinin de oldukca kisa siireli olmasi ve
piyasalardaki risk istahinin hizla diizelmesi, altin fiyatlarinin 1250 seviyesi izerinde tutunamamasina neden oldu. Bu sabah
saatleri itibariyle gorece satili bir seyir izleyen altin fiyatlarinin, 1247 seviyesi lizerinde tutunmaya calisti§i goriluyor. Fiyatlarin
bu seviye lizerinde tutunmasi durumunda, dolar endeksin bu sabah saatlerinde goérilen gerilemenin de yardimiyla yeniden
1250 seviyesine dogru ylikselise gegmesi beklenebilir. Ancak kisa vadede 200 guinlik hareketli ortalamanin yukari yonli
kirlamamasi (1250 lizerinde tutunulamamasi) durumunda yiikselis ¢abalari satis firsati olarak sinirli kalabilir. Gln icerisinde
ABD'den gelecek olan ISM imalat Endeksi verisi altindaki kisa vadeli gidisat acisindan belirleyici olabilir. Altin fiyatlarindaki
glincel teknik gériinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1242,33 islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1239
seviyesi destek, 1245 seviyesi ise direng konumunda. 1245 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1250, 1239 desteginin asagdi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1235,50.

XAU/USD
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USD/JPY

Asya seansinda Japonya'dan gelen verileri takip ettik. Japonya Mart Ay imalat PMI Endeksi, 52,6 olan beklentiyi
karsilayamayarak 52,4 olarak gerceklesti. Japonya Tankan Imalatci Giiven Endeksi verisi ise Ocak-Mart déneminde +12 olarak
oOlculdl. Endeks icin beklenti 14'e yiikselecedi yoniindeydi. Japonya'dan gelen verilerin genel olarak beklentilerin altinda bir
performans sergiledigi gorildi. Ancak parite Gzerinde major bir etki olusmadi. Dolar endeksindeki yiikselis cabasi ve risk
istahinin diizelmesi ile birlikte yende gorilen satis baskisi, USDJYP paritesinin gectigimiz hafta icerisinde 110,50 destegi
Uzerinde tutunmasini saglamisti. Yeni haftanin ilk islem giiniinde 80 saatlik hareketli ortalamasinin (Bollinger Bands'in orta
¢izgisi) hemen altinda hareket etmekte olan USDJPY paritesi, 111,40 seviyesine denk gelen bu ortalamayi yukari yonli
kiramamasi durumunda yoninl asag cevirebilir ve yeniden 111 seviyesi altina gerileyebilir. Paritenin 80 saatlik hareketli
otalamasi civarindaki seyri yakindan izlenmeli. Giin ici gidisat acisindan ABD'den gelecek ISM imalat Endeksi verisi yakindan
takip edilecek. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 111,38 seviyesinden islem
gormekte olan USDJPY paritesinde 111,20 seviyesi destek, 111,70 seviyesi ise diren¢ konumunda. 111,20 desteginin asagi
yonlu kinlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 110,50, 111,70 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki direng seviyemiz 112,65.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&PpP 2.363 -%0,2 %0,8 -%0,9 %9,3 %5,5
DAX 12.313 %0,5 %2,1 %2,4 %17,1 %7,2
FTSE 7.323 -%0,6 -%0,2 -%0,7 %4,9 %2,5
Nikkei 18.909 %0,3 -%0,1 -%2,6 %14,3 -%0,7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 88.947 -%0,4 -%1,6 -%0,9 %15,2 %13,8
Gin 3.223 %0,4 -%1,4 %0,1 %7,2 %3,8
Hindistan 29.621 %0,5 %1,8 %3,3 %5,4 %11,8
Endonezya 5.568 %0,7 %0,7 %4,0 %2,6 %5,8
Rusya 1.996 -%1,3 -%2,2 -%3,0 %0,5 -%10,6
Brezilya 64.984 -%0,4 %1,8 -%2,7 %9,3 %7,9
Meksika 48.542 -%0,7 -%1,1 %2,4 %2,0 %6,4
Glney Afrika 52.056 -%0,4 %0,5 %0,7 %0,8 %2,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %7,2 -%4,6 -%4,3 -%6,9 -%11,9
EM VIX 16 %0,6 -%10,2 -%14,4 -%27,7 -%28,4
MOVE 61 -%0,4 -%5,8 -%14,9 %0,2 -%15,3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,6363 -%0,5 %0,7 -%0,3 %21,2 %3,2
Brezilya 3,1224 -%0,9 %0,4 a.d. -%4,3 -%3,9
Glney Afrika 13,4136 %1,0 %7,9 %2,2 -%2,3 -%2,4
Cin 6,8872 %0,0 %0,1 %0,3 %3,2 -%0,8
Hindistan 64,85 -%0,1 -%0,9 -%2,8 -%2,6 -%4,5
Endonezya 13326 %0,1 %0,0 -%0,1 %2,1 -%1,1
CDS *
Turkiye 239,3 1,1 3,7 -6,9 10,9 -18,1
Brezilya 2291 2,6 -9,8 13,7 6,7 77,0
Guney Afrika 191,0 -0,5 -1,7 -19,6 a.d. a.d.
Endonezya 127,5 0,4 -1,7 -0,9 a.d. 39,1
Rusya 166,7 0,7 -5,1 3,2 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,9 -0,1 1,2 0,0 1,2 -0,5
Brezilya %10,1 0,0 0,0 a.d. -1,5 a.d.
Guney Afrika %8,9 0,4 0,5 0,1 0,2 0,0
Hindistan %6,7 0,0 -0,2 -0,2 -0,1 0,2
Endonezya %7,0 0,0 -0,1 -0,5 0,0 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,5 0,04 1,02 -0,19 0,94 -0,36
Brezilya %4,8 -0,05 -0,09 -0,07 0,25 -0,71
Guney Afrika %4,5 -0,19 0,02 -0,03 0,52 -0,33
Endonezya %3,9 0,03 -0,02 0,02 0,61 -0,46
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52,83 -%0,2 %4,0 -%5,0 %7,7 -%7,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 50,6 %0,5 %5,5 -%6,3 %4,9 -%5,8
Altin - USD / oz 1247,3 %0,2 -%0,1 -%0,5 -%5,0 %8,3
Gumus - USD /t oz 18,256 %0,3 %3,0 -%0,9 -%5,0 %14,2
Commodity Bureau Index 430,99 -%0,1 -%0,2 -%0,4 %7,1 %1,9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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