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Haber Basliklari

Bugiin saat 10:00'da Mart ayina iliskin enflasyon verileri aciklanacak. Kurum tahminimiz Mart ayi TUFE aylik artisinin %0,7
olmasi yoniinde. Beklentilerimiz dogrultusunda bir gergeklesme olmasi durumunda yillik enflasyonunun %19,7'den %19,3'e
gerileyecegini takip edecegiz.

Diin ABD’den gelen dayanikli mal siparisleri verileri son 4 ayda ilk defa dusts kaydetti. ABD Ticaret Bakanhgi'nin acikladigi
verilere gore dayanikli mal siparisleri Subat'ta %1,6 dustu. Beklenti: %1,8 dlststd. Ulasim harig siparisler (cekirdek dayanikli
mal siparisleri) beklentiye paralel olarak %0,1 artti. Ocak ayi dayanikli mal siparisi verisi ise %0,3 artistan %0,1 artisa revize
edildi.

Petrol fiyatlar, OPEC'in Uretim kesintileri ve Venezuela'da derinlesen krizin fiyatlardaki yukari yonlt gérinimi
desteklemesi ile birlikte glicli gorinimiinG strdirdl. Brent petrol varil basina 70$ seviyesi Gizerini test etmesinin ardindan
bu sabah saatlerinde 69,98% seviyesinde islem goriirken, ham petrol ise 62,80$ seviyelerinde seyrediyor.

Financial Times'in, Cin ve ABD arasinda ticaret gorismeleri slirerken anlasmanin uygulanmasi konusunda bir ¢cok engelin
ortadan kalktigina dair haberiyle birlikte MSCI Asya Pasifik Endeksi alti ayin en yiksek seviyesine geldi. Asya Borsalarina
yansiyan olumlu havaya Cin'den beklentilerden iyi gelen ekonomik veriler de katki saglad.

ABD borsasi glint karisik kapatti. Kapanista Dow Jones Sanayi Endeksi %0,30 azalarak 26.179,13 puanda, Nasdaq Teknoloji
Endeksi %0,25 yiikselerek 7.848,69 puandan ve S&P 500 endeksi 2.867,24 puanda yatay seyretti.

Avrupa borsalari giinl yukselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,35 artisla 385,03 puana ¢ikti.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,01 artarak 7.391,12 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,62 deger kazanarak 11.754,79
puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,33 yukselerek 5.423,47 puana ve Italya'da FTSE MIB 30 endeksi de %0,01 kazancla
21.522,92 puana ulasti.

Yurt disi basinda yer alan haberlerde, ABD Baskani Donald Trump'in, gectigimiz hafta gerceklestirilen toparlantilarda Fed
Baskani Jerome Powell'a yonelik 6fkesini dile getirdigi ve Fed'i ekonomiyi dizginlemekle sucladigi belirtildi.

ingiltere Basbakani Theresa May, yaklasik 7 saat siiren Brexit konulu Bakanlar Kurulunun ardindan agiklama yapti. May,
Ingiltere’'nin Avrupa Birligi'nden (AB) ayrilmasi (Brexit) konusunda kisa bir ertelemeye ihtiya¢ oldugunu ve bu konudaki
cikmaza ¢6ziim bulmak icin ana muhalefet lideri Jeremy Corbyn ile bir araya gelmek istedigini séyledi. Ingiliz basininda
May'in agiklamalari muhalefetin de destegini alacak "daha iliml Brexit" senaryosuna dogru atilmis bir adim olarak
degerlendiriliyor. May'in, bu adimiyla partisi icindeki sert Brexitciler ile hiikiimete disaridan destek veren Kuzey irlanda'nin
asirn sag Demokratik Birlik Partisinin (DUP) destegini aramaktan vazgectigi ifade ediliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Mart Ay1 Markit Hizmet PMI Endeksi 10:55 54,9 54,9
. Almanya Mart Ay1 Markit Bilesik PMI Endeksi 10:55 51,5 51,5
- Euro Bolgesi Mart Ayr Markit Hizmet PMI Endeksi 11:00 52,7 52,7
- Euro Bolgesi Mart Ay Markit Bilesik PMI Endeksi 11:00 51,4 51,3
E g Ingiltere Mart Ayi Hizmet PMI Endeksi 11:30 51 51,3
:‘3 g Ingiltere Mart Ayi Bilesik PMI Endeksi 11:30 51,2 515
- Euro Bolgesi Subat Ay Aylik Perakende Satislar 12:00 %0,1 %1,3
- Euro Bdlgesi Subat Ay Yillik Perakende Satislar 12:00 %1,5 %2,2
ABD Mart Ayi ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi 15:15 175K 183K
ABD Mart Ayl Markit Hizmet PMI Endeksi 16:45 54,8 54,8
ABD Mart Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi 16:45 54,3
ABD Mart Ayi ISM Hizmet Endeksi 17:00 58 59,7

Global Piyasalar Bilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Yogun haber akisi ile birlikte Tirk lirasinda volatil seyrin stirdiglini goriyoruz. Pazartesi glini %300 Uzerine ylkselen TL
offshore gecelik swap oraninin, diin sert bir sekilde diiserek %25'e gerilemesi ile birlikte TL dolar karsisinda dnemli lglide
deger kaybetti. Bunun yani sira, Pentagon’un Tirkiye'nin Rusya’dan S-400 satin alma planina yonelik 6nlemler alacagina iliskin
gelen haber akisinin da TL'deki satis baskisinda etkili oldugunu belirtebiliriz. Tim bu faktorlerin yani sira, OPEC'in retim
kesintileri ve Venezuela'daki siyasi krizin arz tizerindeki negatif etkisi ile birlikte yikselis hareketini strdiiren petrol fiyatlarinin
da TL'yi olumsuz etkilemekte oldugunu goriyoruz.

ABD ve Cin'in ticaret miizakerelerinde arlarindaki gorus farkliliklarini blyik 6lcide minimuma indirdigine yonelik gelen haber
akisi kuresel risk algisini olumlu etkilemis durumda. Bununla birlikte, bu sabah saatlerinde gelismekte olan Ulke para
birimlerinde pozitif bir seyir hakimken, Triik lirasinin negatif bir ayrisma icerisinde olugunu goriyoruz. Bu noktada, ABD ile
Rusya S-400 alimi ile ilgili yasanan gerginlik ve ylkselen petrol fiyatlari ile birlikte TL'deki negatif ayrismanin kur izerinde etkili
olmaya devam etmesini beklemekteyiz. Kurun bugun icerisinde 5,57 seviyesi Gzerinde tutunmasini beklemekteyiz.

Yurt ici piyasalarda bugiin Mart ayina iliskin enflasyon verileri aciklanacak. Kurum tahminimiz Mart ay1 TUFE aylik artisinin %0,7
olmasi yoniinde. Beklentilerimiz dogrultusunda bir gerceklesme olmasi durumunda yillik enflasyonunun %19,7'den %19,3'e
gerileyecegini takip edecediz. Yurt disi piyasalarda ise Euro Bolgesi, Almanya ve ABD'den gelecek olan PMI verilerinin yani sira,
ABD'den gelecek olan Mart Ayi ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi ve Mart Ayi ISM Hizmet Endeksi verileri izlenecek.

USD/TL

M E-RUSDTRY [ Gun | TL [ LIN [KHN[SVD [S¥YMTMP]w ]3] Edls] AL SAT MATR:KS [~I=la]a
o

—s.2

-L— 5,6009
I —s.5

=0,

o ’_\f—g/\\\/-‘/\

z0,

5,6009 - 10 - 08:33:1501.19 nz.19 0319 04.19
b1 ! R s s [

Global Piyasalar Bilteni 3



3 Nisan 2019

EUR/USD

Pazartesi glinii ABD'den gelen gucla veri akisi ve Euro Bolgesinden gelen zayif veriler sonrasinda 1,12 seviyesi altini test eden
EURUSD paritesi, diin glin icerisinde Pazartesi glinku kayiplarini telafi ederek 1,12 seviyesi lizerindeki seyrini korudu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1223 seviyesi civarinda hemen lzerinde seyrediyor. Kisa vadeli (1 saatlik grafikte)
teknik gostergeler, paritenin bir stire 1,1220 — 1,1230 seviyeleri arasinda dalgalandiktan sonra diinki yukari yonli dizeltme
hareketine devam edebilecegini ve 1,1240 — 1,1250 bandini hedef alabilecegini isret ediyor. Ancak genel gériinim agisindan
Euro Bolgesi ekonomilerine ydnelik artan riskler, ECB'nin parasal tesviklere devam etme karari ve Fed cephesindeki yumusak
tonunun dolar endeksi tizerinde blyik 6lctide fiyatlanmis olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki ylikselis hareketlerinin satis
firsati olarak sinirh kalabilecegi goriistindeyiz.

Bugtin Euro Bolgesi, Almanya ve ABD'den gelecek olan PMI verilerinin yani sira, ABD'den gelecek olan Mart Ay1 ADP Ozel
Sektor Istihdam Degisimi ve Mart Ay1 ISM Hizmet Endeksi verileri izlenecek.
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XAU/USD

Pazartesi glinii dolar endeksinde goriilen sert yiikselis hareketi nedeniyle satis baskilarina maruz kalarak 1290 seviyesi altina
gerileyen altin fiyatlari, diin icerisinde kayiplarinin bir kismini telafi etti.

Diin aksam saatlerinde yeniden 1290 seviyesi Uizerine yerlesen ons altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde 1293 seviyesinin hemen
Uzerinde islem goriiyor. Temel goriiniime baktigimizda: Brexit, ticaret savaslari, kiiresel merkez bankalarinin para
politikalarindaki gevseme, kiiresel ekonomide gézlemlenen yavaslama ve artan resesyon endiseleri ile birlikte glvenli liman
talebinin 6niimizdeki dénemde gliglii kalmasini bekliyoruz. Ayrica, kiiresel merkez bankalarinin fiziki altin talebinde gorilen
artis, altin ETF'lerindeki girislerin devam ediyor olmasi, Cin ve Hindistan'daki talebin guigli seyrini korumasi ve kiresel giivenli
liman talebinin glcli seyretmesi, altindaki kisa vadeli geri ¢ekilme hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalabileceginin
sinyalini veriyor. Bununla birlikte altinin kisa vadede 1300 seviyesi altindaki hareketinin sinirli kalmasini ve yeniden 1300 — 1320
bandinin hedef haline gelmesini bekliyoruz.

Bugtin Euro Bolgesi, Almanya ve ABD'den gelecek olan PMI verilerinin yani sira, ABD'den gelecek olan Mart Ay1 ADP Ozel
Sektor Istihdam Degisimi ve Mart Ay1 ISM Hizmet Endeksi verileri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.867 %0,0 %1,7 %2,3 -%2,0 %14,4
DAX 11.755 %0,6 %2,9 %1,3 -%4,3 %11,3
FTSE 7.391 %1,0 %2,7 %4,0 -%1,6 %9,9
Nikkei 21.505 %0,9 %1,5 %0,4 -%10,0 %8,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 93.533 -%0,6 -%3,9 -%9,4 -%3,8 %2,5
Cin 3.177 %0,2 %5,3 %6,4 %12,9 %27,7
Hindistan 39.057 %0,4 %2,8 %8,7 %9,0 %8,7
Endonezya 6.476 %0,4 %0,1 -%0,4 %10,4 %4,5
Rusya 2.528 %0,3 %0,6 %2,0 %14 %6,7
Brezilya 95.387 -%0,7 %0,1 %0,8 %14,5 %8,5
Meksika 43.325 -%0,8 %1,2 %1,7 -%11,6 %4,0
Glney Afrika 57.158 %0,1 %2,7 %1,7 %3,6 %8,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%0,3 -%9,0 -%1,5 %10,9 %21,0
EM VIX 17 -%2,9 -%5,5 -%4,6 -%16,9 %6,3
MOVE 54 %2,9 -%4,1 %13,2 %19,5 %16,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,6093 %2,2 %5,3 %4,4 -%6,3 %47,7
Brezilya 3,8537 %0,1 -%0,6 %2,0 -%2,2 %16,5
Gliney Afrika 14,2045 %0,3 -%1,5 -%0,2 -%1,1 %14,7
Cin 6,7232 %0,2 %0,1 %0,3 a.d. %3,3
Hindistan 68,7425 a.d. -%0,2 -%3,1 a.d. %7,6
Endonezya 14220 %0,0 %0,3 %0,7 -%5,5 %4,8
CDS *
Tarkiye 412,7 19,6 21,1 103,6 -24,9 30,5
Brezilya 172,1 0,2 -1,6 14,8 -51,2 3,6
Guney Afrika 187,1 14 -14,2 19,0 20,1 -5,2
Endonezya 91,8 -1.9 4,1 -14,4 7.9 18,0
Rusya 133,7 0,0 3,5 -0,1 20,3 -4,2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,4 -0,1 -0,1 2,1 -0,9 5.7
Brezilya %8,9 01 -0,2 -0,2 -2,5 -1,4
Hindistan %7,3 a.d. -0,1 -0,1 a.d. -0,1
Endonezya %7,6 0,0 0,0 -0,2 -0,5 13
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,4 0,13 -0,16 0,42 -0,19 a.d.
Brezilya %5,3 0,02 0,04 -0,02 -0,33 0,78
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,05 0,60
Endonezya %3,9 0,03 0,03 -0,26 -0,55 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69,37 %0,5 %2,1 %6,6 -%18,2 %3,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 62,58 %1,6 %4,4 %12,2 -%16,8 %3,6
Altin -USD / oz 1290 %0,1 -%1,9 -%0,7 %7.3 -%1,5
Gumus - USD /t oz 15,061 -%0,3 -%2,0 -%0,7 %2,5 -%12,2
Commodity Bureau Index 426,37 %0,0 %0,2 %3,1 %2,2 -%1,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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