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Haber Basliklari

= Bugiin yurt disi piyasalarda Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan imalat PMI verileri takip edilecek.
Yurt icinde ise TUIK saat 10:00'da Mayis ayi enflasyon verilerini aciklayacak. Foreks tarafindan aciklanan anket sonuclarina
goére Mayis ayinda TUFE artisinin %1,3 olmasi bekleniyor. Kurum tahminimiz ise %1,25. Beklentilerimiz dogrultusunda bir
gerceklesme olmasi durumunda yillik enflasyonunun %19,5'den %19,1'e gerilemesi beklenir. Mayis ayinda bir stiredir
enflasyon baski yaratan islenmemis gida tarafinin nispeten daha destek verici nitelikte oldugu gortlebilir.

= Tirkiye 1C19 GSYIH verileri yillik olarak %2,6 oraninda bir daralmaya isaret etti. Bunun yaninda ceyreklik dénem
cercevesinde ise Ug ¢eyrek Ust Uste daralma kaydettikten sonra %1,3 oraninda bir biyime kaydedilmis oldu.

= Petrol fiyatlari, Nisan ayi zirvesinin ardindan ABD — Cin ticaret tartismasinin sertlesmesiyle %19'dan fazla diistt. ABD
Baskani Donald Trump'in Meksika'yl ABD'ye yasa disi gd¢menler nedeniyle tehdit etmesi halihazirda kétiimser olan kiresel
ticaret beklentilerini olumsuz etkiledi. Bununla birlikte Brent petrol varil basina 61,50% seviyesi altina inerek Subat basindan
bu yana en dislik seviyesine inerken, Kasim 2018'den bu yana en sert haftalik diststinii gerceklestirdi. Ham petrol ise varil
basina 52,07% seviyesine geriledi.

= Cin Devlet Konseyi, “Cin — ABD Ticaret Gerilimi Hakkinda Cin'in Tutumu” bashgiyla yayinladigi "Beyaz Kitap” isimli raporda,
ABD ile ticaret mizakerelerine iliskin Washington ydnetimini surekli artan taleplerde bulunmakla sugladi. Raporda, ABD'nin
Gin'e karsi stirdlrdtgu ticari gerginligin Ulke cikarlarina ve kiresel ¢ikarlara zarar verdigi ve ABD'nin Cin — ABD ticaret
muzakerelerinde kendisiyle celistigi ve samimi olmadigi belirtildi. ABD Baskani Donald Trump'in géreve gelmesinden bu
yana ticari ve ekonomik iligkilerde yasanan gerilim, ilave glimrik tarifeleri ve miizakerelerin ele alindigi raporda, Beyaz
Saray, ticaret muzakerelerinde iki tarafin vardigi konsenslise uymamakla suglandi.

= Piyasalarda, ticaret savaslarinin yarattigi tahribat nedeniyle Fed'in bu yil icerisinde faiz indirecegine iliskin beklentiler artti.
Opsiyon fiyatlarindan tiretilen olasiliklara bakildiginda piyasalarda Temmuz ayinda bir faiz indirimi olmasi olasiliginin %55,
Eylil ayinda bir indirim olabilecegi olasiliginin %79, Ekim ve Aralik aylarinda ise faiz indirilebilecegi ihtimalinin sirasiyla
%88,6 ve %96 olarak fiyatlandigi gériluyor. Bununla birlikte dolar endeksinin de sert satis baskilarina maruz kaldigini
gorlyoruz. Endeks Cuma glinu 98 seviyesi lzerinden duslisi gecerek 97,60 seviyesine kadar geriledi.

= Kdiresel piyasalarda risk algisindaki bozulmanin devam etmesi ile birlikte glivenli liman talebinin de arttigi goriliyor.
Bununla birlikte ons altin fiyatlari, piyasalarda artan risk istahi ve dolar endeksinde goriilen sert satis baskilari ile birlikte,
bekledigimiz tzere yeniden 1300 seviyesi Gzerine yerlesti. Altin bu sabah saatlerinde 1312 seviyesi tGzerini test ederek Mart
ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Makroekonomik Gelismeler

Cin Devlet Konseyi, Washington yonetimini siirekli artan taleplerde bulunmakla sucgladi

ABD’nin 200 milyar dolarlik ithalat Gizerindeki giimriik vergisini %10’dan %25’e ¢ikarma karari Cumartesi giinii
itibaryla uygulamaya kondu. ABD Cumartesi giinii itibariyle, limanlar yoluyla iilkeye gelen Cin mallari iizerinden
%25'lik vergi almaya bagladi. Bunun yani sira, hatirlayacagimiz tizere Cin, 11 Mayis'ta 60 milyar dolar tutarinda ABD menseili
Uriinlere %5'den %25'e kadar ilave glimriik tarifesi uygulanmasi kararini agiklamisti. Cin‘in bu uygulamasi da Cumartesi glini
itibariyla yirirlige girdi. iki Glke arasindaki ticaret savasinin ve karsilikli tehditkéar aciklamalarin siiriiyor olmasi, kiiresel risk
algisi tizerinde baski yaratmaya devam ediyor. Bu da, TL gibi gelisen tlke para birimleri tizerindeki kirilganhgi devam
edebilecegini isaret ediyor. Iki lkenin ek giimriik vergisi uygulamasinin yirirlige girmesi ile birlikte bir rapor yayinlayan Cin
Devlet Konseyi, “Cin — ABD Ticaret Gerilimi Hakkinda Cin'in Tutumu” bashgiyla yayinladigi “Beyaz Kitap” isimli raporda, ABD ile
ticaret miizakerelerine iliskin Washington ydnetimini stirekli artan taleplerde bulunmakla sucladi. Cin Devlet Konseyi raporda,
Trump y6netimini; konsensisi bozmak, kendisiyle ¢elismek, samimiyet gostermemek ve Cin'i sorumsuzca elestirmekle sucladi.

e Raporda, ABD'nin Cin'e karsi strdiirdiigu ticari gerginligin Ulke ¢ikarlarina ve kiiresel ¢ikarlara zarar verdigi ve ABD'nin
Cin — ABD ticaret muizakerelerinde kendisiyle ¢elistigi ve samimi olmadigi belirtildi.

e ABD Baskani Donald Trump’in géreve gelmesinden bu yana ticari ve ekonomik iligkilerde yasanan gerilim, ilave
glmrik tarifeleri ve miizakerelerin ele alindigi raporda, Beyaz Saray, ticaret miizakerelerinde iki tarafin vardigi
konsenslise uymamakla suclandi. "Bir ticaret savasl istemiyoruz ancak bir savastan da korkmuyoruz." ifadesinin yer
aldigi raporda, Pekin yonetimi, ticaret anlasmasinin esit sartlarda karsilikli ¢ikarlara uygun olmasi gerektiginin altini
Gizdi.

e Raporda ayrica, ABD hikiimetinin taleplerinin strekli arttigi, zorba tavirlar ve baski araclariyla makul olmayan sekilde
Israrla daha fazlasini istedigi, durmadan glimrik tarifelerini artirdigi ve anlasma metnine Cin'in egemenligine midahale
edecek zorlayici talepler yazdigina dikkati cekilerek, bu taleplerin iki taraf arasinda zamanla ¢ozllemeyecek ihtilaflara
neden olabilecegi uyarisinda bulunuldu.

ABD - Cin arasinda devam etmekte olan anlasmazlik ve her iki cepheden de gelen sert ve tehditkar aciklamalar,
kiiresel ticaret hacminin 6nemli diciide daralma kaydedecegine yonelik endiseleri artirarak kiiresel borsalarda sert
satiglar yasanmasina ve piyasada riskli varliklarin deger kaybederek giivenli liman talebinin 6nemli 6lciide artmasina
neden oluyor. ABD — Cin arasindaki gerilimin yani sira, ABD Baskani Trump’in gectigimiz hafta Meksika ile ilgili yaptig
aciklamalar da kiresel ticaret ve biylimeye yonelik olumsuz beklentileri daha da artirmisti. Hatirlayacagimiz tizere ABD Baskani
Trump en son Meksika tzerinden ABD'ye girisini engelleyebilmek icin Meksika'ya, 10 Haziran'dan itibaren gecerli olmak tzere
%5 gumriik vergisi uygulamaya baslayacaklarini aciklamis ve s6z konusu agiklamasi sonrasinda otomotiv Ureticilerinin
hisselerinde sert diislsler yasanmisti. Bu noktada gerek ABD'den gerekse de Cin'den gelen acgiklamalar, ticaret savaslarinin
strebilecegini isaret etmekte. Kuresel risk istahi Gzerinde baski yaratan ticaret anlasmazligi konusunun giindemde yer tutmaya
devam etmesi, riskli varliklar ve dolayisi ile gelisen Ulke para birimleri (izerindeki baskinin artmasina ve glvenli liman
gorinuimli varliklarin deger kazanmasina neden olabilir.

Global Piyasalar Bilteni 2
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Mayis Ayi (Nihai) Markit Imalat PMI Endeksi 10:55 4,3 4,3
- Euro Bélgesi Mayis Ayi (Nihai) Markit imalat PMI Endeksi 11:00 47,7 47,7
:E g Ingiltere Mayis Ayi (Nihai) Markit imalat PMI Endeksi 11:30 524 531
ABD Mayis Ayi (Nihai) Markit Imalat PMI Endeksi 16:45 50,8 50,6
ABD Mayis Ayi ISM imalat PMI Endeksi 17:00 53 52,8
ABD Nisan Ayi Aylik insaat Harcamalari 17:00 0,5 -0,9

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

ABD - Cin arasindaki ticaret geriliminin siirmesi ve ABD'nin gectigimiz hafta Meksika'ya 10 Haziran'dan itibaren gecerli olmak
Uzere %5 gumrik vergisi uygulamaya baslayacaklarini agiklamasi ile birlikte kiiresel piyasalardaki risk algisinda gorilen
bozulma biyulk 6l¢lide hizlandi. Piyasalarda, ticaret savaslarinin yarattigi tahribat nedeniyle Fed'in bu yil icerisinde faiz
indirecegine iliskin beklentiler artti. Opsiyon fiyatlarindan tiretilen olasiliklara bakildiginda piyasalarda Temmuz ayinda bir faiz
indirimi olmasi olasiliginin %55, Eylil ayinda bir indirim olabilecegi olasiliginin %79, Ekim ve Aralik aylarinda ise faiz
indirilebilecegdi ihtimalinin sirasiyla %88,6 ve %96 olarak fiyatlandigi goruliyor. Bununla birlikte dolar endeksinin de sert satis
baskilarina maruz kaldigini gériiyoruz. Endeks Cuma glinii 98 seviyesi tizerinden dislisii gegerek 97,60 seviyesine kadar
geriledi. Dolar endeksindeki sert satis baskisi ile birlikte Cuma giinii diisls hareketini siirdiren USDTRY paritesi, 5,92
seviyesinden 5,82'lere kadar geriledi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,85 seviyesi civarinda seyrediyor. ABD — Tiirkiye ilisiklerinin dlizelecegine yonelik olumlu
beklentiler ve dolar endeksindeki sert satis baskisi ile birlikte Nisan ayindan bu yana en dustk seviyelerine gerileyen kur, dusus
egilimini korumakta. Teknik gdstergeler kurun kisa vadede 5,82 — 5,90 seviyeleri arasinda hareket edebilecegini isaret ediyor.
Gegctigimiz haftaki analizlerimizde, USDTRY paritesinin 6 seviyesi altindaki hareketlerinin kalici olmasini beklemedigimizi ve bu
bolgedeki seyrin dnlimiizdeki donemde alim firsati olusturabilecegini belirtmistik. Kiresel risk algisindaki bozulma, gelismekte
olan Ulke para birimlerine yonelik negatif risk algisi ve artan guivenli liman talebi ile birlikte s6z konusu beklentimizi
korumaktayiz.

Bugiin yurt disi piyasalarda Almanya, Euro Bdlgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan Imalat PMI verileri takip edilecek. Yurt
icinde ise TUIK saat 10:00'da Mayis ayi enflasyon verilerini aciklayacak. Foreks tarafindan agiklanan anket sonuclarina gére
Mayis ayinda TUFE artisinin %1,3 olmasi bekleniyor. Kurum tahminimiz ise %1,25. Beklentilerimiz dogrultusunda bir
gerceklesme olmasi durumunda yillik enflasyonunun %19,5'den %19,1'e gerilemesi beklenir. Mayis ayinda bir stredir enflasyon
baski yaratan islenmemis gida tarafinin nispeten daha destek verici nitelikte oldugu gorilebilir.

USD/TL
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EUR/USD

Piyasalarda, ticaret savaslarinin yarattigi tahribat nedeniyle Fed'in bu yil icerisinde faiz indirecegine iliskin beklentiler artarken,
dolar endeksi Cuma glinli 98 seviyesi Uzerinden distsi gegerek 97,60 seviyesine kadar geriledi. Dolar endeksinde gorilen sert
satis baskisi ile birlikte hizh bir yiikselis gerceklestiren EURUSD paritesi ise 1,1140 seviyesi altindan 1,12 sinirina kadar tirmandi.
Ancak, EURUSD paritesi, 1,12 seviyesini asamamasi sonrasinda kazanclarinin bir kismini geri verdi.

Parite bu sabah saatlerinde 1,1175 seviyesinden igslem goériyor. Teknik gérinime baktigimizda, 1,12 seviyesinin dnemli bir
direnc teskil ettigini goriyor. Bunun yaninda, euro Gzerindeki baski da paritenin 1,12 seviyesini asamamasinin temel nedenleri
arasinda yer aliyor. Brexit siirecine iliskin artan belirsizlikler, italya’da Bagbakan Salvini’'nin AB'nin biitce ve borg limitlerini acikca
ihlal etme tehdidinin ardindan yeniden alevlenen biitge tartismalari ve Euro Bolgesinde ekonomisinde gorilen zayiflik gibi
faktorler de euro Uizerinde baski yaratan faktorlerin basinda geliyor. S6z konusu riskler ile birlikte EURUSD paritesindeki saticili
seyrin devam edebilecedi gorislindeyiz. Teknik goriinime baktigimizda, kisa vadeli gésterge ve fiyat grafiginde olusan
formasyonlarin, paritedeki mevcut geri ¢ekilmenin 1,11 seviyesine dogru devam edebilecegini isaret ettigini gdrmekteyiz.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan Imalat PMI verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Altin analizlerimizde; Fed ve Avrupa Merkez Bankasi basta olmak Uizere kiiresel merkez bankalarinin tonlarini yumusatarak
ekonomilerin desteklenmeye ihtiya¢ duydugu vurgulari, ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin yarattigi gtivenli liman talebi
ve major merkez bankalarinin altin alimlarina devam ediyor olmasi gibi faktorlerin altin fiyatlarindaki geri ¢ekilmelerin sinirli
kalmasina neden olabilecegini siklikla ifade ediyorduk. Bunun yani sira, 1300 seviyesi altindaki seyrin kalici olmasini
beklemedigimizi ve bu seviye altindaki hareketlerin dniimiizdeki donemde alim firsati verebilecegini belirtiyorduk. ABD — Cin
arasindaki ticaret geriliminin tirmanmasi ve ABD'nin Meksika'ya 10 Haziran'dan itibaren gecerli olmak tzere %5 gimrik vergisi
uygulamaya baslayacaklarini agiklamasi ile birlikte kiiresel piyasalardaki glvenli liman talebi blyik olctide artarken, dolar
endeksinde Fed'in faiz indirecegine yonelik artan beklentiler ile birlikte gérilen satis baskisi da altin fiyatlarini destekledi.
Bununla birlikte ons altin fiyatlari, piyasalarda artan risk istahi ve dolar endeksinde gorilen sert satis baskilari ile birlikte,
bekledigimiz izere yeniden 1300 seviyesi izerine yerlesti. Altin bu sabah saatlerinde 1312 seviyesi Uzerini test ederek Mart
ayindan bu yana en yuksek seviyesine ¢ikti.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1311 seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Teknik gostergeler ve mevcut kiiresel
konjonktir, altin fiyatlarindaki ylkselis egiliminin siirebilecegini isaret ediyor. Bu noktada ons altinin kisa vadede 1300 seviyesi
Uzerinde tutunmasini ve dnlimizdeki dénemde yikselisini 1320 — 1325 bandina dogru devam ettirmesini beklemekteyiz. 1320
— 1325 bandinin asilmasi durumunda ise ons altinin 1350 seviyesini hedef almasi beklenebilir.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan imalat PMI verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.752 -%1,3 -%2,5 -%6,6 -%1,4 %9,8
DAX 11.727 -%1,5 -%2,4 -%5,5 %2,3 %11,1
FTSE 7.162 -%0,8 -%1,0 -%3,0 %14 %6,4
Nikkei 20.601 -%1,3 -%4,0 -%8,6 -%9,9 %1,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 90.590 %0,6 %5,2 -%3,6 -%4,6 -%0,7
Cin 2.899 -%0,5 -%0,3 -%6,3 %8,7 %15,7
Hindistan 39.714 %0,5 %0,5 %2,4 %10,1 %10,6
Endonezya 6.209 %1,7 %2,9 -%1,7 %1,5 %0,2
Rusya 2.665 %0,2 %1,8 %3.3 %9,2 %12,5
Brezilya 97.030 -%0,4 %3,6 %1,1 %8,0 %10,4
Meksika 42.749 -%1,4 %0,3 -%3,5 %1,6 %2,7
Glney Afrika 55.650 -%0,1 %2,3 -%6,2 %6,9 %5,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 %8,2 %18,0 %42,6 %3,5 %69,5
EM VIX 21 %1,0 %3,0 %32,3 -%18,9 %30,3
MOVE 73 %17,7 %20,1 %46,9 %38,6 %56,0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.8391 -%0,6 -%4,0 -%2,1 %12,0 %53,7
Brezilya 3,9232 -%1,5 -%2,5 %0,1 %1,5 %18,6
Gliney Afrika 14,5803 -%1,0 %1,2 %2,0 %5,1 %17,7
Cin 6,905 %0,0 %0,1 %2,5 -%0,8 %6,1
Hindistan 69,6975 -%0,3 %0,2 %0,2 %0,2 %9,1
Endonezya 14273 a.d. -%0,8 %0,1 -%0,2 %5,2
CDS *
Tarkiye 487,4 -4,7 -26,6 67,0 -81,0 103,2
Brezilya 180,5 23 -2,2 6,6 -54,1 68,5
Guney Afrika 202,1 2,8 5.9 55 -54,4 19,3
Endonezya 114,3 2,9 3.3 13,4 -38,3 32,3
Rusya 130,8 2,5 1,0 2,5 -36,7 8,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,9 -0,2 -0,8 -1,1 2,0 7,2
Brezilya %8,5 0,0 -0,4 -0,5 -1,4 -1,8
Hindistan %7,0 -0,1 -0,2 -0,4 -0,6 -0,3
Endonezya %8,0 a.d. 0,0 0,1 0,1 1,6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,0 -0,02 -0,32 -0,02 0,42 a.d.
Brezilya %5,0 0,00 -0,05 -0,20 -0,38 0,47
Guney Afrika %4,7 0,00 -0,05 -0,13 -0,42 0,21
Endonezya %3,8 a.d. -0,08 -0,05 -0,98 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,49 -%3,6 -%6,1 -%11,4 %9,8 -%3,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,5 -%5.,5 -%8,7 -%16,3 %5.,0 -%11,5
Altin -USD / oz 1305,8 %1,5 %1,7 %1,6 %7,0 -%0,3
Gumus - USD /t oz 14,567 %0,5 %0,3 -%2,2 %3,4 -%15,0
Commodity Bureau Index 415,96 -%0,3 %0,3 -%1,5 -%0,1 -%3,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7



3 Haziran 2019

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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