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Haber Bashklari

Mayis ayi dis ticaret acigi, GUmrik ve Ticaret Bakanhgi'nin ay basinda acikladigi gayri resmi verilerden daha diistik gelerek
7,3 milyar dolar olarak gerceklesti. Boylelikle 12 aylik dis ticaret agigi 57,2 milyar dolardan 59,5 milyar dolara yukseldi.
Enerji ve altin harici dis ticaret aciginda ise 32,4 milyar dolardan 28,8 dolara 6nemli bir iyilesme kaydedildi.

Turkiye fhracatcilar Meclisi verilerine gére, ihracat haziranda gecen yilin ayni ayina kiyasla %1,8 artigla 12 milyar 70 milyon
dolara ulasti.

Altin fiyatlan, kiiresel hisse senetlerinin rekor zirve civarinda seyretmesi ve tahvil faizlerinin yiikselmesinin talebi
zayiflatmasi ile birlikte, Haziran ayinda %2,2 geriledikten sonra kaybini stirdtrda.

Petrol fiyatlar, ABD'de aktif petrol sondaj kuyusu sayisinin rekor artisin ardindan yavaslamasi ile birlikte, bu yilin en uzun
ylkselis serisini daha da genisletti.

Buglin yayinlanan bir arastirmaya goére Cin imalat sektdriinde blylime Haziran ayinda son Ug ayin en hizli ¢ikisina ulasti.
Mayis ayinda 49,6 olan nihai Caixin/Markit Imalat PMI Endeksi (PMI), Haziran ayinda 50,4'e yiikseldi.

Japonya'da imalat sektoru faaliyetleri, yerel siparislerdeki kismi zayiflik sonucu Haziran ayinda bir miktar ivme kaybetti. The
Markit/Nikkei Japonya Imalat PMI Endeksi, Haziran ayinda nihai olarak 52,4 aciklandi. Endeks Mayis ayinda nihai olarak
53,1 olmustu.

Japonya'da buyik imalatgi firmalarin glvenleri Haziran ayi itibariyle son ceyrekte son 3 yildan bu yana goérilmeyen
seviyeye ciktl. 500'Un Uzerinde buyUlk ve orta dlcekli firma arasinda yapilan ankete dayanan aylik Tankan is diinyasi izleme
endeksi 2. Ceyrekte ayinda +17 olarak 6lclildi. Endeks Mart ayinda +12 seviyesini gostermisti. Analist beklentileri endeksin
Haziran itibariyle +17 olacagi yoniindeydi.

Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 82 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 26 puan yukarida bulundugu goéruluyor.

Bundesbank Baskani Jens Weidmann Cumartesi giinli yaptigi agiklamada, Avrupa Merkez Bankasinin para politikasi
tesviklerini kuglltmeyi degerlendirirken son donemdeki oynak enflasyon verilerine bakmasi gerektigini sdyledi. Weidmann,
Euro Bolgesi'ndeki ekonomik biylmenin gii¢li oldugunu ancak enflasyonun oynak oldugunu ve politika yapicilar igin
ikilem olusturan bir uyari oldugunu belirtti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
Tirkiye Haziran Ay1 TUFE 10:00 %11,20 %11,72
. Almanya Haziran Ayi imalat PMI Endeksi 10:55 59,3 59,3
- Euro Bolgesi Haziran Ayi imalat PMI Endeksi 11:00 57.3 57,3
g g Ingiltere Haziran Imalat PMI Endeksi 11:30 56,5 56,7
FOMC Uyesi Bullard'in Konusmasi 11:35
g g Ingiltere Merkez Bankasi Baskani Carney'in konusmasi 15:00
ABD Haziran Ayi ISM Imalat Endeksi 15:30 55,2 54,9
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Makroekonomik Gelismeler

Haziran ay1 TUFE degisiminin -%0,1 olmasini bekliyoruz

Haziran ay1 TUFE degisimini -%0,1 bekliyoruz. Piyasa beklentisi ise %0 seviyesinde bulunuyor. Beklentimizin gerceklesmesi
durumunda yillik enflasyon bir dnceki ayki seviyesi olan %11,72'den %11,09'a gerileyecek.

Gida fiyat artislarinin yine énemli bir belirleyici olmasini bekliyoruz. Hal fiyatlarindan takip ettigimiz Gzere yas meyve sebze
fiyatlarinda bir dnceki aya gore dususlerin devamini gorlyoruz. Turk-is tarafindan agiklanan Ankara enflasyonu icerisinde ise
yas meyve ve sebze fiyatlarina iliskin daha karisik bir resim vardi. Sebze fiyatlarinda bir dnceki aya gore artislarin oldugu
belirtiliyordu. Ancak meyve fiyatlarinda dislsiin devam ettigini goriyoruz. Bitiin bu veriler 1siginda yillik gida fiyatlarinda
Mayis ayindaki %16,91 seviyesinden %14’e geri ¢ekilme olabilecegini dustiniiyoruz.

Yillik enerji fiyatlarindaki diisisiin devam etmesini bekliyoruz. TL tarafindaki glcli durusun devaminin yani sira global petrol
fiyatlarindaki dlstk seyir enerji fiyatlarindaki dusiisii beraberinde getiriyor. Yillik enerji fiyatlarinda Mart ayindan beri araliksiz
bir dusus trendi oldugu goruluyor. Subat ayinda yillik enerji fiyatlari artisi %13,9'dan Mayis ayinda %8,7'e geriledi. Bu cercevede
Haziran ayinda da dislsiin devamini bekliyoruz.

lyilesen risk istahi cercevesinde blyiime dinamiklerine daha fazla destek vermesi acisindan politik séylemlerin daha gevsek
finansal kosullardan yana olmaya basladigi gériliyor. Ancak para politikasi tarafinda enflasyon verilerinin iki haneli seviyelerde
devam edecegine iliskin bekleyisler ve yiiksek seyir herhangi bir gevsemenin 6niinde énemli bir engel teskil ediyor. Bu
cercevede TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama maliyetini mevcut seviyelerinde (%11,95) tutmasini bekliyoruz. 2017 yilsonu
TUFE beklentimizi ise %9,7 olarak koruyoruz.

Yabanc girisi standart portfoy kanallarinda devam etti

16 - 23 Haziran haftasinda hisse senedi piyasasinda 26 milyon dolarlik sinirli bir net yabanci girisi yasandi. Boylece, yilbasindan
bu yana hisse senedinde gorilen toplam net yabanci girisi 2,22 milyar dolar civarinda sabit kald!.

e S0z konusu hafta icerisinde yabanci yatinmcilar tahvil cephesinde (repo islemleri harig) net 248 milyon dolarlk als
yapti ve boylelikle yilbasindan bu yana bono piyasasinda yasanan giris 3 milyar dolardan 3,2 milyar dolara yikseldi.

e Eurobond piyasasinda ise 10 milyon dolarlik sinirli giris yasand.

e 16 - 23 Haziran tarihleri arasinda yurt ici piyasalarda hareketli ve dalgal bir goriinim hakimdi.
Rapor icin
Avrupa'daki son gelismeler ve EURUSD goriiniimii

Draghi'nin Euro Bolgesi ekonomisine iliskin olumlu agiklamalarinin ardindan euro deger kazanmaya devam ediyor. Eurodaki
yukselis ve dolar endeksindeki geri ¢cekilme ile birlikte yiikselis hareketini stirdiiren EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle
1,14 seviyesi Uzerindeki hareket ediyor. Ancak bu noktada, piyasanin Draghi'nin pozitif gorislerini asiri fiyatladigini ve temel
gorinimiin euroda daha fazla ylkselisi desteklemedigini diistinliyoruz.

e Yunanistan'in kreditorler tarafindan belirlenen faiz disi biitce fazlasi hedeflerini basarmasi zor gériinlyor.
Yunanistan'in yillik GSYIH'nin %3,5'i kadar faiz disi fazla vermesi isteniyor. Kreditdrlerin bu kosuldan vazgecmemeleri
ve Yunanistan'in bor¢ 6demelerini yapilandirmamalari durumunda, Yunanistan borg krizinin piyasada yeniden énemli
glindem maddelerinden biri olugu gérulebilir.
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e ltalya'da bankacilik sistemi, sorunlu kredi miktarindaki fazlalik ve zayif bilancolar nedeniyle uzun zamandir zayif
durumda. Italyan bankalarinin yaklasik 350 milyar euroluk 6denmeyen kredi yiiki (Euro Bélgesindeki édenmeyen
kredilerin Gcte biri) oldugu belirtiliyor. Italya hiikiimeti bu hafta, iflasin esiginde olan Banca Popolare di Vicenza ve
Veneto Banca'nin kurtarilmasi icin bu bankalara 5.2 milyar euro kredi verilmesini kararlastirdi. Bu miktar gerektigi
takdirde 17 milyar euroya yiikseltilebilecek.

¢ Almanya’da Eylul ayinda gerceklesecek olan genel secimler Euro Bolgesi'ne yonelik siyasi risk olusturuyor. Kamuoyu
yoklamalarina gére CDU’'nun secimi kazanma ihtimali yiksek olsa da, Merkel'i zorlu bir secim yarisi bekliyor.
Avrupa’nin en glglu Lideri ve entegrasyonunun dnde gelen isimi olan Merkel'e destegin zayiflamasi, euroya olan
glvenin de azalmasi olarak kendini gdsterebilir.

e Euro Bolgesi enflasyonu %2 hedefine yaklasti ancak Bolge'deki fiyat artislar biylk 6lclide enerji fiyatlarindan
kaynaklaniyor.

Mart 2015'te baslayan parasal genisleme programi 1,3 trilyon euroya ulasmis durumda. Dolayisi ile Avrupa Merkez Bankasinin
(ECB) yil sonuna kadar, alacak devlet tahvilinin kalmayacagina yonelik endiseler olusmaya basladi. ECB, parasal genisleme
programinin baslamasindan bu yana agirlikli olarak Almanya, Fransa ve Italya tahvilleri aliyor. Almaya 10 yillik tahvil faizleri
ciddi bir gerileme icerisinde. Fransa ve italya tahvil faizleri de benzer bir trendde hareket ediyor.

Bu gelismeler ile birlikte Draghi'nin parasal genislemeyi, miktari 40 milyar euroya indirip 2018'e tasimasi s6z konusu olabilir.
ECB'nin tahvil alimlarini bitirmesi durumunda borglanma oranlari yiikselecek ve Euro Bblgesi'nin maliyeti artacaktir. Dolayisi ile
ECB'nin taperinge devam etmesi ve parasal genisleme programinin siresini 2018'e uzatmasi mimkin olabilir. Bu da, parasal
genislemenin bitirecegine yonelik aciklamalarla degerlenen euronun, asagi yonli potansiyelinin devam edebilecegdini isaret
ediyor.

Dolayist ile piyasadaki mevcut “bahar havasi” fiyatlamasinin gecici olabilecegi gorisiindeyiz. EURUSD paritesinin 1,14 seviyesi
Uzerine dogru gerceklestirdigi yUkselisin sinirli kalacagini ve mevcut seviyelerin satis firsati verebilecegini dislintyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dolar endeksindeki gerileme ve petrol fiyatlarindaki yiikselisin etkisi ile birlikte gelismekte olan (lke piyasalari izerinde olusan
pozitif gériinimun etkisini yitirmekte oldugunu gériyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan tlke para birimlerinde
saticili bir gérinimiin hakim oldugunu ve TL'nin dolar karsisindaki hafif deger kazanimiyla diger para birimlerinden pozitif
ayristigini gériiyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle dolar endeksinin 96 seviyesi altindaki seyrini stirdirdigind, petrol fiyatlarinin
ise glicli gérinimiine devam ettigini gortyoruz. Tim bu faktorlerin yani sira TL'deki pozitif ayrismanin de etkisi ile birlikte
USDTRY paritesinin bugin icerisinde 3,50 — 3,52 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Bu sabah saatleri itibariyle
3,52 seviyesini yukari yonli kirmaya calisan USDTRY paritesinin bu seviyeyi kisa vadede yukari yonli asmasini
beklememekteyiz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5189 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,5191 seviyesi direng, 3,5041 seviyesi ise destek konumunda. 3,5191 direncinin yukari
yonlu kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5296, 3,5041 desteg@inin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 3,4876.
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EUR/USD

Draghi'nin Euro Bolgesi ekonomisine iliskin olumlu agiklamalarinin ardindan euro deger kazanmaya devam ediyor. Eurodaki
yukselis ve dolar endeksindeki geri cekilme ile birlikte ylkselis hareketini stirdiiren EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle
1,14 seviyesi lzerindeki hareket ediyor. Ancak bu noktada, piyasanin Draghi'nin pozitif gorislerini asiri fiyatladigini ve temel
goriinimiin euroda daha fazla yikselisi desteklemedigini distinliyoruz. Mart 2015'te baslayan parasal genisleme programi
1,3 trilyon euroya ulasmis durumda. Dolayisi ile Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) yil sonuna kadar, alacak devlet tahvilinin
kalmayacagina yonelik endiseler olusmaya basladi. ECB, parasal genisleme programinin baslamasindan bu yana agirlikli olarak
Almanya, Fransa ve Italya tahvilleri aliyor. Almaya 10 yillik tahvil faizleri ciddi bir gerileme icerisinde. Fransa ve Italya tahvil
faizleri de benzer bir trendde hareket ediyor. Bu gelismeler ile birlikte Draghi'nin parasal genislemeyi, miktari 40 milyar euroya
indirip 2018'e tasimasi s6z konusu olabilir. ECB'nin tahvil alimlarini bitirmesi durumunda borg¢lanma oranlari ylkselecek ve
Euro Bolgesi'nin maliyeti artacaktir. Dolayisi ile ECB'nin taperinge devam etmesi ve parasal genisleme programinin siresini
2018'e uzatmasi mimkin olabilir. Bu da, parasal genislemenin bitirecegine yonelik aciklamalarla degerlenen euronun, asagi
yonlu potansiyelinin devam edebilecegini isaret ediyor. Dolayisi ile piyasadaki mevcut “bahar havasi” fiyatlamasinin gegici
olabilecegi gorisiindeyiz. EURUSD paritesinin 1,14 seviyesi Uzerine dogru gerceklestirdigi yUkselisin sinirli kalacagini ve
mevcut seviyelerin satis firsati verebilecegini dislinlyoruz. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1,1412 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1406 seviyesi destek, 1,1450 seviyesi ise
direng konumunda. Paritede 1,1450 direncinin yukari yénli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1510, 1,1406
desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1377.

EUR/USD
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XAU/USD

Gectigimiz haftaki analizlerimizde, petrol fiyatlarindaki ylkselis ile birlikte giicli seyretmekte olan risk istahinin glivenli liman
talebinin azalttigini ve altin fiyatlarindaki saticili seyrin 1250 seviyesi altina dogru devam edebilecegini belirtmistik. Kiresel
hisse senetlerinin rekor zirve civarinda seyretmesi ve tahvil faizlerinin yiilkselmesinin talebi zayiflatmasi ile birlikte sert satis
baskilarina maruz kalan altin fiyatlari 1240 seviyesi altina kadar geriledi ve Haziran ayinda %2'nin lzerinde gerileme kaydetti.
Bu sabah saatleri itibariyle saticili seyrini stirdiirmekte olan altin fiyatlarinda, mevcut disls hareketinin devam etmesi ve
fiyatlarin kisa vadede 1230 seviyesi altini hedef almasi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1237,96 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1235,50 seviyesi destek, 1240,67 seviyesi
ise diren¢ konumunda. 1240,67 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1245, 1235,50
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1230.

XAU/USD
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USD/JPY

Cuma guinkl analizimizde, USDJPY paritesinin kisa vadeli ylkselig kanalinin sinirina denk gelen 112 seviyesi lizerinde tutunmasi
durumunda mevcut seviyelerden ydnini yukari gevirebilecegini ve alim firsatlari verebilecedini belirtmistik. Cuma giinii 112
seviyesi Uzerinde tutunmasi ile birlikte sert yikselise gecen USDJPY paritesi, 112,59 seviyesine kadar yukseldi. Yiksek
seyretmekte olan risk istahinin yeni zayiflatmaya devam edecegdi ve USDJPY paritesinin dolar endeksindeki dislise ragmen
ylkselisini strdirebilecegi gorisiindeyiz. Paritede kisa vadede 113 seviyesi hedef haline gelebilir. Paritedeki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 112,52 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 112
seviyesi destek, 112,65 seviyesi ise diren¢ konumunda. 112 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda bir sonraki destek

seviyemiz 111,72, 112,65 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 113,15.

UsD/JPY
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim
Deger 1 giinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.423 %0,2 -%0,6 -%0,6 %7,3 %8,2
DAX 12.325 -%0,7 -%3,2 -%3,9 %6,4 %7,4
FTSE 7.313 -%0,5 -%1,5 -%3,1 %1,9 %2,4
Nikkei 20.033 %0,3 -%0,3 -%0,4 %5,1 %5,1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 100.440 %0,2 %1,1 %1,6 %31,1 %28,5
Cin 3.192 %0,0 %0,3 %2,8 %1,8 %2,9
Hindistan 30.922 %0,8 %0,1 -%0,4 %16,9 %17,0
Endonezya 5.830 %0,6 %2,5 %2,4 %16,7 %10,7
Rusya 1.880 -%0,1 %0,6 -%0,1 -%17,8 -%15,8
Brezilya 62.900 %1,1 %3,0 %0,6 %1,8 %4,4
Meksika 49.857 %1,3 %1,8 %1,1 %8, 1 %9,2
Glney Afrika 51.611 %0,5 %0,2 -%2,4 %1,2 %1,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%2,3 %11,6 %7,7 -%20,4 -%20,4
EM VIX 16 -%6,6 %20,3 -%4,3 -%28,5 -%28,5
MOVE 55 %1,0 %7,9 %3,2 -%22,9 -%22,9
Doviz Kurlann (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5207 -%0,2 %0,3 -%0,8 -%0,1 -%0,1
Brezilya 3,3072 %0,1 -%1,1 %1,5 %1,8 %1,8
Glney Afrika 13,0744 %0,4 %1,1 -%0,4 -%4,8 -%4,8
Cin 6,7809 -%0,1 -%0,8 a.d. -%2,4 -%2,4
Hindistan 64,5788 -%0,1 %0, 1 -%0,1 -%4,9 -%4,9
Endonezya 13328 %0,1 %0,3 %0,2 -%0,9 -%1,1
CDS *
Turkiye 194,5 0,9 4,2 -3,1 -34,7 -30,1
Brezilya 242,2 0,4 0,6 3,0 -54,4 34,9
Glney Afrika 200,5 31 54 31 a.d. a.d.
Endonezya 116,8 1,3 -0,1 -9,4 -30,7 26,7
Rusya 169,6 -0,8 0,5 20,7 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,5 0,0 0,8 0,0 -0,9 -0,9
Brezilya %10,5 -0,1 -0,2 -0,3 a.d. a.d.
Glney Afrika %8,8 0,1 0,3 0,2 -0,1 -0,1
Hindistan %6,5 0,0 0,1 -0,2 0,0 0,0
Endonezya %6,8 0,0 0,0 -0,2 -1,0 -1,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,2 0,04 0,68 0,11 -0,70 -0,70
Brezilya %4,9 0,00 0,11 0,08 -0,62 -0,62
Gliney Afrika %4,6 0,00 0,00 0,16 -0,29 -0,29
Endonezya %3,6 0,02 0,06 -0,08 -0,77 -0,67
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 47,92 %1,1 %5,2 -%7,6 -%15,7 -%15,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 46,04 %2,5 %7,0 -%7,3 -%14,3 -%14,3
Altin - USD / oz 1242,3 -%0,3 -%1,1 -%1,6 %7,9 %7,9
Glmus - USD /t oz. 16,568 -%0,1 -%0,5 -%4,9 %3,6 %3,6
Commodity Bureau Index 446,63 %0,6 %1,6 %3,5 %5,6 %5,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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