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Haber Basliklari

= Haftanin ilk islem glintinde kiiresel piyasalarda gorece zayif seyrini siirdiiren dolar endeksi giini 92,04 seviyesinden
diistsle tamamlarken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,1460 seviyesine kadar inmesinin ardindan %1,1710 seviyesinden
disUsle kapandi.

= Gelismekte olan iilke para birimleri Tiirk lirasi ve Giiney Afrika énciiliigiinde deger kazandi. TL GOU para birimleri
arasinda dolar karsisinda en fazla deger kazanan para birimi oldu ve yaklasik son iki ayin en yiksek seviyelerinde seyretti.
Bununla birlikte glin igerisinde en dustik 8,3320 seviyesini test eden USDTRY paritesi, glinti 8,3539 seviyesinden dususle
tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 380,44 baz puana gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise %17,17'ye indi.

*  ABD'de ISM Imalat Endeksi verisi Temmuz ayinda 61 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek 59,5 olarak gerceklesti. Veri
Haziran ayinda 60,6 seviyesindeydi. Zayif verinin ardindan dolar endeksindeki dusts egiliminin korundugu gézlemlendi.

*  ABD'de Temmuz Imalat PMI Endeksi diin aciklanan son okumada 63,1 seviyesinden 63,4 seviyesine revize edildi. Avrupa
cephesinde ise Euro Bélgesi Imalat PMI Endeksi 62,6'dan 62,8'e, Almanya’da ise 65,6'dan 65,9'a yiikseltildi.

= Almanya'da Haziran ayi Perakende Satislar aylik bazda %4,2, yillik bazda ise %6,2'lik gui¢li bir yiikselis kaydederek
sirasiyla %2 ve %3 olan piyasa beklentilerinin lzerinde bir gerceklesme kaydetti.

= ABD borsalari haftanin ilk islem giintini karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 100 puana yakin
deger kaybetti ve %0,28 azalarak 34.838,16 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,19 azalisla 4.387,11 puana diserken
Nasdaq endeksi %0,06 artisla 14.681,1 puana ytkseldi.

*  Avrupa borsalari Italya haric yiikselisle kapandi. Kapanista, gdsterge endeks Stoxx Europe 600 %0,59 artisla 464,45 puana
cikti. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,7 artarak 7.081,72 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,16 yiikselerek 15.568,73
puana ve Fransa'da CAC 40 endeksi %0,96 deger kazanarak 6.675,9 puana ulasti. italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise
%0,05'lik azaligla 25.351,6 puana indi.

= ABD Hazine Bakanligi, borg limitinin gecerlilik stresinin dolmasiyla tlkenin temerriide diismemesi igin olaganustu
tedbirleri devreye sokarak bazi borclanma faaliyetlerini askiya aldi. ABD Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi'ye
yonelik bir mektup kaleme alan ABD Hazine Bakani Yellen, ABD'de 2019'da hayata gegirilen yasayla askiya alinan yasal
borg limitinin siresinin 31 Temmuz'da doldugunu ve 1 Adustos itibariyla ABD'nin 6denmemis borcunun yasal sinira
ulastigini animsatarak Hazine Bakanliginin 2 Agustos'tan itibaren olaganustu onlemleri uygulamaya basladigini aktardi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem

getirileri * giiniine gore getirileri *
%0,3 %0,4
%0,2 %0,2

%0,1 %0,0 i I I .
%0,0 - -%0,2
-%0,1 -%0,4

-%0,2 -%0,6

-%0,3 -%0,8

-%0,4 -%1,0

%0,5 TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
AUD CHF PY GBP EUR

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Euro Bélgesi Haziran Ayi Aylik UFE 12:00 %1,4 %1,3
- Euro Bélgesi Haziran Ayi Yillik UFE 12:00 %10,3 %9,6
ABD Haziran Ay Fabrika Siparisleri 17:00 %1 %1,7
ABD Haziran Ayi Nihai Dayanikli Mal Siparisleri 17:00 %0,8 %0,8
ABD Haziran Ay Nihai Cekirdek Dayanikl Mal Siparisleri 17:00 - %0,3
Fed YK Uyesi Bowman'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 21:00
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Haftanin ilk islem giiniinde Gelismekte olan ilke para birimleri Tiirk lirasi ve Gliney Afrika énciiliigiinde deger kazandi. TL GOU
para birimleri arasinda dolar karsisinda en fazla deger kazanan para birimi oldu ve yaklasik son iki ayin en yliksek seviyelerinde
seyretti. Bununla birlikte giin icerisinde en disik 8,3320 seviyesini test eden USDTRY paritesi, glini 8,3539 seviyesinden
distsle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 380,44 baz puana gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise %17,17'ye indi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 8,3545 seviyesinden islem goriiyor. Dolar endeksi 92 seviyesinde hareket ederken, ABD 10
yillik tahvil faizi ise %1,1810 seviyesinde bulunuyor. Asagidaki grafik tizerinden de goriilebilecegdi gibi USDTRY paritesi gectigimiz
hafta Mart ayindan bu yana suirdiirdigu yikselis kanalini asagi yonlu kirdi. Kanal kirilmasi sonrasinda dusls egiliminin korundugu
gorultyor. Kurun diinkt dusiis hareketi ile birlikte 100 guinliik hareketli ortalamasini da asagi yonli kirdidi takip edildi. Teknik
gorinumd inceledigimizde gostergelerin USDTRY paritesinin kisa vadede 8,30 — 8,50 bandinda hareket edebileceginin sinyalini
verdigini gdérmekteyiz. USDTRY paritesindeki dists egiliminin stirmesi ve kurun 8,30 destegini asagi yonlu kirmasi durumunda 8,25
ve 8,20 destekleri 6n plana cikabilecekken, 8,50 seviyesi lzerinde ise 8,5330, 8,58 ve 8,60 direncleri yer aliyor.

Veri takvimine baktigimizda bugtin yurt icinde Temmuz enflasyon verileri agiklanacak. Yurt disinda ise Euro Bdlgesi Haziran ayi
UFE, ABD Haziran ayi Fabrika Siparisleri & Nihai Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve Fed YK Uyesi Bowman'in Konugmasi takip
edilecek.
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EUR/USD

Haftanin ilk islem giiniinde ABD’den gelen zayif ISM Imalat Endeksi verisinin de etkisi ile birlikte dolar endeksindeki zayif seyir
devam ettigi, EURUSD paritesinin ise son dénemdeki kazanglarini korudugu takip edildi. Bununla birlikte glin igerisinde 1,1860 —
1,19 bandinda islem goéren parite, glinu 1,1874 seviyesinden sinirli bir yiikselisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1880 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi ise 92 seviyesinde hareket ediyor.
Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi gibi EURUSD paritesi gectigimiz hafta Carsamba giini kisa vadeli diists kanalini
yukari yonla kirdi. Kanal kirllmasi sonrasinda paritede olusan kisa vadeli ytikselis egiliminin stirdigu takip ediliyor. Paritede
ylkselisin devamliligi agisindan 1,19 direncini izlemeye devam ediyoruz. Hatirlanacag lizere parite Cuma giini 1,19 seviyesi
lzerini test etmis ancak bu seviye Gizerinde bir kapanis gerceklestirememisti. Paritenin yeniden bu direng tizerini hedef almasi ve
bu seviye Uzerinde bir kapanis gerceklestirmesi durumunda yukarida 1,1923 ve 1,1955 direngleri 6n plana gikabilir. 1,19
seviyesinin asilamamasi durumunda ise, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, kisa vadede 1,18 — 1,19 bandinda
bir hareket gérmeyi bekleyebiliriz. 1,18 seviyesi dncesinde ara destekler olarak 1,1860 ve 1,1835 seviyeleri yer aliyor.

Bugin yurt disinda Euro Bélgesi Haziran ay1 UFE, ABD Haziran ayi Fabrika Siparisleri & Nihai Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve
Fed YK Uyesi Bowman'in Konusmasi takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Haftanin ilk islem gliniinde 1805$ — 1820$ seviyeleri arasinda hareket eden ons altin, giinii 1813,46$ seviyesinden yatay
tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1810,55$ seviyesinden islem goériyor. Dolar endeksi 92 seviyesinde bulunurken, ABD 10
yillik tahvil faizi ise %1,1810 seviyesinde hareket ediyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecedi gibi ons altin kisa vadeli bir
ylkselis kanali icerisinde hareket ediyor. Bugiin itibariyle kanalin alt cizgisi, yani kanal destegdi yakininda seyreden ons altinda, 200
glinliik Ussel hareketli ortalamanin da kanal destegi yakinindan gectigi izleniyor (asagidaki grafikte siyah cizgi). Dolayisi ile kisa
vadeli goriinim acisindan fiyatlarin bu ortalama lizerinde tutunup tutunmayacagi dnemli olacak. Ons altinin bugiin itibariyle
1808$ seviyesine denk gelen Ussel hareketli ortalamasi tizerinde tutunmasi ve yikselis kanalinin alt cizgisinden destek bulmasi
durumunda yukari yonli eg@iliminin devam etmesi beklenebilir. Bu durumda 1815$ ve 1830% direnglerinin yeniden hedef haline
gelmesi s6z konusu olabilir. Aksi takdirde, yani ons altinin 1808$ altinda bir gtinliik kapanis gerceklestirerek 200 giinliik tsse
ortalamasi altina inmesi durumunda — ki bu durumda yikselis kanali da asagi yonlu kirilmis olacak — diists egiliminin 6n plana
beklenebilir. Boyle bir durumda ilk etapta 1800% ve 1788$ destekleri takip edilecek.

Bugiin yurt disinda Euro Bélgesi Haziran ay1 UFE, ABD Haziran ayi Fabrika Siparisleri & Nihai Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve
Fed YK Uyesi Bowman'in Konusmasi takip edilecek.
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XAG/USD

Gumdus fiyatlari yeni haftanin ilk islem giiniinde yatay seyrini korudu. Guin icerisinde 25,30$ — 25,65% seviyeleri arasinda dar
bir bantta seyreden gliimis, glinii 25,41$ seviyesinden yatay tamamladi.

Gumis bu sabah saatlerinde 25,33% seviyesinden islem gorlyor. Asagidaki grafik tGzerinden de gorilebilecegi gibi giimis
kisa vadeli bir duistis kanali icerisinde hareket ediyor. Kanalin alt ve Ust sinirlarini ve kisa vadeli gostergelerin Urettikleri
sinyalleri g6z 6nlinde bulundurarak gimis kisa vadede 24,50% — 25,70$ bandinda islem gérebilecedi goristindeyiz. Kanalin
Ust cizgisi, yani kanal direnci bugiin itibariyle 25,70$ seviyesine denk geliyor. Glimiste istikrarli bir yikselis gorulebilmesi
agisindan bu seviyenin yukari yonli kirilmasi énem arz ediyor, zira glimusin bu seviye izerinde bir glinlik kapanis
gerceklestirmesi durumunda kanal da yukari yonla kirilmis olacak. 25,70$ seviyesi izerinde ise 25,90% seviyesine denk gelen
200 giinlik hareketli ortalama ve 26,30% seviyesine denk gelen 100 guinliik hareketli ortalama bir sonraki direng bdlgeleri
olarak 6n plana gikiyor.

Bugiin yurt disinda Euro Bélgesi Haziran ay1 UFE, ABD Haziran ayi Fabrika Siparisleri & Nihai Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve
Fed YK Uyesi Bowman'in Konusmasi takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&p 4.387 -%0,2 -%0,8 %0,8 %14,5 %16,8
DAX 15.569 %0,2 -%0,3 -%0,5 %11,7 %13,5
FTSE 7.082 %0,7 %0,8 -%0,6 %8,8 %9,6
Nikkei 27.781 -%0,8 -%1,5 -%4,2 -%3,8 %0,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.400 %0,5 %3,7 %1,7 -%8,7 -%5,2
Cin 3.464 %0,0 %2,5 -%1,5 -%1,5 -%0,3
Hindistan 52.951 %0,4 %1,1 %1,3 %5,8 %11,4
Endonezya 6.097 %0,6 %0,5 %1,8 %0,9 %2,5
Rusya 3.788 %0,4 %1,0 -%2,0 %13,3 %15,2
Brezilya 122.516 %0,6 -%2,8 -%4,0 %2,3 %2,9
Meksika 50.869 %0,0 -%0,1 %1,3 %15,7 %15,4
Gliney Afrika 68.823 -%0,2 %1,1 %3,8 %9,2 %15,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 %6,7 %10,7 %29,1 -%23,9 -%14,5
EM VIX 23 -%9,8 -%6,9 %31,2 -%8,4 -%5,3
MOVE 64 %5,1 -%6,9 %22,7 %40,0 %31,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 8,3545 -%1,2 -%2,4 -%3,9 %16,3 %12,3
Brezilya 5,1743 -%0,7 %0,0 %2,3 -%3,5 -%0,5
Gliney Afrika 14,4724 -%0,9 -%2,2 %1,6 -%3,3 -%1,5
Cin 6,4621 %0,0 -%0,3 -%0,2 %0,1 -%1,0
Hindistan 74,345 -%0,1 -%0,1 -%0,5 %1,9 %1,8
Endonezya 14423 -%0,3 -%0,4 -%0,8 %2,8 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,2 0,0 -0,5 -04 4,2 4,3
Brezilya %9,6 0,1 0,4 0,5 2,2 -0,6
Hindistan %6,2 0,0 0,0 0,1 01 0,3
Endonezya %6,3 0,0 0,0 -0,3 0,2 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tirkiye %6,1 -0,06 -0,10 -0,24 0,56 0,67
Brezilya %3,7 -0,03 -0,05 -0,05 0,34 0,52
Gliney Afrika %4,0 -0,03 -0,12 -0,02 -0,52 a.d.
Endonezya %2,2 0,00 0,03 0,05 0,09 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72,89 -%4,5 -%2,2 -%4,3 %26,9 %40,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 71,26 -%3,6 -%0,9 -%?5,2 %30,1 %46,9
Altin - USD / oz 1818,1 %0,3 %1,1 %2,0 -%0,7 -%4,1
Glmis -USD /toz. 25,575 %0,1 %1,1 -%3,4 -%3,1 -%3,2
Commodity Bureau Index 564,09 %0,3 %0,4 %1,7 %22,4 %27,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

fzmir

izmir irtibat Biirosu
fzmit

fzmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0 322) 457 77 55
(0 212) 35546 46

(0312) 43518 36

(0312) 909 87 70

(0242) 248 45 20

(0212) 570 52 59

(0 224) 225 64 10

(0 258) 265 87 85

(0 216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0232) 241 24 50

(0262) 3231133

(0 262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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