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Haber Bashklari

2C19 GSYiH verileri yillik olarak %1,5 oraninda bir daralmaya isaret etti. Bunun yaninda ceyreklik dénem cercevesinde
ise, bir dnceki ¢ceyrekte elde edilen %1,3'lUk bliylime sonrasinda %1,2 artis kaydedildi. Veriler kurum (yillik %2,1
daralma) ve piyasa (yillik %1,9 daralma) beklentisinin Gzerinde gerceklesti.

= Bugiin saat 10:00'da Agustos ayi TUFE verileri aciklanacak. Kurum tahminimiz %1,25 oraninda aylik TUFE artisi yolunda.
Foreks tarafindan gerceklestirilen anket sonuglarina gore piyasa medyan beklentinin %1,34 oldugu goruliyor. Agustos
ay! TUFE verilerinin beklentilerimiz dogrultusunda gerceklesmesi durumunda, yillik enflasyonun %16,65'den %15,45'e
geriledigini gdrecegiz.

= ISO/Markit PMI verisi Agustos ayinda son 13 ayin en yiiksek seviyesine ¢ikarak 48 olarak gerceklesti. TCMB tarafindan
gegen hafta icerisinde aciklanan Reel Kesim Gliven Endeksi tarafinda da benzer bir iyilesme gorilmusta.

= Euro Bolgesi'nde imalat sektdriindeki gerileme AJustos'ta art arda yedinci ayda da devam ederek Avrupa Merkez
Bankasi ve hiikiimetler izerindeki tesvik baskisini artirdi. Buna gére Euro Bélgesi Markit Imalat PMI Endeksi Agustos
ayinda 47 ile 50 seviyesi altinda kalmaya devam etti. Almanya'da benzer bir zayiflama s6z konusu. Almanya’da Markit
Imalat PMI Endeksi verisi 43,5 ile bir ayin 43,6 olan zayif verisinin de altina geriledi.

= Guvenli limanlara ve dolayisi ile altina olan talep gtili seyretmeye devam ediyor. Altina dayali exchange traded
fonlarina (ETF) Agustos ayinda guvenli liman alislari ile yaklagik 102 tonluk altin varlik girisi oldu ve bu fonlardaki toplam
varliklar Subat 2013'ten bu yana en yiiksek seviyesine tirmandi. Altin ETF'lerindeki toplam varlik Cuma giini itibaryla
Cuma glind itibariyle toplam 2.453 tona ulasti.

» Ingiltere'de imalat sektérii PMI gdstergesi Agustos ayinda yedi yilin en diisiik seviyesine geriledi. Buna gére Ingiltere’de
Markit Imalat PMI Endeksi verisi Austos ayinda 48'den 47,4'e geriledi.

= Sterlin, Brexit siirecine iliskin nemli kararlarin alinacadi bu haftanin basinda, zayif PMI verisinin de etkisi ile birlikte dolar
karsisinda iki haftanin diistigtine geriledi ve GBPUSD paritesi 1,2025 seviyesine indi. Kanun yapicilarin, anlagmasiz
Brexit'in engellenmesine ydnelik yasal diizenlemeyi bugiin meclise tagsimay planliyor.

= Ingiltere Bagbakani Boris Johnson, Avrupa Birligi'nden hicbir kosulda Brexit igin bir erteleme daha istemeyecegini
bildirdi. Bagbakanlik ofisinde bakanlar kurulunu acil toplayan Johnson, toplantinin ardindan yaptigi agiklamada,
"Herkesin bilmesini istiyorum ki, hicbir kosul altinda Briiksel'den bir erteleme daha istemeyecegim. 31 Ekim'de
ayrilacagiz, 'ama’si veya 'eger'i yok." dedi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri Saat Beklenti m

=] |

walem | Ingiltere Agustos Ayi Yapi PMI Endeksi 11:30 46,5 45,3
ABD Agustos Ayi Markit imalat PMI Endeksi 16:45 50 49,9
ABD Agustos Ayi ISM Imalat PMI Endeksi 17:00 51,2 51,2
ABD Temmuz Ayi Aylik insaat Harcamalari 17:00 %0,3 -%1,3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabah saatlerinde aciklanan ve piyasa beklentilerinden iyi bir gerceklesme gosteren 2C19 GSYIG biiyiime orani verisi
sonrasinda 5,80 seviyesi altini test eden USDTRY paritesi, gtin giin icerisinde 5,80 — 5,84 seviyeleri arasinda dalgalandi. 2C19
GSYIH verileri yillik olarak %1,5 oraninda bir daralmaya isaret etti. Bunun yaninda ceyreklik dénem cercevesinde ise, bir dnceki
ceyrekte elde edilen %1,3'lik biiyliime sonrasinda %1,2 artis kaydedildi. Veriler kurum (yillik %2,1 daralma) ve piyasa (yilhk %1,9
daralma) beklentisinin Uzerinde gergeklesti. Bunun yani sira, yikselis egilimini istikrarli bir sekilde strdirmekte olan dolar
endeksi, 99,30 seviyesi Uzerine cikarak Mayis 2017'den bu yana yeni bir zirve test etmis oldu. Ancak, dolar endeksindeki sert
yukselis hareketine ragmen, piyasa beklentilerinin izerinde gelen biylme verisi ile birlikte TL diin gelisen llke para birimlerinden
pozitif ayristi ve USDTRY paritesi giin igerisinde 5,80 — 5 84 seviyeleri arasinda seyretti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,81 seviyesi civarinda hareket ediyor. Asya seansinda 99,30 seviyesi Uzerinde
ylkselmesinin ardindan dolar endeksi bu sabah saatlerinde 99,25 seviyesi civarinda glcli gorinimini korumakta. Diger
yandan, gelisen Ullke para birimlerinde bu sabah saatlerinde saticili bir seyrin oldugunu ve TL'de diin gérilen pozitif ayrismani
etkisini yitirdigini goriyoruz. Bununla birlikte kurun, kisa vadede 580 gugcli destek seviyesini asagr yonli kirmakta
zorlanabilecegini ve bu seviye lizerinde tutunabilecegini diistiniiyoruz. Oniimiizdeki déneme iligkin gériinimde teknik gésterge
ve formasyonlar kurda kisa vadede bir yiikselis egiliminin olusabilecegini ve 5,90 seviyesinin hedef haline gelebilecegini isaret
ediyor.

Bugiin yurt ici piyasalarda saat 10:00'da aciklanacak olan Agustos ayr TUFE verileri takip edilecek. Kurum tahminimiz %1,25
oraninda aylik TUFE artigi yolunda. Foreks tarafindan gerceklestirilen anket sonuglarina gére piyasa medyan beklentinin %1,34
oldugu gériliyor. Agustos ayr TUFE verilerinin beklentilerimiz dogrultusunda gerceklesmesi durumunda, yillik enflasyonun
%16,65'den %15,45'e geriledigini gérecegiz. Yurt disinda ise ABD'den gelecek olan Agustos Ay Markit imalat PMI Endeksi,
Agustos Ay ISM Imalat PMI Endeksi ve Temmuz Ayi Aylik Insaat Harcamalari verileri yakindan izlenecek.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, kisa vadeli teknik gdstergeler ve paritenin 4 saatlik grafiginde olusmus olan bayrak formasyonunun
paritedeki mevcut geri ¢ekilme hareketinin kisa vadede 1,0950 seviyesi altina dogru devam edebileceginin sinyalini verdigini
ifade etmistik. Diin Euro Bdlgesi ve Almanya'dan gelen imalat PMI Endeksi verilerinin sektérdeki zayifigin siirdiigiine isret etmesi
ve dolar endeksindeki yikselis egiliminin giin boyu devam etmesi ile birlikte EURUSD paritesinin de saticili gérinimini
korudugunu gordik. Diin 1,0950 seviyesi altina inen parite, Asya seansinda 1,0931 seviyesine kadar gerileyerek Mayis 2017'den
bu yana en disuk seviyesini test etti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0935 seviyesi civarinda seyrediyor. Asagidaki grafik Gizerinden de gorebilecegini lizere
EURUSD paritesi kisa vadeli disis kanali binyesindeki hareketine devam etmekte. Bu noktada, dolar endeksindeki yiikselis
egiliminin devam diyor olmasi ile birlikte paritedeki saticili seyrin devam edebilecedi gorisiindeyiz. Teknik gdstergeler paritenin
bugtin igerisinde 1,0920 — 1,0975 seviyeleri arasinda hareket edebilecedine isaret ediyor.

Bugiin ABD'den gelecek olan Agustos Ay Markit Imalat PMI Endeksi, Agustos Ayi ISM Imalat PMI Endeksi ve Temmuz Ayi Aylik
insaat Harcamalari verileri yakindan izlenecek.
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XAU/USD

Diin sabahki biiltenimizde, ons altinin glin icerisinde 1515 seviyesi altina gerilemesini beklemedigimizi ifade etmis ve 1515 —
1535 seviyeleri arasinda bir seyir gérmeyi bekledigimizin altini ¢izmistik. Ons altin, dolar endeksindeki yiikselis hareketinin devam
etmesi ile birlikte gorece zayif ve yatay bir hareket icerisinde olsa da, dngérdigimiiz lGzere 1515 eviyesi lizerinde tutunmayi
basardi ve glin icerisinde 1519 — 1534 seviyeleri arasinda seyretti.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1525 seviyesi civarinda seyrediyor. Bu noktada, 1515 seviyesinin giicli bir destek gorevi gordugu
ve altin fiyatlarinin bu seviye altina inmekte zorlanacagina yonelik gériisiimlzi korumaktayiz. Teknik gostergeler fiyatlarin bugin
icerisinde yine 1515 — 1535 seviyeleri arasinda seyretmesini beklemekteyiz (burada teknik gostergelerin verdigi sinyaller
cercevesinde risklerin yukari yonli oldugunu belirtmek gerekir) Ons altindaki genel gériiniime baktigimizda: Guvenli limanlara
ve dolayisi ile altina olan talep gliclii seyretmeye devam ettigini goriyoruz. Altina dayali exchange traded fonlarina (ETF) Agustos
ayinda giivenli liman alislari ile yaklasik 102 tonluk altin varlik girisi oldu ve bu fonlardaki toplam varliklar Subat 2013'ten bu yana
en yuksek seviyesine tirmandi. Altin ETF'lerindeki toplam varlik Cuma glinu itibariyla Cuma guni itibariyle toplam 2.453 tona
ulasti. Bununla birlikte dniimuizdeki déneme iliskin orta vadeli gérinimde ise: Kiresel biylimeye ydnelik artan endiseler ile
birlikte glivenli liman niteligindeki varliklara yonelik talebin glicli kalmayi sirdiirmesini ve bununla birlikte ons altindaki geri
cekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesini beklemekteyiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Agustos Ay Markit imalat PMI Endeksi, Agustos Ayi ISM Imalat PMI Endeksi ve Temmuz Ayi Aylik
Insaat Harcamalari verileri yakindan izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.926 %0,1 %2,8 -%0,2 %4,4 %16,7
DAX 11.954 %0,1 %2,5 %0,7 %3,0 %13,2
FTSE 7.282 %1,0 %2,6 -%1,7 %2,5 %8,2
Nikkei 20.620 %0,2 %1,0 -%2,0 -%4,4 %3,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.343 %1,7 %1,2 -%1,3 -%4,8 %7,7
Cin 2.924 %0,0 %0,7 %1,9 -%2,4 %17,2
Hindistan 37.333 -%1,2 -%1,7 -%0,7 %2,2 %2,2
Endonezya 6.291 -%0,2 %0,0 -%1,0 -%3,4 %1,4
Rusya 2.773 %1,2 %4,3 %3,7 %11,9 %17,0
Brezilya 100.626 -%0,5 %4,4 -%2,0 %6,4 %14,5
Meksika 42.108 -%1,2 %5,1 %5, 3 -%1,2 %1,1
Glney Afrika 54.785 -%0,9 %1,8 -%2,6 -%2,5 %3,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 %6,2 -%4,5 %36,2 %28,4 -%25,3
EM VIX 20 -%1,1 -%14,9 %12,6 %5,7 -%20,8
MOVE 87 -%0,1 -%5,4 %50,2 %84,0 %30,5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,8065 -%0,4 -%0,3 %4,5 %8,1 %9,8
Brezilya 4,188 %1,0 %0,7 %7,7 %10,8 %8, 1
Gliney Afrika 15,2514 %0,4 -%0,2 %3,2 %7,2 %6,3
Cin 7,172 %0,2 %0,3 %3,3 %6,9 a.d.
Hindistan 71,405 -%0,5 -%0,4 %3,7 %0,9 %2,3
Endonezya 14194 %0,0 -%0,3 %0,1 %0,5 -%1,4
CDS *
Tarkiye 423,1 -6,7 8,5 45,5 176,8 200,9
Brezilya 134,2 -0,8 -6,2 9,7 21,7 94,7
Guney Afrika 178,2 -1,5 -12,8 6,3 21,2 7,4
Endonezya 89,1 -0,6 -3,0 2,9 15,3 -13,7
Rusya 97,6 -0,6 -2,9 -5,7 0,5 14,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,9 a.d. -1,1 0,5 0,7 -0,5
Brezilya %7,5 0,0 01 0,2 -1,6 -2,8
Hindistan %6,6 0,0 0,0 0,2 -0,9 -0,8
Endonezya %7,3 0,0 0,0 -0,2 -0,5 -0,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,3 0,04 0,00 0,46 0,45 a.d.
Brezilya %4,4 0,00 -0,04 -0,07 -0,95 -0,77
Guney Afrika %3,8 0,00 -0,14 -0,41 -1,27 -1,29
Endonezya %2,8 -0,01 -0,20 -0,42 -1,42 -1,77
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58,66 -%2,9 -%0,1 -%5,2 -%9,9 %9,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 55,1 -%2,8 %1,7 -%5,1 -%3,7 %21,3
Altin -USD / oz 1523 -%0,5 -%0,2 %6,5 %15,7 %18,9
Gumus - USD /t oz 18,185 %0,1 %4,4 %9,8 %17,0 %17,0
Commodity Bureau Index 387,15 -%0,3 -%1,3 -%4,4 -%6,2 -%5,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlar
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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