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Haber Basliklari

= TUIK Ekim ayi enflasyonunu bugiin yayinlayacak. Burada kurum beklentimiz aylik bazda %1,85'lik bir yikselis kaydedilmesi
yonlnde. Piyasa beklentisi ise %1,7 seviyesinde bulunuyor. Ger¢eklesmenin beklentilerimiz dogrultusunda gelmesi
durumunda yillik enflasyon %11,20'den %11,65'e yikseliyor olacak. Tirk lirasinda son dénemde gorilen sert deger kaybi
ile birlikte 2017 yil sonu enflasyon tahminimizi %10'a cekerken, 2018 yil sonu TUFE tahminimizi %8,6'da tutuyoruz. Nisan
ayinda enflasyonda %8'in altini gérmeyi bekliyoruz.

= ABD Baskani Donald Trump, diin aksam Tirkiye saatiyle 22:00'da yaptigi agiklamada, Jerome Powell'i Fed'in yeni Baskani
olarak ilan etti.

= Cumbhuriyetgiler uzun zamandir beklenen vergi paketini agikladilar. Buna gore kurumlar vergisi %35'ten %20'ye ¢ekilirken,
10 yil icerisinde butce aciginin 1,49 trilyon dolar artirilmasi bekleniyor. Ancak bu noktada, séz konusu vergi planinin, orta
sinif icin blyuk belirsizlikler iceriyor olmasi sert bir dille elestiriliyor ve bu durum dolar endeksindeki ylkselis hareketinin
sinirli kalmasinin temellerinden birini olusturuyor.

= Wall Street'te endeksler Persembe giiniini, Facebook'un kayiplari S&P 500 ve Nasdaq endekslerini kontrolde tutarken,
uzun zamandir beklenen ABD Baskani Donald Trump ve Cumhuriyetgcilerin vergi reformu tasarisinin agiklanmasiyla
ylkselisle tamamladi.

= S&P'nin Turkiye kredi notu gdzden gegirme kararinin bugiin (piyasa kapanisi sonrasinda) agiklanmasi bekleniyor. S&P’nin
Turkiye'nin BB olan notunu teyit etmesini ve negatif olan gérinimind degistirmemesini bekliyoruz.

= Ingiltere Merkez Bankasi, diinkii toplantisi sonucunda 10 yil sonra ilk defa faiz artinmina giderek faizleri %0,25'ten
%0,50'ye yikseltti. Banka, blylime tarafinda bir kazanim saglanmis olmasindan ziyade, enflasyonda gorilen hizli yikselis
nedeniyle faiz artirrmina gitme yéniinde bir degerlendirmede bulunuyor. BOE'nin faiz artirimina gitme ydniindeki
degerlendirmesinin temel nedeni enflasyonu kontrol altina almak. Bu nedenle, BOE'nin 2019 yilina kadar faizlerde baska bir
degisiklik yapmamasi, 2019 — 2020 yillari arasinda ise faiz artirrm hamlesine devam etmesi bekleniyor.

= Altin fiyatlari, dolar endeksindeki ylkselis hareketinin durulmasi ile birlikte yukselisini Gglinct gline tasidi ve haftay
kazancla gegmeye yoneldi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

Turkiye Ekim Ayr TUFE 10:00 %1,7 %0,65

el= | ingiltere Ekim Ayi Hizmet PMI Endeksi 12:30 53,3 53,6
ABD Ekim Ayi Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %0,2 %0,5
ABD Ekim Ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi 15:30 312K -33K
ABD Ekim Ay Issizlik Orani 15:30 %4,2 %4,2
ABD Eylul Ay Fabrika Siparisleri 17:00 %1,2 %1,2
ABD Ekim Ayi ISM Hizmet PMI Endeksi 17:00 58,5 59,8
ABD Eylul Ay Dayanikl Mal Siparigleri 17:00 %2 %2,2
ABD Eylul Ayi Cekirdek Dayanikl Mal Siparisleri 17:00 %0,7
Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin Konugmasi 19:15
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Makroekonomik Gelismeler

ABD istihdam verileri ve kur beklentimiz
Buglin Tirkiye saatiyle 15:30'da aciklanacak olan ABD Ekim ayi istihdam verilerine iliskin piyasa beklentileri su sekilde:

e Eylul ayr tarim disi istihdam artisi, kasirgalarin yarattigi tahribat ve kayip nedeniyle 33,000 kisi diisls kaydetmis ve s6z
konusu veri 2010 yilindan bu yana ilk defa azalisa isaret etmisti. Ekim ayi tarim disi istihdam artisinin ise, Eylal ayindaki
zayif veri sonrasinda 312,000 kisilik ylksek bir artisi isaret etmesi bekleniyor.

o Issizlik oraninin %4,2'de sabit kalmasi bekleniyor. (Son 16 yilin en diisiik seviyesi.)

e Saatlik ortalama kazanclar verisi Eylil ayinda %0,5'lik ylksek bir artis kaydetmisti. S6z konusu verisinin Ekim ayinda
%0,2'lik bir artis kaydetmesi beklenmekte.

Buglink veri akisi icerisinde bir stiredir oldugu gibi en cok dikkat edilecek unsur saatlik ortalama kazanglarda ne oranda bir artig
gerceklestigi olacak. Tam istihdam kosullarina oldukca yaklasmis bir ABD ekonomisi ve %4,5'in altina gerilemis bir issizlik orani
cercevesinde, Tarim Disi stihdam verisinde yasanacak yiikselisten cok ticret artislarindaki performans cok daha énemli bir unsur
olmaya devam ediyor. Dolar endeksinde, kisa vadeli gériiniim agisindan bugiin gelecek olan Ortalama saatlik kazanglar verisi
kritik bir 6neme sahip.

Bu cercevede: Tarim disi istihdam artisi, beklendigi tizere, bir dnceki doneme gore glicli bir artis gdsterse dahi, ortalama saatlik
Ucretlerdeki artisin beklentiler dahilinde (%0,2) gelmesi durumunda global anlamda dolar “negatif” bir fiyatlama olusabilir. Béyle
bir durumda, 95 seviyesi lizerinde tutunamamasi sonrasinda geri ¢ekilen ve yiikselis hareketleri sinirli kalan dolar endeksinin, 94
seviyesi altina dogru bir geri ¢ekilme gostermesi beklenebilir. Boyle bir durumda USDTRY'nin 3,75 seviyesine dogru bir disus
egilimi gosterdigi gorulebilir. Ortalama saatlik kazanglar verisinin beklentilerin Gizerinde gerceklesmesi durumunda ise USDTRY
paritesinde yeniden 3,82 seviyesi Uzerine dogru bir ylkselis cabasi gorilebilir.

Dolar endeksi, gerek yeni Fed baskanin beklendigi kadar sahin bir isim olmayacagi y6niinde cikan haberler, gerekse de
ABD secimlerine iliskin Rusya sorusturtmasinin devam ediyor olmasinin yarattigi endiseli hava ile birlikte 95 seviyesi
altindaki seyrini siirdiiriiyor. Teknik gostergeler ve temel konjonktiir dolar endeksindeki mevcut diisiisiin 20 haftalik
hareketli ortalamasina denk gelen 93,85 seviyesine dogru devam edebileceginin sinyalini veriyor. Bununla birlikte kurun
kisa vadede bir siire 3,75 — 3,82 seviyeleri arasinda dalgalanmasini bekleyebiliriz. Ancak 3,82 iizerine kalici bir hareket
gormeyi beklememekle birlikte 3,82 seviyesi iizerinde tutunulamamasi durumunda 3,70 - 3,73 bandina dogru devam
etmesini beklemekteyiz.

Global Piyasalar Biilteni 3
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S&P'nin Tiirkiye kredi notu gézden gegirme kararinin bugiin piyasa kapanisi sonrasinda aciklanmasi
bekleniyor

S&P'nin Tirkiye kredi notu gézden gecirme kararinin buglin (piyasa kapanisi sonrasinda) agiklanmasi bekleniyor. S&P'nin
Turkiye'nin BB olan notunu teyit etmesini ve negatif olan gériiniminiu degistirmemesini bekliyoruz.

S&P en son Mayis ayinda gerceklestirdigi gdzden gegirmesinde su noktalarin altini cizmisti;

i. Hakidmetin borg yukimliltklerinin distk olduguna dikkat cekilirken, bu alandaki artisinin ilimli olmasinin 6ngéraldigi
ve Tirkiye'nin kredi notunun Ulkenin disik seviyedeki borg yiiki tarafindan desteklendigi belirtiimisti.

ii.  Turkiye'nin serbest kur rejiminin ekonominin disg soklara uyum gdstermesini saglamasinin beklendigi ifade edilmisti.

iii.  Turkiye'nin cari agiginin ve yiksek dis finansman aciginin Glkenin kredi notlari tGzerinde baski olusturduguna dikkat
cekilirken, bunun ekonomik blytimeyi dis finansman risklerine karsi zayiflattigi vurgulanmisti.

iv.  Negatif not goriinimuyle ilgili olarak, zayif biyiime ve kur oynakhginin mali bozulmaya yol acabilecedi uyarisinda
bulunulurken, bunun beklentilerin 6tesinde enflasyon baskisi yaratmasi yoniindeki riskleri yansittigi belirtilmisti

v.  Ekonomik buylmenin, mali tesvikler ve vergi istisnalarinin tiketimi arttirmasi yoluyla desteklenmesinin beklendigi
belirtilirken, tiiketimin ekonomik biytimenin temel glicii olmaya devam edecegi séylenmisti.

2013-2016 yillarinda yaklasik %6 oraninda buylime kaydeden Tirkiye ekonomisinin, 2017-2020 arasinda yaklasik %3
genislemesinin dngorildigu ifade edilmisti.

Bu noktalar arasinda, 2017 yilina iliskin guglu bir ekonomik biylime kaydedilecek olmasi pozitif bir stirpriz olarak éne ¢ikiyor.

e Bu noktada mevcut glgli blylimenin gorinimde bir degisiklik yapilmasina yonelik bir katalizér olarak gortlip
gorilmeyecegdi merak ediliyor.

e Ancak, diger kredi derecelendirme kuruluslari (Moody's ve Fitch) bluylimedeki iyilesmeyi goriinimde revizyona gitmek
icin bir sebep olarak gérmemislerdi.

S&P'nin Tirkiye not degerlendirmesi Moody's ve Fitch'in bir kademe altinda, yatirim yapilabilir seviyenin ise iki kademe altinda
bulunuyor. Turkiye'nin S&P tarafindan yatirim yapilabilir seviyenin iki kademe altinda dederlendiriliyor olusu, diger kredi
derecelendirme kuruluslarinin Turkiye degerlendirmeleri Gizerinde de baski yaratan bir faktor olarak éne cikiyor.

Burada temel senaryomuz S&P'nin buglnki kararinda herhangi bir degisiklik olmayacaglr ve piyasada da hareketlilik
yasanmayacagi yoninde. Beklentimizin goriinim agisindan yukari yonli risk tasidigini ifade etmemizde fayda var (negatiften
duragana) — boyle bir karar olmasi halinde ise 6zellikle kur tarafinda sadece sinirli bir iyilesme gorilebilir.

Global Piyasalar Biilteni 4
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Tiirkiye'nin kredi notu karnesi

Moody's S&P FITCH
(regatif)* (regotif)* (duradon)*
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* poranteziginde yanianiar Tirkyenin not gérindmini beiiremekeadir.
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaorim

Yeni Fed Baskani Jerome Powell

ABD Baskani Donald Trump, diin aksam Tirkiye saatiyle 22:00'da yaptidi1 aciklamada, Jerome Powell'i Fed'in yeni Bagkani olarak
ilan etti. Su anki Fed Baskani Janet Yellen'in gdrev siiresi Ocak sonu itibariyle bitiyor ve Yellen'in yerine Jerome Powell'in Fed
baskanligi koltuguna oturuyor olacak. Faiz artinmlar konusunda tutucu davranan Powell, Trump'in blylmeyi destekleyici
planlan gercevesinde uygun bir aday. Fed Yonetim Kurulu Gyesi ve FOMC'nin guvercin Uyelerinden biri olan Powell’in, genel
olarak Yellen'in politikalarindan ciddi bir sapma gdstermemesi bekleniyor. Fed baskan adaylari arasinda guivercin Uyelerden biri
olan Powell'in Fed baskanhgina getirilmesi beklentisi dolar endeksi izerinde hafta boyunca etkili olmus ve endeksin 95 seviyesi
altinda tutunmasindan buyuk rol oynamisti. Bu nedenle Powell'in Fed baskanligina getirilmesi piyasalarda tarafindan beklenen
bir durum oldugu icin, aciklama sonrasinda dolar endeksi tizerinde fazla bir hareket gorilmedi.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

ABD Baskani Donald Trump, diin aksam Tiirkiye saatiyle 22:00'da yaptidi aciklamada, Jerome Powell'i Fed'in yeni Baskani olarak
ilan etti. Fed baskan adaylari arasinda glivercin tyelerden biri olan Powell'in Fed baskanligina getirilmesi beklentisi dolar endeksi
Gzerinde hafta boyunca etkili olmus ve endeksin 95 seviyesi altinda tutunmasindan biyiik rol oynamisti. Bu nedenle Powell'in
Fed baskanligina getirilmesi piyasalarda tarafindan beklenen bir durum oldugu icin, agiklama sonrasinda dolar endeksi Gizerinde
fazla bir hareket gorilmedi. Bunun yani sira, Cumhuriyetciler uzun zamandir beklenen vergi paketini agikladilar. Buna gore
kurumlar vergisi %35'ten %20'ye cekilirken, 10 yil icerisinde butce aciginin 1,49 trilyon dolar artirlmasi bekleniyor. Ancak bu
noktada, s6z konusu vergi planinin, orta sinif icin biy(k belirsizlikler iceriyor olmasi sert bir dille elestiriliyor ve bu durum dolar
endeksindeki yiikselis hareketinin sinirli kalmasinin temellerinden birini olusturuyor. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle
3,80 seviyesi civarinda hareket ediyor. Kurdaki kisa vadeli gériinim agisindan bugiin 6gle saatlerinde ABD'den gelecek olan
istihdam verileri Snemli olacak. Tarim digi istihdam artisi, beklendigi tizere, bir dnceki déneme goére glicli bir artis gdsterse dahi,
ortalama saatlik Ucretlerdeki artisin beklentiler dahilinde (%0,2) gelmesi durumunda global anlamda dolar "negatif” bir fiyatlama
olusabilir. Boyle bir durumda, 95 seviyesi tizerinde tutunamamasi sonrasinda geri ¢ekilen ve yikselis hareketleri sinirli kalan dolar
endeksinin, 94 seviyesi altina dogru bir geri cekilme gdstermesi beklenebilir. Boyle bir durumda USDTRY'nin 3,75 seviyesine
dogru bir dusus egilimi gosterdigi gorilebilir. Ortalama saatlik kazanclar verisinin beklentilerin tzerinde gerceklesmesi
durumunda ise USDTRY paritesinde yeniden 3,82 seviyesi lizerine dogru bir yiikselis cabasi gorilebilir. ABD verilerinin yani sira,
S&P'nin Turkiye kredi notu goézden gegirme kararinin bugiin (piyasa kapanisi sonrasinda) agiklanmasi bekleniyor. S&P'nin
Tirkiye'nin BB olan notunu teyit etmesini ve negatif olan gérinimind degistirmemesini bekliyoruz. Kurdaki teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8053 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,8155 seviyesi direng,
3,80 seviyesi ise destek konumunda. 3,8155 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8290,
3,80 desteginin asagi yonliu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7880.
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EUR/USD

ABD Baskani Donald Trump, diin aksam Turkiye saatiyle 22:00'da yaptidi aciklamada, Jerome Powell'i Fed'in yeni Baskani olarak
ilan etti. Fed baskan adaylari arasinda giivercin tyelerden biri olan Powell'in Fed baskanhgina getirilmesi beklentisi dolar endeksi
Uzerinde hafta boyunca etkili olmus ve endeksin 95 seviyesi altinda tutunmasindan biyuk rol oynamisti. Bu nedenle Powell'in
Fed baskanligina getirilmesi piyasalarda tarafindan beklenen bir durum oldugu igin, agiklama sonrasinda dolar endeksi tizerinde
fazla bir hareket gorilmedi. EURUSD paritesindeki kisa vadeli gériinim agisindan bugiin ABD’den gelecek olan istihdam verileri
oldukga belirleyici olacak. Bugiinki veri akisi icerisinde bir stiredir oldugu gibi en ¢ok dikkat edilecek unsur saatlik ortalama
kazancglarda ne oranda bir artis gerceklestigi olacak. Tarim disi istihdam artisi, beklendigi Gzere, bir dnceki doneme gore guigli
bir artis gosterse dahi, ortalama saatlik Gcretlerdeki artisin beklentiler dahilinde (%0,2) gelmesi durumunda global anlamda dolar
“negatif” bir fiyatlama olusabilir ve EURUSD paritesi 1,1750 seviyesine dogru tirmanabilir. Ortalama saatlik kazanclar verisinin
beklentilerin Uzerinde ger¢eklesmesi durumunda ise paritenin 1,15 seviyesine dogru dislse ge¢mesi beklenebilir. Bu sabah
saatleri itibariyle 1,1662 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1640 seviyesi destek, 1,1711 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1711 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1758, 1,1640 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.

EUR/USD
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XAU/USD

Kisa vadeli diists kanalini yukari yonli kirmasi sonrasinda istikrarli yikselisine devam eden altin fiyatlari, dolar endeksindeki
yukselis hareketinin baskilanmis olmasi ile birlikte 1280 seviyesi civarinda hareket etmeye devam ediyor. Altindaki kisa vadeli
goriinim agisindan bugiin ABD'den gelecek olan istihdam veri seti oldukca 6nemli olacak. Buglinki veri akisi igerisinde bir
stredir oldugu gibi en ¢ok dikkat edilecek unsur saatlik ortalama kazanglarda ne oranda bir artis gerceklestigi olacak. Tarim disi
istihdam artisi, beklendigi lizere, bir 6nceki doneme gdre glcli bir artis gosterse dahi, ortalama saatlik Ucretlerdeki artisin
beklentiler dahilinde (%0,2) gelmesi durumunda global anlamda dolar “negatif” bir fiyatlama olusabilir ve altin fiyatlari 1280
seviyesi lzerini hedef alabilir. Ortalama saatlik kazanclar verisinin beklentilerin lizerinde gerceklesmesi durumunda ise altinin
1270 seviyesi altina dogru distise gecmesi beklenebilir. Bu sabah saatleri itibariyle 1277,11 seviyesinden islem gérmekte olan
altin fiyatlarinda 1275 seviyesi destek, 1277,76 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1277,76 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1283, 1275 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.580 %0,0 %0,8 %1,8 %8,0 %15,2
DAX 13.441 -%0,2 %3,8 %4,2 %7,3 %17,1
FTSE 7.555 %0,9 %0,9 %1,2 %4,4 %5,8
Nikkei 22.539 %0,5 %3,7 %9,3 %15,9 %17,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 112.995 %0,0 %5,3 %8,7 %20,4 %44,6
Cin 3.383 -%0,7 -%1,7 %0,3 %7,1 %8,2
Hindistan 33.573 %0,2 %1,5 %6,8 %12,6 %26,4
Endonezya 6.031 -%0,6 %0,3 %0,9 %6,2 %13,2
Rusya 2.073 -%0,5 %1,3 -%0,2 %4,0 -%7,2
Brezilya 73.824 -%0,7 -%3,7 -%0,7 %10,6 %22,6
Meksika 48.334 -%0,6 -%1,1 -%4,3 -%2,5 %5,9
Guney Afrika 59.331 -%0,3 %1,3 %5,3 %10,7 %17,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%2,6 -%12,1 %5,1 -%6,2 -%29,3
EM VIX 16 -%3,9 -%10,4 -%3,2 %4,8 -%29,0
MOVE 49 -%2,4 -%15,0 -%10,5 -%19,2 -%32,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,7973 -%0,4 -%0,6 %6,4 %7,7 %7,8
Brezilya 3,2667 -%0,1 %1,0 %3,6 a.d. %0,5
Guney Afrika 13,9719 -%0,7 -%1,9 %2,7 %4,7 %1,7
Cin 6,6093 %0,1 -%0,5 a.d. -%4,2 -%4,8
Hindistan 64,6113 %0,0 -%0,3 a.d. %0,6 -%4,9
Endonezya 13551 -%0,2 -%0,2 %0,1 %1,8 %0,6
CDS *
Turkiye 190,7 2,1 -0,1 5,5 -22,5 -7.6
Brezilya 170,4 -0,8 -3,2 -18,7 -8,1 7,7
Guney Afrika 183,5 -0,8 -3,9 6,5 -8,0 a.d.
Endonezya 93,6 1,0 -0,6 -10,3 -15,0 -0,9
Rusya 129,9 0,6 13 91 9,8 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,9 0,1 2,1 0,9 14 0,5
Brezilya %10,0 0,1 0,4 0,3 a.d. a.d.
Guney Afrika %9,1 0,0 -0,2 0,4 0,4 0,1
Hindistan %6,9 0,0 0,1 a.d. -0,1 0,3
Endonezya %6,7 0,0 -0,1 0,2 -0,3 -1,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,3 -0,02 0,83 0,30 0,25 -0,55
Brezilya %4,7 -0,04 -0,20 0,23 0,04 -0,85
Guney Afrika %4,9 0,07 0,35 0,26 0,32 0,05
Endonezya %3,5 0,00 -0,02 0,01 -0,29 -0,81
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,62 %0,2 %2,2 %38,0 %20,1 %6,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 54,54 %0,4 %3,6 %7,8 %14,4 %1,5
Altin -USD / oz 1278,1 %0, 1 %0,9 %0,4 %1,7 %11,0
Gumus - USD /t oz. 17,137 -%0,2 %1,9 %2,9 %2,2 %7,2
Commodity Bureau Index 431,66 %0,7 %0,4 %1,2 %0,9 %2,0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 9



3 Kasim 2017

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Global Piyasalar Biilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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