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Haber Basliklari

= Haftalardir etkili olan piyasa fiyatlamalari sonrasinda ABD'de sec¢im glnu gelirken, secimin piyasalardaki olasi etkileri
halen daha hesaplanmaya calisiliyor. Hesaplamalar ise bircok senaryoyu beraberinde getiriyor. Se¢im senaryolarini ve
olasi piyasa etkilerini analiz ettigimiz yazimiza Makroekonomik Gelismeler boliminden ulasabilirsiniz.

= Bugun gerceklesecek olan ABD baskanlik segimleri dncesinde diislis kaydeden dolar endeksi, diin 6gle saatlerinde
94,20 seviyesi Uzerinden dislise gegerek 93,95 seviyesine kadar indi. Dolar endeksindeki gerilemeye ragmen din
gelismekte olan Ulke para birimlerinde zayif bir seyir hakimken, TL'deki olumsuz ayrismanin slirdigi gézlemlendi.

= Dun gelisen tlke para birimlerinin genelinde satis egilimi gézlemlenirken, Turk lirasinin Rus rublesinden sonra dolar
karsisinda en fazla deger kaybeden ikinci para birimi konumunda oldugu gorildi. Boylelikle Turk lirasindaki negatif
ayrisma diin de etkisini strdirlrken, 8,44 seviyesine Ulzerini test eden USDTRY paritesi ylkselisini sekizinci gline
tasidi. Turkiye 5 yillik CDS primi 566,5 baz puana ¢ikarken, AOFM ise %13,45'e yukseldi.

* ABD'de ISM Imalat Endeksi Ekim ayinda bir énceki aya kiyasla 3,9 puan artarak 59,3'e yiikseldi ve beklentilerin
Uzerinde bir performansi isaret etti. Boylelikle endeks Kasim 2018'den bu yana kaydedilen en yiksek seviyeye ulasti.
Uretim endeksi ekimde aylik 2 puan artisla 63 olurken, yeni siparislere iliskin endeks 7,7 puanlik yiikselisle 67,9
seviyesine cikti. Istihdam endeksi de ekimde 3,6 puan artisla 53,2 degerine yiikseldi.

= Diin Avrupa genelinde Ekim ayina iliskin aciklanan nihai (son okuma) imalat PMI Endeksi verilerinin beklentilerin
Uzerinde gergeklestigini ve dnci verilerde yukari yonla revizyonlari isaret ettigini takip ettik. Beklentilerin tzerinde bir
performansi isaret eden Imalat PMI verilerinin etkisi ile birlikte Avrupa borsalari da giini yiikselisle tamamladi.

= Rus petrol sirketlerinin Ust diizey yoneticileri ve Rusya Enerji Bakani Alexander Novak'in petrol tretim kisitlamalarinin
2021'in ilk ceyregine uzatilmasi olasiligini tartistigi haberleri petrol fiyatlarinin kayiplarinin bir kismini telafi etmesini
sagladi. Varil basina 37$ seviyesi tizerinden yikselise gegen Brent petrol 39$ seviyesi Gizerine ylkselirken, ham petrol
fiyatlari ise 37$ seviyesi Uzerini test etti.

= ABD’de endeksler, baskanlk segimleri dncesinde haftanin ilk islem glninu yukselisle tamamladi. Kapanista Dow
Jones endeksi, 400 puanin lzerinde deger kazandi ve %1,60 artisla 26.924,46 puana ylkseldi. S&P 500 endeksi %1,22
artarak 3.309,76 puana ve Nasdaq endeksi %0,42 kazangla 10.957,61 puana cikti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Eylil Ay1 Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai) 18:00 %1,9 %1,9
ABD Eylil Ay Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai) 18:00 %0,8 %0,8
ABD Eylul Ayi Fabrika Siparisleri 18:00 %1 %0,7
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Makroekonomik Gelismeler
ABD'de baskanlik secimleri bugiin gerceklesecek

Haftalardir etkili olan piyasa fiyatlamalari sonrasinda ABD’de se¢im giinii gelirken, secimin piyasalardaki olasi etkileri
halen daha hesaplanmaya calisiliyor. Hesaplamalar ise bircok senaryoyu beraberinde getiriyor. Su ana kadar anket
sonugclari Biden'in acik ara bir baskanligini 6ne ¢ikarirken, Trump'in slirpriz yapmasi senaryolari da tartisiliyor. Diger taraftan
Baskan'in kim olacagdinin yani sira Meclis'in iki kanadinda ¢cogunlugun hangi tarafta olacagi da senaryolarin ¢esitlenmesine
neden oluyor.

e Buglin gerceklesecek olan secimlerin sonucunda ABD Kongresi'nin alt kanadi olan Temsilciler Meclisi'ndeki 435
sandalyenin tamami, Ust kanadi olan Senato'daki 100 sandalyenin ise 35'i degisecek. Mevcut sistemde Temsilciler
Meclisinde Demokratlar cogunluktayken (232 sandalye), Senato'daki cogunluk ise Cumhuriyetgilerde bulunuyor.

Senaryo 1: Anketlere baktigimizda Demokratlarin adayi Joe Biden'in yaklasik 7 puan farkla dnde kalmaya devam ettigini
gérmekteyiz. Bu gérinim cercevesinde bugilinkl secim sonucuna iliskin Mavi Dalga senaryosu piyasalarda 6n plana cikariliyor.
Mavi Dalga, Demokratlarin Baskanligin yani sira, Senato ve Temsilciler Meclisi'nde de Ustlnligi sagladidi bir secim zaferini
ifade ediyor. Demokratlarin secimi kazanmasi noktasinda ilk piyasa reaksiyonun 6zellikle hisse senedi piyasasinda sinirli negatif
olabilecegdi belirtilirken, fiyatlamanin hizlica pozitife donecegi beklentisinin de 6ne ¢iktigini belirtmek gerekir. Zira son
dénemde piyasalardaki iliml bir Biden fiyatlamasinin dikkat cektigi, bu noktada giiclii mali canlandirma paketi ve virlsle daha
etkin micadele basliklarinin 6nem arz ettigi izlendi. Bunun yani sira, Mavi Dalga senaryosunda posta oylarina itirazlarin 6n
plana ¢iktigi tartismali bir se¢im sonucu ihtimali ortadan kalacagindan ve ABD'nin kiiresellesme karsiti dis politika diizleminden
kismen uzaklasabilecegine iliskin iyimserlik artacagindan dolayi piyasa reaksiyonunun hizli bir sekilde olumluya dénebilecegi
ifade diliyor.

e Sonug olarak Demokratlarin segim zaferi senaryosu altinda piyasadaki ilk reaksiyonun sinirli negatif olabilecegi ve
ardindan gorinumdin varlik fiyatlari acisindan hizlica pozitife dénebilecegi dile getirilirken, ABD tahvil getirilerinde ve
hisse senetlerinde bir yikselis hareketi olusabilecegi bekleniyor.

e Kurlar tarafindaki fiyatlamanin ise ayristigi goruliyor. Demokratlarin zafer kazanmasi senaryosu altinda dolar endeksi
tarafinda beklentilerinin asagi yonla oldugu takip ediliyor. Boyle bir durumda dolar endeksinde hizli bir geri ¢ekilme
beklenirken, GoU performansi agisinda Biden'in secilme ihtimalinin 6zellikle TL ve Ruble’de olumsuz ayrismaya neden
oldugu takip ediliyor. Trump déneminde yaptirim baskisi altinda olan Cin ve Meksika gibi tilkelerin Demokratlarin
yonetime gelebilecedi yeni donemde rahatlamasi beklenirken, Trump yonetimi stirecinde iliskilerin gorece iyilestigi
Rusya ve Tirkiye Uzerindeki baskilarin artabilecegi ifade ediliyor.

Senaryo 2: Biden'in Baskan secildigi ancak Demokratlarin Senato’da Ustlinliik saglayamadigi ve dolayisiyla Mavi Dalga
senaryosunun gerceklesemedidi bir secim sonucu ikinci 6nemli olasilik olarak éne cikiyor. Bu durumda piyasalarda ilk
reaksiyonun kismen negatif olmasi ve ilk asamada glvenli liman varliklarina bir miktar talep getirebilecegi belirtiliyor.

e Bu senaryo altinda 6zellikle ek mali tesvik paketinin secimlerden sonraki donemde dahi yurirlige gecirilemeyecegi
veya daha kiiglk bir meblagin uygulamaya konabilecegi endiselerinin piyasadaki risk istahini zayiflatabilecegi
belirtiliyor. Bu durumda ABD tahvil faizlerinde kismi bir gerilme, Dolar endeksinde de yiikselis tahmin ediliyor.

Senaryo 3: Cumbhuriyetcilerin vergi politikalar konusunda sirketler tarafindan olumlu karsilanan sdylemleri nedeniyle Trump’in
ikinci defa baskan segildigi olasi bir siirpriz se¢im sonucu durumunda hisse senedi piyasasindaki reaksiyonun olumlu
olabilecegdi belirtiliyor.

e Ayrica, tarihsel fiyatlamalara bakildiginda ABD baskaninin ikinci secimlerini kazanmasi durumunda da pozitif fiyatlama
resmi &ne cikiyor.

e Bu noktada hisse senedi fiyatlamasinin pozitif olacagi ancak tahvil fiyatlamasinin karisik bir gérinim cizebilecegi
anlasiliyor. Zira Trump'in yeniden Baskan secilmesi ancak Senato tarafinda Gstiinligiin Cumhuriyetcilerde olmamasi
durumunda yeniden mali canlandirma paketine ve virlisle miicadele yontemlerine iliskin olarak tartismalarin dnemli
oranda devam ettigi ve glvenli liman talebinin de masa lzerinde kalmayi stirdirebilecegini anliyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Din gelisen ulke para birimlerinin genelinde satis egilimi gozlemlenirken, Turk lirasinin Rus rublesinden sonra dolar karsisinda
en fazla deger kaybeden ikinci para birimi konumunda oldugu gorildi. Boylelikle Tirk lirasindaki negatif ayrisma diin de
etkisini sturdlrirken, 8,44 seviyesine Uzerini test eden USDTRY paritesi ylkselisini sekizinci gtine tasidi. Turkiye 5 yillik CDS
primi 566,5 baz puana cikarken, AOFM ise %13,45'e ylkseldi. Bugiin gerceklesecek olan ABD Baskanlik secimlerinde Joe
Biden'in zafer kazanacagina iliskin ihtimallerin TL Gzerindeki baskiyr artirdigini gézlemliyoruz.

e TCMB diinki duyurusunda likidite yonetimi kapsaminda atilan sikilastirma adimlari ¢ercevesinde, bugiinden gegerli
olmak lzere TCMB biinyesinde faaliyette bulunan Bankalararasi Para Piyasasi’'nda bankalarin borg alabilme limitleri
sifirlayarak, API kapsaminda TL cinsi kira sertifikalari karsiiginda kotasyon yéntemiyle gerceklestirilen gecelik vadeli
repo islemleri durdurma kararini acikladi. S6z konusu adimla beraber AOFM'nin hizlica GLP faizine yakinlastiriimaya
baslandigi izleniyor. GLP faizi %14,75 seviyesinde.

Bu sabah saatlerinde, dolar endeksindeki geri ¢ekilme paralelinde gelismekte olan ulke para birimlerinde alicili bir seyir
hakimken, Turk lirasinin en zayif performans gosteren para birimleri arasinda yer alarak olumsuz ayrismaya devam ettigini
gormekteyiz. USDTRY paritesinin ise 8,4390 seviyesinden islem gordiigund takip ediyoruz. Teknik goriniime baktigimizda, kisa
vadeli trend ve momentum gdstergeleri USDTRY paritesindeki ylkselis egiliminin korundugunun sinyalini verirken, kurun 8,20
seviyesi lizerinde tutunmaya devam edebilecegini isaret ediyor.

Bugtin yurt ici piyasalarda Ekim TUFE verileri agiklanacak. Yurt disinda ise ABD'den Eyliil ayina iliskin gelecek olan Dayanikli Mal
Siparigleri ve Fabrika Siparisleri verileri izlenecek. Diger yandan, bugiin ABD'de gerceklestirilecek olan baskanlik secimlerine
iliskin haber akisi da yakindan takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Buglin gerceklesecek olan ABD baskanlik secimleri dncesinde diislis kaydeden dolar endeksi, diin 6gle saatlerinde 94,20
seviyesi Uzerinden dlslse gecerek 93,95 seviyesine kadar indi. Dolar endeksindeki saticili seyre ve Avrupa genelinde agiklanan
Ekim ay1 Imalat PMI Endeksi verilerinin sergiledigi olumlu performansa ragmen EURUSD paritesindeki zayif seyrin korundugu

gorilda. Haftanin ilk islem gintinde 1,1620 — 1,1660 seviyeleri arasinda hareket eden EURUSD paritesi, diistisini altinci gline
tasidi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1658 seviyesinden islem goriyor. Bugiin ABD'de gerceklesecek olan baskanlik
secimleri ve devam eden tesvik paketi gorlismeleri, parite ve emtialardaki volatilitenin arttigi bir zemin olusturma potansiyeli
tasiyor. Bu nedenle risk istahinda ve glvenli limanlarda yasanabilecek yiiksek volatiliteye karsi dikkatli olmak gerekiyor. Teknik
gorinime baktigimizda, kisa vadeli gdstergelerin paritenin bugiin icerisinde 1,16 — 1,1770 seviyeleri arasinda hareket
edebileceginin sinyalini verdigini gériyoruz.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD'den Eylul ayina iliskin gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri ve Fabrika Siparisleri verileri
izlenecek. Diger yandan, bugiin ABD’de gergeklestirilecek olan baskanlk secimlerine iliskin haber akisi da yakindan takip
edilecek.
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde belirtmis oldugumuz Gzere haftanin ilk islem gliniinde 1850 — 1900 bandindaki hareketini siirdiiren
ons altin fiyatlari, diini yikselisle tamamlayarak ytikselisini ikinci gline tasidi.

Ons altin fiyatlarn bu sabah saatlerinde 1892 seviyesinden islem goriiyor. Bugiin ABD'de gerceklesecek olan baskanlik secimleri
ve devam eden tesvik paketi gorismeleri, parite ve emtialardaki volatilitenin arttigi bir zemin olusturma potansiyeli tasiyor.

Bu nedenle risk istahinda ve glvenli limanlarda yasanabilecek yiksek volatiliteye karsi dikkatli olmak gerekiyor. Teknik
goriiniime baktigimizda momentum ve trend gdstergeleri altin fiyatlarinin kisa vadede 1850 seviyesi lizerinde tutunmayi
strdurebilecegini isaret ediyor. Asagi yonli hareketlerde 1850 seviyesinin gli¢li bir destek oldugunu gérmekteyiz. Yukari
yonlu hareketlerde ise yiikselis egiliminin hiz kazanabilmesi agisindan 1900 seviyesini takip edecegiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD'den Eylil ayina iliskin gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri ve Fabrika Siparisleri verileri
izlenecek. Diger yandan, bugiin ABD’de gergeklestirilecek olan baskanlik secimlerine iliskin haber akisi da yakindan takip

edilecek.
XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.310 %1,2 -%2,7 -%1,1 %16,9 %2,5
DAX 11.788 %2,0 -%3,2 -%7,1 %8,5 -%11,0
FTSE 5.655 %1,4 -%2,4 -%A4,2 -%1,9 -%25,0
Nikkei 23.295 %1,4 -%0,8 %1,2 %18,7 -%1,5
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.134 %1,9 -%4,8 -%1,0 %12,1 -%0,9
Gin 3.225 %1,1 %0,2 %1,4 %14,0 %6,9
Hindistan 39.758 %1,0 -%0,9 %3,8 %19,1 -%2,6
Endonezya 5.115 %0,6 %1,1 %4,5 %9,2 -%18,3
Rusya 2.738 %1,7 -%1,7 -%4,0 %3,3 -%10,1
Brezilya 93.952 -%2,7 -%7,2 -%0,1 %16,7 -%18,8
Meksika 36.988 %0,5 -%4,4 %0,9 %1,4 -%15,1
Glney Afrika 52.618 %1,8 -%4,1 -%3,0 %4,5 -%7,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 37 -%2,3 %14,4 %34,4 -%0,2 %169,4
EM VIX 34 %5,7 %16,7 %23,6 -%15,1 %96,9
MOVE 62 %1,0 %5,9 %57,9 %15,5 %6,2
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 8,4264 %1,0 %4,2 %8,4 %20,2 %A41,6
Brezilya 5,7451 -%0,6 %2,2 %2,4 %4,7 %42,5
Glney Afrika 16,2264 -%0,1 %0,0 -%1,8 -%13,7 %15,9
Gin 6,6909 %0,0 -%0,3 a.d. a.d. -%3,9
Hindistan 74,4375 a.d. %0,8 a.d. a.d. %4,3
Endonezya 14640 a.d. -%0,1 -%1,5 a.d. %5,6
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0.8 1,0
Brezilya %7,9 01 0,0 03 a.d. -2,4
Hindistan %5,9 a.d. 01 a.d. a.d. -0,7
Endonezya %6,6 a.d. 0,0 -0,3 a.d. -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,3 0,10 0,27 0,56 a.d. 1,15
Brezilya %3,7 -0,04 0,03 -0,12 -0,83 -0,03
Glney Afrika #VALUE! a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Endonezya %2,3 a.d. 0,09 0,01 a.d. -0,64
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 38,97 %4,0 -%3,7 -%0,8 %47,4 -%41,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 36,81 %2,8 -%4,5 -%0,6 %86,1 -%39,7
Altin -USD / oz 1892,5 %0,7 -%0,5 -%0,4 %11,3 %24,3
Glmis - USD / t oz 24,033 %1,6 -%1,6 %0,0 %61,7 %34,1
Commodity Bureau Index 409,19 -%0,1 -%1,5 %1,4 %15,8 %1,9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubuk¢u Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 23811 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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