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Haber Basliklari

= Bugiin yurt ici piyasalarda aciklanacak olan Kasim Enflasyon verileri takip edilecek. Bir siiredir Kasim Ay1 TUFE verilerine
yonelik olumlu piyasa beklentilerinin TL varliklari olumlu etkiledigi ve kurda 5,20 seviyesi altina kadar devam eden gerilemede
etkili oldugu gérilmisti. Kasim ayinda aylik TUFE'nin %0,85 oraninda diisiis gdstermesini bekliyoruz. Enflasyon verisinin
beklentimiz dogrultusunda gerceklesmesi halinde yillik enflasyonun %25,2'den %22,35'e geriledigini gorecegiz. Reuters
anketine gore medyan tahmininin-%0,75 oldugu goriliyor. Tahminler; -%1.1 ile +%1,3 araliginda.

= Kasim ayi enflasyon verilerine yonelik olumlu beklentilerin bono piyasasinda ve TL lizerinde hali hazirda fiyatlanmis oldugu
gorusindeyiz. Enflasyon verisinin beklentilerden daha iyi bir performansi isaret etmesi durumunda TL varliklar Gzerindeki
deger kazaniminin sirmesi beklenebilir. Ancak beklentiler dahilinde gelecek olan bir enflasyon verisinin, beklentilerin bir
suredir fiyatlamalarin igerisinde yer aliyor olmasindan dolayi, TL Uzerinde sert bir yukari yonli hareket yaratacagini
disinmemekteyiz.

= ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani X Jinping, Arjantin'de G-20 toplantisinda yaptiklari gériisme sonucunda
iki Ulke arasinda 90 gin boyunca yeni glimrik vergisi getirilmemesi konusunda uzlasti. Trump ve Jinping’in gegici bir
"ateskes” Uizerinde uzlastigi haberinin ardindan kiresel piyasalarda risk istahi hizl bir sekilde yiikselirken, dolar endeksi deger
kaybetti. Gelismekte olan Ulke para birimleri piyasa acilisinda Turk lirasi, Meksika pezosu ve Gliney Afrika randi énculigiinde
deger kazanirken, artan risk istahi ile birlikte ABD vadelileri ve Asya hisse senetleri de ylkselis kaydetti.

= Busabah saatleriitibariyle gelismekte olan tlke para birimlerindeki pozitif gériniimiin devam ettigini ve Turk lirasinin gelisen
llke para birimleri arasinda dolar karsisinda en iyi performans gdsteren para birimleri arasinda yer aldigini gérmekteyiz.
Dolar endeksinin ise 96,90 seviyesinin hemen Uzerinde islem gordigini ve gbrece zayif seyrini korudugunu goriyoruz.

= Petrol fiyatlar, arz artisina iliskin endiseler ve kiresel petrol talebinde beklenen daralma ile birlikte zayif gérinimuni
strdirlyor. Her ne kadar gectigimiz haftadan bu yana kayiplarin ufak bir kismi geri alinmis olsa da, Brent petrol fiyatlari varil
basina 62% (Subat ayindan bu yana en dusik seviye), ham petrol fiyatlari ise varil basina 53$ seviyesinin hemen Uzerinde
(Ekim 2017'den bu yana en disik seviye) hareket ediyor. 6 Aralik Persembe glini Viyana'da gerceklestirilecek OPEC toplantisi
bu noktada 6nemli olacak.

= Bugln yurt digi piyasalarda Imalat PMI Endeksi verileri takip edilecek.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Kasim Ayi Imalat PMI Endeksi 11:55 16 1,6
- Euro Bolgesi Kasim Ayi imalat PMI Endeksi 12:00 51,5 51,5
Ble= | ingiltere Kasim Ayl imalat PMI Endeksi 12:30 51,7 51,1
ABD Kasim Ayi imalat PMI Endeksi 17:45 55,4 55,4
ABD Ekim Ayl insaat Harcamalari 18:00 %0,4 %0
ABD Kasim Ayi ISM Imalat Endeksi 18:00 57,5 57,7
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Makroekonomik Gelismeler

ABD ve Cin ek giimriik tarifelerine 90 giin ara verme karari aldi, risk istahi yiikseldi

ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Bagskani Xi Jinping, Arjantin’de G-20 toplantisinda yaptiklari gériisme
sonucunda iki iilke arasinda 90 giin boyunca yeni giimriik vergisi getiriimemesi konusunda uzlasti. Buna gére ABD ile Cin,
90 giin boyunca bir anlagsmaya varabilmek amaciyla yeni ticaret miizakerelerinde bulunacak ve bu siire iginde iki tlke de karsilikli
olarak herhangi bir yeni giimrik vergisi getirmeyecek. Agiklamada ayrica Trump'in, 1 Ocak 2019'da 200 milyar dolar degerindeki
Urdin igin %25'e artinlacagi daha 6nce aciklanan gimrik vergisi oraninin %10'da kalmasina onay verdigi belirtildi. Ancak, bu 3
aylik miizakere suirecinin sonunda bir anlasmaya varilamamasi durumunda %10'luk tarifenin %25'e yikseltilecegine vurgu yapildi.

e Cin'in ABD'den hemen tarim Urtnleri ihragc etmeye baslayacagina isaret edilen agiklamada, Cin'in ayrica kayda deger bir
miktarda enerji, endlstri ve diger alanlarda Uretilen Urlinlerden alarak iki Ulke arasindaki ticaret dengesizliginin
azaltilmasina katki yapacagi belirtildi.

Trump ve Jinping’in gegici bir “ateskes” lizerinde uzlastigi haberinin ardindan kiiresel piyasalarda risk istahi hizh bir
sekilde yiikselirken, dolar endeksi deger kaybetti. Kiiresel blylime beklentilerini olumsuz etkileyerek risk istahi tizerinde baski
yaratan ABD — Cin ticaret gerilimine yonelik endiselerin azalmasi, gelise llke para birimlerinin degerlenmesini sagladi. Gelismekte
olan ulke para birimlerinin piyasa acilisinda Tirk lirasi, Meksika pezosu ve Guney Afrika randi onciligiinde deger kazandigini
gordik. Cuma guniini 97,20 seviyesi lizerinde tamamlayan dolar endeksi, buglin Asya seansinda 96,91 seviyesine kadar geriledi.
Artan risk istahi ile birlikte ABD vadelileri ve Asya hisse senetleri deger kazand.

e Bu noktada, ABD ve Cin arasinda varilan gegici anlasmanin gelismekte olan llke para birimleri Gzerindeki pozitif etkisinin

kisa vadede devam etmesini beklemekteyiz. Kurda kisa vadede 5,12 — 5,20 seviyeleri arasinda bir seyir gérmeyi
bekliyoruz.

OPEC toplantisi bu hafta Persembe giinii gerceklesecek

Petrol fiyatlar, arz artisina iliskin endiseler ve kiiresel petrol talebinde beklenen daralma ile birlikte zayif goriiniimiinii
siirdiiriiyor. Her ne kadar gectigimiz haftadan bu yana kayiplarin ufak bir kismi geri alinmis olsa da, Brent petrol fiyatlari varil
basina 62% (Subat ayindan bu yana en distk seviye), ham petrol fiyatlari ise varil basina 53$ seviyesinin hemen Uzerinde (Ekim
2017'den bu yana en duisiik seviye) hareket ediyor.

Bu noktada, bu hafta Persembe giinii Viyana’da gergeklesecek olan OPEC iilkeleri ve Rusya toplantisi 6nemli olacak. Her
ne kadar Rusya Uretimi kisma konusunda Suudi Arabistan’a katilma yanlisi oldugunu ifade etse de, ABD Baskani Donald Trump'in
OPEC Uyelerine yonelik “petrol fiyatlarinin disirilmesi” yonindeki baskisi nedeniyle toplanti sonucundan ¢ikacak olan karar
halen daha belirsizligini korumakta. Ancak piyasalardaki genel beklenti, petrol fiyatlarinda yasanan sert disls sonrasinda
Persembe gunki toplanti sonucunda OPEC tlkeleri ve Rusya’nin Uretim kesintisi karari agiklamasi yoniinde.

e Hatirlayacagimiz Uzere petrol fiyatlari, en son Kanada'dan gelen Uretim kesintisi haberi ile ylkselisini hizlandirmisti.
Kanada, Alberta bolgesindeki Ureticilerin Uretimi %8,7 oraninda azaltacagina yonelik bir agiklama yapmis ve bu
aciklamanin ardindan petrol fiyatlarindaki yukari yonli egilim gliclenmisti Alberta bolesinde Uretilen petrollin biyuk bir
kismi ABD'ye ihrag edilmekte).

e Persembe glinklii toplantida, piyasa beklentileri dahilinde bir Uretim kesintisi kararina varilmasi durumunda petrol
fiyatlarindaki ylkselis cabasi hizlanabilir ve Brent petrol yeniden varil basina 70$ seviyesi izerini hedef alabilir. Bir stredir,
petrol fiyatlarindaki dists ve Kasim — Aralik ayi enflasyon gorinimune iliskin iyimser beklentilerin TL varliklari
degerlendirdigini gormustiik. Bu noktada, Persembe glinii OPEC cephesinden bir tretim kesintisi karari gelmesi ve petrol
fiyatlarindaki yiikselisin hiz kazanmasi durumunda, TL varliklardaki degerlenmenin bir kisminin geri alinmasi kur Gzerinde
yukari yoni yonli bir baski olusmasi beklenebilir.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in G-20 zirvesinde diizenledikleri toplanti soncunda ticaret savasina
iliskin 90 giinlik gegici bir ateskes lizerinde anlagmasi ile birlikte gelismekte olan Ulke para birimleri yeni haftaya glcla baslarken,
dolar endeksi artan risk istahi ile birlikte deger kaybetti. Gelismekte olan Ulke para birimleri piyasa acilisinda Turk lirasi, Meksika
pezosu ve Gliney Afrika randi 6nciliginde deger kazanirken, Cuma gliniinii 97,20 seviyesi lizerinde tamamlayan dolar endeksi
Asya seansinda 96,91 seviyesine kadar geriledi. Bugtin yurt ici piyasalarda aciklanacak olan Kasim ayi enflasyon verileri kurdaki
kisa vadeli gériinim acisindan énemli olacak. Kasim ayinda aylik TUFE'nin %0,85 oraninda diisiis gdstermesini bekliyoruz.
Enflasyon verisinin beklentimiz dogrultusunda gergeklesmesi halinde yillik enflasyon %25,2'den %22,35'e gerileyecek. Reuters
anketine gore medyan tahmininin-%0,75 oldugu gdéruliyor. Tahminler; -%1.1 ile +%1,3 araliginda. Kasim ay1 enflasyon verilerine
yonelik olumlu beklentilerin bono piyasasinda ve TL {zerinde hali hazirda fiyatlanmis oldugu goérisiindeyiz. Enflasyon verisinin
beklentilerden daha iyi bir performansi isaret etmesi durumunda TL varliklar Gzerindeki deger kazaniminin siirmesi beklenebilir.
Ancak beklentiler dahilinde gelecek olan bir enflasyon verisinin, beklentilerin bir siiredir fiyatlamalarin icerisinde yer aliyor
olmasindan dolayi, TL Uzerinde sert bir yukari yonli hareket yaratacagini disinmemekteyiz. Bu noktada, ABD ve Cin arasinda
varilan gecici anlagmanin gelismekte olan Ulke para birimleri (izerindeki pozitif etkisinin kisa vadede devam etmesini
beklemekteyiz. Kurda kisa vadede 5,12 — 5,20 seviyeleri arasinda bir seyir gérmeyi bekliyoruz.
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EUR/USD

ABD Baskani Donald Trump ve Gin Devlet Bagkani Xi Jinping'in, Arjantin'de G-20 toplantisinda yaptiklari gériisme sonucunda iki
Ulke arasinda 90 giin boyunca yeni gimrik vergisi getirilmemesi konusunda uzlasmasi ile birlikte kiiresel piyasalarda risk istahi
hizli bir sekilde yikselirken, dolar endeksi deder kaybetti. Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte haftaya yikselisle baslayan
EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 1,1350 seviyesi yakininda seyrediyor. EURUSD paritesinin bu sabah saatleri itibariyle
20 gunlik hareketli ortalamasina denk gelen 1,1360 seviyesi lizerinde tutunma c¢abasi icerisinde oldugunu gérmekteyiz. ABD -
Cin arasinda varilan gecici ateskes anlasmasinin piyasalar Uzerinde kisa vadede etkisini strdirmesini, dolayisi ile dolar
endeksindeki disls egiliminin de bir stire daha deva etmesini beklemekteyiz. Bu beklentimiz dogrultusunda, kisa vadeli teknik
gostergelerinde yikselis hareketlerini destekler nitelikte olmasi ile birlikte, EURUSD paritesinin 20 glinliik hareketli ortalamasi
Uzerinde tutunarak 1,14 — 1,15 bandini hedef haline getirebilecegini disiinlyoruz. Buglin yurt disi piyasalarda Euro Bolgesi ve
ABD'den gelecek olan Imalat PMI Endeksi verileri yakindan takip edilecek.
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XAU/USD

Cuma ginind 1221'li seviyelerden tamamlayarak haftayr dislsle kapatan altin fiyatlar, hafta sonu gerceklesen G-20
toplantisinda ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in iki iilke arasinda 90 giin boyunca yeni giimriik
vergisi getirilmemesi konusunda uzlagsmasi sonrasinda kayiplarinin biyik bdlimind telafi etti. Trump ve Jinping'in gegici bir
ateskes saglamasi sonrasinda kiresel piyasalardaki givenli liman talebinde gorilen distse ragmen, altin fiyatlari dolar
endeksindeki sert duslis hareketinden buyik 6lglide nemalandi. Boylelikle Cuma giiniinii 97,20 seviyesi izerinde tamamlayan
dolar endeksi Asya seansinda 96,91 seviyesine kadar gerilerken, altin fiyatlari ise Asya seansinda 1220'li seviyelerden 1227
seviyesi Uzerine kadar ¢ikti. Bu sabah saatleri itibariyle 1225 seviyesi civarinda hareket eden altinin, dolar endeksindeki zayif seyir
ile birlikte giin icerisinde yikselis egilimini korumasini ve 1230 seviyesini hedef haline getirmesini beklemekteyiz. Bugiin yurt disi
piyasalarda Euro Bolgesi ve ABD'den gelecek olan Imalat PMI Endeksi verileri yakindan takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2.760 %0,8 %4,8 %1,4 %0,9 %3,2
DAX 11.257 -%0,4 %0,6 -%2,3 -%11,5 -%12,9
FTSE 6.980 -%0,8 %0,4 -%1,6 -%9,4 -%9,2
Nikkei 22.351 %1,3 %3,8 %1,8 %2,1 -%0,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 95.416 %0,3 %2,6 %1,4 -%3,8 -%17,3
Cin 2.588 %2,9 %3,4 -%0,5 -%13,4 -%19,5
Hindistan 36.194 %0,5 %2,9 %3,9 %3,3 %6,8
Endonezya 6.056 %1,3 %1,9 %3,9 %2,5 -%3,5
Rusya 2.393 -%0,3 %2,1 %0,6 %4,2 %13,4
Brezilya 89.504 -%0,2 %3,8 %1,2 %15,9 %17,1
Meksika 41.733 -%0,4 %1,4 -%8,2 -%7,3 -%15,4
Guney Afrika 50.664 -%2,1 -%0,1 -%6,6 -%11,6 -%14,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 -%3.,8 -%16,0 -%22,6 %21,0 %63,7
EM VIX 26 -%2,1 -%3,7 -%10,7 %29,8 %60,7
MOVE 52 %3,0 -%8,5 -%15,1 -%15,2 %12,5
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,2153 %1,0 -%1,3 -%4,8 %16,8 %37,3
Brezilya 3,8663 %0,4 %1,0 %4,6 %3,8 %16,9
Guney Afrika 13,8699 %1,5 %0,1 -%5,0 %10,8 %12,0
Cin 6,9605 %0,3 %0,2 -%0,1 %8,4 %7,0
Hindistan 69,5837 -%0,4 a.d. -%5,6 %3,2 %8,9
Endonezya 14302 -%0,6 -%1,6 -%6,1 %2,2 %5,4
CDS *
Tarkiye 386,7 -0,4 -2,4 5,7 2440 36,9
Brezilya 209,5 -1,8 -5,7 8,3 77,1 91
Guney Afrika 230,6 -0,9 -5,9 4,1 36,8 23,8
Endonezya 142,2 -1,2 -8,5 -8,0 -0,3 7,7
Rusya 166,0 0,2 6,8 12,6 29,9 -0,6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,8 0,3 -0,1 -1,1 2,7 51
Brezilya %9,9 -0,1 0,0 -0,2 -1,6 -0,4
Hindistan %7,6 0,0 a.d. -0,2 -0,2 0,3
Endonezya %7,9 0,0 0,0 -0,8 0,8 15
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,6 0,01 -0,05 0,25 1,19 a.d.
Brezilya %5,4 -0,04 -0,13 -0,04 -0,11 0,85
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,04 0,63
Endonezya %4,8 -0,01 -0,09 -0,09 0,46 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58,71 -%1,3 -%0,2 -%22,7 -%24,2 -%12,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 50,93 -%1,0 %1,0 -%23,0 -%25,3 -%15,7
Altin - USD / oz 1220,2 -%0,3 -%0,2 -%0,4 -%6,2 -%6,8
Gumis -USD /t oz 14,094 -%1,3 -%1,0 -%2,5 -%14,8 -%17,8
Commodity Bureau Index 416,18 %0, 5 %0,2 %0,1 -%6,7 -%3,7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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