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Haber Basliklari

= Aralik ayinda TUFE %0,4 oraninda aylk diisiis kaydetti. S6z konusu diisiis piyasa beklentisi dogrultusunda, %0,15 artis olan
kurum tahminimizin ise oldukca altinda gerceklesti. Boylece yillik enflasyon 2018 yilini %20,3 seviyesinde kaparken, TCMB'nin
en son Enflasyon Raporu'nda belirttigi %23,5 olan enflasyon tahmininin ve Yeni Ekonomi Programi'nda belirtilen %20,8
seviyesinin altinda kaldi. TUFE-C (cekirdek gdstergesi) aylik olarak %0,45 oraninda gerileme gdsterirken yillik artisi %20'nin
altina tasidi (%19,53). UFE tarafinda ise %2,2 oraninda oldukca keskin bir aylik diisiis yasanirken, yillik UFE artisini %38,54'den
%33,64'e cekti. Ayrintili enflasyon raporumuz igin

= Bugiin yurt disi piyasalarda veri akisi oldukca yogun olacak. ABD cephesinde gelecek olan Aralik ay1 istihdam veri seti (Issizlik
Orani, Ucret Artislari ve Tarim Digi Istihdam) ve PMI verileri yakindan izlenecek. Ayrica Almanya ve Euro Bélgesinden gelecek
olan PMI verileri ve Euro Bélgesi TUFE verileri de énemli olacak. Aksam saatlerinde ise Fed Baskani Powell ve eski Fed
Baskanlarindan Ben Bernanke ve Janet Yellen ortak bir roportaj gergeklestirecek.

= ABD'de Temsilciler Meclisi'nde ¢cogunlugu son ara secimlerde ele geciren Demokratlar, diin gerceklestirilen oylamada
hiuktimetin kismi kapanmasini sonlandiracak tasariyr onayladi. Ancak onaylanan pakette ABD Baskani Trump'in Meksika
sinirina érmeyi planladigr duvar icin istedigi 5 milyar dolarlik fon yer almiyor. Bu nedenle Temsilciler Meclisi'nden diin gegen
paketin, Cumhuriyetgilerin elindeki Senato'da reddedilmesine kesin gdziyle bakiliyor.

= ABD'de ADP 0zel sektor istihdami Aralik'ta, 180,000 olan beklentinin tzerinde bir performans gostererek 271,000 kisi artti
bin artti. Bu, Subat 2017'den beri en yliksek seviye oldu.

= Cinile ABD arasinda 7-8 Ocak glinlerinde ekonomi ve ticaret muizakereleri yapilacagi acikland.

= Kdiresel piyasalardaki risk algisi, kiresel blytimeye yonelik artan endiseler ile birlikte bozulmaya devam ederken, glvenli
limanlardaki deger kazanimlarinin arttigini gortyoruz. ABD 10 yillik tahvil faizi son 1 yilin en disik seviyesi olan %2,54'e
gerilerken, ons altin ise Asya seansinda 1298 seviyesi Uzerini test ederek Haziran ayindan bu yanaki zirvesini gordu.

= Zayif risk istahi ile birlikte gelismekte olan ulke para birimleri satis baskisina maruz kalmayi strdariyor. Dun Tirk lirasi diger
gelisen Ulke para birimlerinden negatif ayristi ve dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi oldu. Petrol
fiyatlarindaki kismi ylkselis hareketi ve piyasada PPK'nin erken bir faiz indirimine gidebilecegi beklentileri TL'deki olumsuz
ayrismanin temel nedenlerini olusturuyor.

= Dolar endeksi, petrol fiyatlarindaki toparlanmanin siiriiyor olmasi ile birlikte kayiplarini telafi etmeye devam ediyor. Diin 9,16
seviyesinden ylikselise gecen endeks, bu sabah saatleri itibariyla 96,40 seviyesi civarinda hareket ediyor.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Enflasyon___Aralik_2018.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Aralik Ay Hizmet PMI Endeksi 11:55 2,5 2,5
. Almanya Aralik Ayi Bilesik PMI 11:55 52,2 52,2
- Euro Bolgesi Aralik Ayl Hizmet PMI Endeksi 12:00 51,4 514
BB | curo Bolgesi Aralik Ay Bilesik PMI Endeksi 12:00 51,3 51,3
- Euro Bélgesi Aralik Ay Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %1 %1
- Euro Bolgesi Aralik Ayi Yillik Enflasyon On Yayini 13:00 %1,7 %2
Aralik Ay1 Aylik Ortalama Kazanclar 16:30 %0,3 %0,2
Aralik Ay Yillik Ortalama Kazanclar 16:30 %3 %3,1
Aralik Ayi i§sizlik Orani 16:30 %3,7 %3,7
Aralik Tarim Digi Istihdam Degisimi 16:30 185K 161K
Hizmet PMI Endeksi 17:45 53,4 53,4
Bilesik PMI Endeksi 17:45 - 53,6
Fed Baskani Powell ve eski Fed Baskanlarindan Ben Bernanke ve Janet
Yellen ortak bir roportaj gerceklestirecek. 18:15

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Petrol fiyatlarindaki son gelismeler ve 6niimiizdeki doneme iliskin beklentilerimiz

Petrol fiyatlari, hem arz hem de talep yonlii gelismelerin neticesinde Ekim ayindan bu yana %40°in iizerinde diisiis
kaydederken, 2014-15 yillarinda yasanan petrol fiyat soku donemini hatirlatti. 2018 Haziran ayi itibariyle OPEC’in giinliik
liretimi 1 milyon varil artirma karari almasi ile birlikte fiyatlar iizerinde baslayan satis baskisi, kiiresel bazda olusan arz
fazlasi ve biiyiimeye yonelik artan endiselerin talep tarafini etkilemesi ile birlikte 6nemli 6lciide hizlandi.

Hatirlanacagi tizere OPEC, en son 7 Aralik'ta gergeklestirdigi toplantisi sonucunda petrol Gretiminin ginlik 800 bin varil
azaltilmasina karar verdi. OPEC disindaki lkelerin de glinlik 400 bin varil kesinti karari alarak tretim kesintisine destek
vermesi ile birlikte Gretimin ginlik olarak 1,2 milyon varil azaltilmasi kararlastirildi. Ancak beklentilerin gtnliik 1,6 milyon
varile kadar Uretim kesintisi olmasi sonrasinda karar, fiyat dlislisi 6dniinde 6nemli bir engel teskil edemedi. S6z konusu
uygulama 1 Ocak’ta resmi olarak yurirltige girerken, 2019 yilinin ilk alti ay1 boyunca uygulanacak.

OPEC'in bu kararinin ardindan, petrol arzinin yiiksek seyretmeye devam etmesi ile birlikte petrol fiyatlarindaki zayif seyrin
Aralik ayr boyunca devam ettigi gorildi. Gegtigimiz hafta varil basina 50,25$ seviyesine kadar gerilemesinin ardindan
Brent petrol fiyatlari bugiin itibariyla varil basina 54$ seviyesinden islem gorirken (Eyltl 2017'den bu yana en dusik
seviye), ham petrol fiyatlari ise gectigimiz hafta 42,38%'e inmesi sonrasinda varil basina 45$ seviyesinin hemen Uzerinde
(Temmuz 2017'den bu yana en dusuk seviye) hareket ediyor.

Bu gelismeler cercevesinde son donemde Enerji Ajanslarinin da petrol tahminlerini asagi yonlii revize ettikleri dikkat
¢ekmisti. US Energy Information Administration’dan (EIA) takip edilen petrol fiyatlari tahmininde 6nemli bir revizyon
gerceklesmisti.

“Kisa Vadeli Enerji Piyasasi Gorinimi” Aralik raporunda Brent petrol fiyatlarinin 2019 yili ortalamasi 61 dolar/varil olarak
tahmin ediliyor. Kasim ayinda tahminin 72 dolar oldugu gorilmusta.

Dolayisiyla 11 dolar'lik dnemli bir asagi yonli revizyon dikkat ¢ekici bir unsur olarak kargsimiza gikiyor. (séz konusu
revizyonlar Turkiye ekonomisi acisindan cari islemler acigi ve enflasyon tarafinda olumlu bir zemine neden olacaktir)

Asagida sag grafikte, yilbasindan beri EIA'nin 2019 yili icin petrol fiyat tahminlerindeki patikayi gérebilirsiniz. Yilin son
ceyreginde asagdi yonlu revizyonlarin ciddi boyuta ulastigi goraliyor.

Global Piyasalar Bilteni 3
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EIA Crude Oil forecasts for 2019 (USD per barrel)

Price Summary

76
2016 2017 2018 2019 74
WTI Crude 0il® 4333 5079 6518 5419 72
(dollars per barrel) 70
Brent Crude Oil 68
rent Crude Oi 4374 5415 7140 8100
(dollars per barrel) 66
X 64
Gasoline® 215 242 273 250
(dollars per gallon) 62
- 60
Diesel 2.31 265 317 295 A - - - R -
(dollars per gallon) g E rE‘s ;% g § E] 5’ § 8 é é
Heating Oil” 210 251 302  2.87
(dollars per gallon) Source: EIA, Tacirler Investment
Natural Gasd
(dollars per thousand 1004 1086 08¢ 11.2¢4
cubic feet)
Electricity” 1255 1289 1290  13.31

(cents per kilowatthour)

3yest Texas Intermediate
bAverage regular pump price.
°On-highway retail

9.5, Residential average

Kisa ve orta vadeli goriiniimde petrol beklentileri:

Arz yonlii gelismelere bakildiginda fiyatlar iizerindeki asagi yonlii baskinin bir miktar azalabilecegi dikkat cekiyor:

e Ik beklentilerine gére daha diisiik bir arz kesintisi miktarinda anlasiimis olunmasina ragmen, kararin yirirlige girmesiyle
fiyatlarda yukari ydnlu bir miktar baski yasanabilecegi diistiniltyor.

e Bunun yani sira, Kasim ayinda ABD, Rusya ve Suudi Arabistan’in Uretimlerini rekor seviyelere ulastirmalarinin ardindan
Uretim miktarlarinda bir disits yasanabilecegi ve 6zellikle Suudi Arabistan'in Aralik ayi itibariyle Gretim kesinlerine
baslayarak butce Uzerindeki bozulmayi dengelemeye calisacagi ifade ediliyor.

e ABD'nin Iran'in ham petrol ihracatina yénelik yénelik 5 Kasim'da yirirlige giren yaptinmlar dahilinde 8 iilkeye 6 ay
siireyle tanidigi muafiyet Mayis ayinda sona erecek. Bu noktada ABD Baskani Trump'in iran‘a yénelik yaptirnmlar
konusunda tonunu yumusatmasi beklenmiyor. Bu durum da yil icerisinde petrol arzinda gorilmesi beklenen disus
hareketini destekleyici nitelikte olabilir.

e Tum bunlarin yani sira: Glnlik 1,9 milyon varillik bir Gretim kapasitesi olan Nijerya’da (OPEC'in guinliik tretiminin %5,2'si)
bu yil gerceklesecek olan genel secimlerin Ulkedeki siyasi karisikligi tirmandirabilecedi ve bunun da lkenin petrol
Uretimini aksatabilecedi belirtiliyor. En son olarak ginlik 1,4 milyon varillik Gretim kapasitesi olan Veneziella'nin
(OPEC'in glnluk Uretiminin %3,7'si) da petrol Uretimi uzun siredir diisis halinde ve bu cepheden kaynaklanan arz
eksikliginin 2019 yilinda da etkisini strdirebilecegi ifade ediliyor.

Global Piyasalar Bilteni 4
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Ancak talep tarafindaki gelismeler fiyat lizerinde asagi yonlii baskisini siirdiiriiyor:

e Ozellikle son birkac ay icerisinde global biyiimeye iliskin endiselerin oldukca artis kaydettigi gorildi. Burada korumaci
ticaret politikalarinin dnemli bir etkisi olurken, blylme dinamiklerinin verimlilik temasini icermemesinin de dnemli
etkileri oldugu disutnuliyor.

e Blylme dongustine bakildigina, global toparlanma sirecinin uzun dénemli bir durgunluktan sonra oldukga kisa strdig
ve durgunluk endiselerinin beklentilerden daha erken glindeme geldigi goriltyor.

e Ozellikle Cin kaynakl endiselerin dzellikle yilin basindan beklentilerden oldukca diisiik PMI aciklamasi ile beraber daha
cok 6n plana ¢ikmasi petrol fiyatlari Gizerinde 6nemli bir baski nedeni olarak ortaya cikiyor.

e Gelecek donem icerisinde kiiresel anlamda ve 6zellikle ABD & Cin ekseninde ticaret savaslarina iliskin haber akislarinin
yani sira, ekonomik verilerin 5nem kazandigini gorecegiz.

Biitiin bu dinamikler cercevesinde; teknik gostergeler ve formasyonlan da g6z oniinde bulundurdugumuzda, Brent
petrolde varil basina 60%- 65$ bandina dogru yukari yénlii bir hareket olabilecegini, ham petrolde ise 50$- 55% bandinin
hedef alinabilecegini diisiiniiyoruz.

Global Piyasalar Bilteni 5
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Kiresel piyasalarda risk istahindaki azalma ve gtivenli limanlara kagis hareketi tim hiziyla devam ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi
son 1 yilin en diisiik seviyesine gerilerken, altin fiyatlari Asya seansinda 1298 seviyesi lizerine kadar ylkseldi. Mevcut riskten kagis
ortaminda gelisen Ulke para birimleri ve dolayisi ile TL tzerindeki baski artarken, petrol fiyatlarindaki kismi yikselis hareketi ve
piyasalarda PPK'nin erken bir faiz indirimine gidebilecegine yonelik beklentileri TL'nin negatif ayrismasina neden oluyor. Bunlarin
yani sira, petrol fiyatlarindaki iyilesme ile birlikte toparlanan dolar endeksi de TL ve gelisen llke para birimlerindeki satisi artiryor.
Tdm bu gelismelerin etkisi ile birlikte, beklentimiz dogrultusunda 5,40 seviyesi lzerinde tutunan USDTRY paritesi, bu sabah
saatlerinde 5,45 seviyesi yakininda hareket ediyor. Bu noktada, kiiresel gériinimdn TL varlklar agisindan destekleyici bir resim
ortaya koymamasi ve piyasalardaki riskten kacis hareketinin siriiyor olmasi ile birlikte kurdaki yiikselis egiliminin kisa vadede
stirmesini ve kurun 5,50 seviyesi Gzerini hedef almasini bekliyoruz. Kurdaki kisa vadeli goriinim ve piyasalardaki risk algisi
agisindan bugiin ABD ve Avrupa cephesinden gelecek olan verileri 6nemli olacak. Kiresel bliylimeye yonelik endiseleri havanin
piyasalardaki riskten kacis hareketinin temel nedenlerinden birini olusturdugu mevcut ortamda, bugtin ABD, Almanya ve Euro
Bolgesinden gelecek olan PMI verileri yakindan takip edilecek. Ayrica, ABD'den gelecek olan Aralik ayi istihdam ve Ucret artisi
verileri ve aksam saatlerinde gerceklesecek olan Janet Yellen — Ben Bernanke ve Jerome Powell ortak réportaji da yakindan takip
edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Dolar endeksinde gorilen yikselis hareketi ile birlikte 1,1309 seviyesine kadar gerileyen EURUSD paritesi, diin gilin icerisinde
kayiplarinin bir kismini telafi ederek 1,14 seviyesine dogru ylkselise gecti. Parite bu sabah saatleri itibariyla 1,1390 — 1,1400
seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izliyor. Teknik goériiniime baktigimizda, paritenin 20 giinliik hareketli ortalamasina denk gelen
1,1385 seviyesi lGizerinde bir tutunma cabasi icerisinde oldugunu ve teknik gostergelerin de yukari yonli hareketleri destekler
nitelikte oldugunu gorlyoruz. Bu noktada teknik acidan baktigimizda, EURUSD paritesinin 1,1385 seviyesi Uzerinde tutunmasini
ve bugin icerisinde yeniden 1,14 seviyesi lzerinde yerlesmesini bekleyebiliriz. Ancak diger taraftan, bugiin ABD ve Avrupa
cephesinden gelecek olan yodun veri akisi, paritedeki kisa vadeli goriinim agisindan oldukga belirleyici olacaktir. Bugtn ABD
cephesinde gelecek olan Aralik ay istihdam veri seti (Issizlik Orani, Ucret Artislari ve Tarim Disi Istihdam) ve PMI verileri yakindan
izlenecek. Ayrica Almanya ve Euro Bélgesinden gelecek olan PMI verileri ve Euro Bélgesi TUFE verileri de 6nemli olacak. Aksam
saatlerinde ise Fed Baskani Powell ve eski Fed Baskanlarindan Ben Bernanke ve Janet Yellen ortak bir réportaj gerceklestirecek.
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XAU/USD

Zayif Cin verileri ile birlikte piyasalarda artan kiresel blyiumeye iliskin endiseler ve global hisse senetlerinde gorilen sert satig
baskilari ile birlikte altin, ABD tahvilleri ve yenin dnemli yikselislere imza attigini gérmekteyiz. Piyasalardaki guvenli liman
talebinin artmaya devam etmesi ile birlikte ylikselis hareketine istikrarl bir sekilde devam eden altin fiyatlari, Asya seansinda
1298 seviyesi lzerini test ederek Haziran ayindan bu yana en yiiksek seviyesine c¢ikti. Altin bu sabah saatleri itibariyla 1295 seviyesi
Uzerinde hareket ediyor. Altin fiyatlarindaki yikselis egiliminin stirmesini bekledigimizi ve 1300 seviyesi lizerinin hedef haline
gelmesini bekledigimizi sabah bultenlerimizde siklikla ifade ediyoruz. S6z konusu beklentimizi korudugumuzu bu noktada
belirtmekte fayda var. Kiresel piyasalardaki risk algisi ve altindaki kisa vadeli goriinim acgisindan bugiin ABD ve Avrupa’dan
gelecek olan veri akisi yakindan takip edilecek. Kiresel biylimeye yonelik endiseleri havanin piyasalardaki riskten kacis
hareketinin temel nedenlerinden birini olusturdugu mevcut ortamda, buglin ABD, Almanya ve Euro Bolgesinden gelecek olan
PMI verileri yakindan takip edilecek. Ayrica, ABD'den gelecek olan Aralik ayi istihdam ve Ucret artisi verileri ve aksam saatlerinde
gerceklesecek olan Janet Yellen — Ben Bernanke ve Jerome Powell ortak roportaji da yakindan takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,448 -%2.5 -%0.8 -%9.3 -%9.8 -%2.4
DAX 10,417 -%1.5 -%1.8 -%8.1 -%15.4 -%1.3
FTSE 6,693 -%0.6 %0.1 -%4.7 -%11.6 -%0.5
Nikkei 20,015 -%2.9 -%3.6 -%13.0 -%12.8 -%2.9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 87,399 -%1.6 -%4.0 -%6.9 -%10.1 -%4.2
Cin 2,464 %1.8 %0.4 -%5.9 -%9.1 %0.6
Hindistan 35,514 -%0.2 -%1.8 -%1.9 -%0.6 -%1.8
Endonezya 6,221 %0.6 %2.1 %1.7 %9.1 %1.0
Rusya 2,376 %0.7 %3.7 -%2.8 %3.1 %0.7
Brezilya 91,564 %0.6 %6.8 %3.3 %22.5 %4.2
Meksika 42,044 -%0.5 %1.1 %0.4 -%11.1 %1.0
Glney Afrika 51,670 %0.8 -%0.8 -%1.1 -%10.3 -%2.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 25 %9.6 -%15.1 %54.8 %57.7 %130.5
EM VIX 26 %5.7 -%1.4 %15.1 %18.7 %60.9
MOVE 66 %4.7 -%3.7 %30.8 %28.4 %41.2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.4672 %1.2 %3.4 %4.1 %17.0 %43.9
Brezilya 3.7594 -%0.7 -%3.0 -%2.2 -%3.5 %13.6
Gliney Afrika 14.2983 -%1.1 -%1.4 %4.4 %4.6 %15.5
Cin 6.872 %0.1 %0.1 -%0.2 %3.5 %5.6
Hindistan 70.19 %0.0 -%0.2 -%0.4 %2.4 %9.9
Endonezya 14410 -%0.3 -%1.0 %1.2 %0.2 %6.2
CDS *
Tarkiye 370.7 2.9 3.4 -15.2 100.0 -2.7
Brezilya 202.7 -4.3 -6.0 7.0 -22.8 -8.7
Guney Afrika 226.9 -0.9 4.3 1.0 -9.2 -1.7
Endonezya 142.3 0.6 1.9 1.9 -5.7 -0.1
Rusya 156.4 -0.6 29 -6.7 -3.9 -9.1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.7 0.0 0.1 0.1 -0.7 5.1
Brezilya %9.2 0.0 -0.1 -0.8 -2.3 -1.1
Hindistan %7.4 0.1 0.2 -0.2 -0.5 0.1
Endonezya %8.1 0.0 0.1 0.3 0.3 1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.3 0.06 0.19 -0.21 0.45 a.d.
Brezilya %5.0 -0.10 -0.20 -0.31 -0.91 0.44
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.5 -0.03 -0.06 -0.27 -0.02 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.95 %1.9 %7.3 -%9.3 -%28.0 -%16.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 47.09 %1.2 %5.6 -%11.1 -%36.5 -%22.1
Altin -USD / oz 1294.8 %0.8 %1.4 %4.9 %3.3 -%1.1
Gumus - USD /t oz 15.797 %0.9 %4.0 %9.8 -%1.0 -%7.9
Commodity Bureau Index 410.92 %0.4 %0.2 -%1.8 -%6.0 -%5.0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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