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Haber Basliklari

= Yurticinde Aralik TUFE aylik artisi %13,58 olurken, yillik TUFE artisi %21,3'ten %36,1'e cikti. Diger taraftan UFE aylik
%19,1 oraninda ylksek bir artis kaydederken yillik artisi %54,6 seviyesinden %80’e tasidi. Boylece manset enflasyon
Gzerindeki maliyet baskisinin son hiz devam ettigini isaret etti. Ayrintili enflasyon raporumuz igin

=  Cin Caixin imalat PMI Endeksi verisi Aralik ayinda 50 olan beklentinin tizerinde gelerek 50,9 olarak gerceklesti ve yeniden
50 esik degerinin Uzerine yikseldi. Veri Kasim ayinda 49,9 seviyesindeydi. Bugtink(i imalat verisinin ardindan Persembe
glnl Asya seansinda agiklanacak olan Caixin Hizmet & Bilesik PMI Endeksi verileri takip edilecek.

= Yeniyilin ilk islem giiniinde ABD 10 tahvil faizlerindeki ylkselis egilimi piyasalarda 6n plandaydi. 10 yillik tahvil faizi sert
bir yikselis kaydederek %1,6350 seviyesini test etti ve yaklasik son bir ayin zirvesine ulasti. 5 yillik tahvil faizi %1,37'ye
cikarken, 2 yillik tahvil getirisi ise %0,80 seviyesi lzerine yukseldi.

= Din dolar endeksinin de yukselis kaydettigi gdzlendi. Gun icerisinde 96,32 seviyesine kadar tirmanan endeks, giini 96,21
seviyesinden ytikselisle tamamladi.

= ABD tahvil faizleri ve dolar endeksindeki yikselis egilimi paralelinde diin degerli metallerde Cuma glinkii kazanclar
silinirken, EURUSD paritesinin de 1,13 seviyesi altina geriledigi izlendi. Detaylari biltenimizin Déviz & Emtia Analizleri
béliminde bulabilirsiniz.

= ABD borsalari yilin ilk islem glintind yikselisle tamamlarken, Dow Jones ve S&P 500 endeksleri rekor kirdi. Buna gore
Dow Jones endeksi kapanista 240 puanin tzerinde deger kazandi ve %0,68 artisla 36.585,06 puana yikseldi. S&P 500
endeksi %0,64 artarak 4.796,56 puana ve Nasdaqg endeksi %1,20 kazancla 15.832,8 puana cikti.

= Avrupa borsalarinin da yilin ilk islem giiniinde yiikselisle kapandigi gézlendi. ingiltere piyasalarinda tatil dolayis ile islem
ge¢medi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,45 artisla 489,99 puana ¢ikti. Almanya'da DAX 30 endeksi
%0,86 artarak 16.020,73 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,4 yiikselerek 27.730,32 puana ve Fransa'da CAC 40
endeksi %0,9 deger kazanarak 7.217,22 puana ulasti.

= Buglin OPEC ve OPEC disi tlkeler (OPEC+) arasinda Bakanlar Toplantisi gerceklesecek. Toplantiya iliskin beklentileri ve
petrol fiyatlarindaki gériinima analiz ettigimiz yazimizi Makroekonomik Gelismeler boélimiinde bulabilirsiniz.

= Buglin yurt icinde TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu ve Aralik Reel Efektif Kur Endeksi aciklanacak. Yurt disinda ise
Almanya Kasim Ay Aylik Perakende Satilar, ABD Aralik Ayi ISM imalat Endeksi ve ABD Kasim Ayi JOLTS Aclik is Sayisi
verileri ve OPEC+ toplantisi takip edilecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem

getirileri * giiniine gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Enflasyon_--_Aralik_2021.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Kasim Ay Aylik Perakende Satislar 10:00 -%0,5 %0,1
. Almanya Kasim Ay Yillik Perakende Satislar 10:00 -%3,1 -%3,3
ABD Aralik Ayi ISM imalat Endeksi 18:00 60,2 61,1
ABD Kasim Ayi JOLTS Acik is Sayisi 18:00 - 11033K

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
Bugiin OPEC ve OPEC disi lilkeler (OPEC+) arasinda Bakanlar Toplantisi gerceklesecek

Bugiin OPEC ve OPEC disi iilkeler (OPEC+) arasinda Bakanlar Toplantisi gerceklesecek. OPEC+ en son 2 Aralik'ta
gerceklestirdigi toplantisinda glinliik 400.000 varillik Gretim artis planinda bir degisiklige gitmeyerek s6z konusu plani Ocak
ayinda da devam ettirme karari almisti.

Petrol fiyatlarinda son donemde ABD’nin stratejik rezerv kullanimi ve artan Omicron vakalan etkili oldu. Hatirlanacagi
lzere ABD, OPEC+ grubuna ydnelik Gretimi artirma ¢agrilarinin cevapsiz kalmasi Uzerine stratejik petrol rezervinden 50 milyon
varil ham petroli kullanima sunacagdini duyurmustu. Diger yandan kiresel capta artis kaydetmekte olan Omicron vakalari ise
kiresel bliylimeye ydnelik endiseleri artirarak petrolde asagi yonlu bir baski olusturmustu. Bununla birlikte Brent petroliin
Aralik ayinin ilk haftasinda varil basina 65,72$ seviyesine kadar geriledigi ve Agustos ayindan bu yana en dislk seviyeleri test
ettigi gozlenmisti. Ancak fiyatlar 70$ seviyesi altinda fazla kalmadi. Birkag giin icerisinde 70%$ Uzerine yikselen Brent petrolin
yaklasik son bir aydir 70$ - 80$ bandinda hareket ettigini gérmekteyiz.

e ABD'de50 milyon varillik rezervin 32 milyon varili dogrudan satis yerine takas (swap) yontemiyle piyasaya sunulacak.
Dolayisi ile ABD'nin bu 32 milyon varillik petroli dniimuzdeki surecte (vade sonunda) tekrar rezervlere eklemesi
bekleniyor.

e Exchange yontemi ile petrol talebinde bulunmak isteyen sirketler Aralik ayinin ilk haftasinda taleplerini iletti. Aralik
ortasinda ise teklifleri karsilik bulan sirketler agiklandi. Sevkiyatlar ise Ocak — Nisan 2022 arasinda gergeklesecek. Swap
yontemi ile piyasaya sunulan bu petrol miktarlart ABD'nin stratejik rezervlerine 2022, 2023 ve 2024 yillarinda kademeli
olarak geri dénecek.

Piyasadaki genel beklenti, OPEC+"in aylik 400 bin varillik iiretim artis planinda bir degisiklige gitmemesi yoniinde.
OPEC kaynaklarindan gelen son agiklamalarin da grubun Omicron varyantinin neden oldugu talep endiselerinin hafiflemesi ve
petrol fiyatlarinin toparlanma kaydetmesi ile bu haftaki toplantida mevcut petrol tGretimindeki artis politikalarina bagl kalacag:
yoniinde oldugu takip ediliyor.

Yukarida da ifade ettigimiz iizere Brent petroliin yaklasik son bir aydir 70$ — 80$ bandinda hareket ettigini
g6rmekteyiz. Kisa vadeli gérinim agisindan bugtin itibariyle 77$ seviyesinden gecen 100 guinlik hareketli ortalamayi
yakindan takip ediyoruz. Fiyatlarin glinlik kapanis bazinda bu ortalama tzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda kisa
vadede 77$ - 80% bandinin etkili olmasi beklenebilir. Yeniden 80$ seviyesi Gizerine gikilmasi durumunda ise 82%, 83,40% ve
85,50% direncleri takip edilecek. Olasi bir geri ¢ekilme esnasinda 100 guinliik ortalamanin giinlik kapanis bazinda asagi yonla
kirlmasi durumunda ise 76,80%, 75$ ve 72,75$ destekleri izlenecek.

Bu noktada, petrol fiyatlarindaki gériiniim acisindan global talep kosullarumn belirleyici olmaya devam ettigini ifade
etmemizde fayda var. Diinya genelinde artis kaydetmeye devam eden Omicron varyantumn risk istaht iizerinde etkili
olmayu siirdiirdiigiinii gormekteyiz. Kiiresel risk istaht ve dolayist ile petrol fiyatlarindaki goriiniim acisindan gelecek
donemde mevcut normallesme hizimin korunup korunamayacagt 6nemtli olacak.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Brent petrol haftalik grafik:
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Yeni yilin ilk islem glintin de gelismekte olan (ilke para birimlerinde karisik bir seyir izlenirken, Tirk lirasinin dolar karsisinda %1,3'lik
ylkselisle en Ust sirada yer aldigi ve olumlu ayristigi takip edildi. Bununla birlikte giin icerisinde 1,1270 — 13,95 seviyeleri arasinda
islem goren USDTRY paritesi, glinii 13 seviyesi civarindan disusle kapatti. Tirkiye 5 yillik CDS primi 564,25 baz puan olurken, 10
tahvil faizi ile %24,67'ye ylkselerek rekor yiiksek seviyelerde hareket etmeye devam etti.

USDTRY bu sabah saatlerinde 13,1170 seviyesinden islem goériyor. Kur diin gerceklestirdigi diisiis hareket ile birlikte yeniden 20
glnlik hareketli ortalamasinin altina sarkmis durumda. Dolayisi ile kisa vadede bugin itibariyle 1,130 seviyesine denk gelen 20
glinliik ortalama ilk direng bolgesi olarak izlenecek. Bu seviye tizerinde ise 13,95 ve 14,45 direncleri yer aliyor. Olasi geri
cekilmelerde ise 12 seviyesinden gegen 50 glnlik ortalama ve 10,40 seviyesine denk gelen 100 guinliik ortalama destek

konumunda.
USD/TRY
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EUR/USD

Bultenlerimizde siklikla dolar endeksinde 96 seviyesi altindaki hareketlerin kalici olmasini beklemedigimizi ve endeksin genel
yukselis egilimini korudugunu ifade ederek EURUSD paritesindeki yiikselislerin de bu cercevede satis firsati olarak sinirli
kalabileceginin altini cizmekteyiz. Yeni yilin ilk islem gliniinde dolar endeksinde 96,32 seviyesine dogru yasanan yukselis hareketi
EURUSD paritesinde Cuma giinkii kazanglarin tamaminin silinmesine ve paritenin 1,13 seviyesi altina inmesine yol acti. Béylelikle
yilin ilk islem giiniinde 1,1280 seviyesine kadar gerileyen parite, glinii 1,1297 seviyesinden sert bir dstsle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1305 seviyesinden islem goriyor. Teknik gostergeler dolar endeksinde iliskin yikselis
sinyalleri Gretmeye devam ederken, endeksin 6niimlzdeki ddnemde 97 seviyesi lizerini hedef alabilecegine isaret ediyor. Diger
yandan Euro Bolgesi yetkililerinden faiz artirimlari konusunda Fed'in gerisinde kalinacagina iliskin gelen aciklamalar da parite icin
olumsuz bir zemini isaret ediyor. Bu cercevede, trend ve momentum gostergelerinin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, paritedeki
yukari yonli ¢abalarin sinirl kalmaya devam edebilecegi ve 1,13 Gizerindeki hareketlerin satis firsati vermeyi strdirebilecegi
gorusiindeyiz. 1,13 seviyesi altinda 1,1260 ve 1,1225 destekleri izlenecekken, 1,1125 seviyesi altinda bir hareketin yeniden 1,11'li
seviyeleri glindeme getirmesi s6z konusu olabilir. 1,13 Uzerinde ise 1,1342 ve 1,1380 direncleri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

2022 yilhinin ilk islem gtiniinde ABD 10 yilliklari ve dolar endeksinde gorilen sert ylkselis, degerli metallerde Cuma gtinki
kazanclarin silinmesine yol acti. ABD 10 yillik tahvil faizi diin %1,63 lizerine yUkselirken, dolar endeksinin ise 96,32 seviyesine
tirmandid takip edildi. Bununla birlikte 1830$ direncinden gelen satislarla yonini asadi ceviren ons altin, 1798,44$ seviyesine
kadar inmesinin ardindan gini 1801,82$ seviyesinden sert bir distsle tamamladi.

ABD 10 yilliklari ve dolar endeksindeki ylikselis potansiyeli cercevesinde degerli metallerdeki yiikselislerin satis firsati olarak sinirli
kalmaya devam edebilecegini uzun zamandir bultenlerimizde vurgulamaktayiz. Mart ayinda tapering'i sonlandiracak olan Fed ve
bu yil icerisinde 3 faiz artinm beklentisi ortaya koyan Fed Uyeleri cercevesinde ABD tahvil faizleri ve dolar endeksinde yukari yonli
egilim beklentimizi stirdirmekle birlikte degerli metallere yonelik temkinli durusumuzu koruyoruz. Teknik gdstergeler bu sabah
saatlerinde 1804$ seviyesinde hareket eden ons altinin kisa vadede 1800% tizerinde tutunmakta zorlanabileceginin ve yeniden bu
seviye altini hedef alabileceginin sinyalini veriyor. 1800$ seviyesi altina bir gerileme yasanmasi durumunda 1792,50$ seviyesinden
gecen 100 gunlik ortalamayi takip edecegiz. Bu ortalamanin asagi yonlu kirilmasi distisiin 1780%$ seviyesine dogru hiz
kazanmasina yol acabilir. 1800% seviyesi tizerinde ise 1808$, 1815$ ve 1830% direncleri izlenecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Yeni yilin ilk islem glntinde ABD 10 yilliklari ve dolar endeksindeki yiikselis egilimi paralelinde degerli metallerde sert satis
baskilari olusurken, glimus fiyatlarinin da 100 giinlik hareketli ortalamadan gordiigu direng ile birlikte yontni asadi cevirdigi ve
23$ seviyesi altina hizli bir geri cekilme gergeklestirdigi gozlendi. Bununla birlikte giin icerisinde 22,67$ seviyesine kadar geri
cekilen glimis, glini 22,90% seviyesinden sert bir duslsle tamamladi.

GUmUsiin 23$ seviyesi altinda kalmasi durumunda 22,68% ve 22,35% destekleri takip edilecek. Olasi ylkselislerde ise ilk etapta
23$ direnci ve ardindan buguin itibariyle 23,35$ seviyesinden gelen 100 ginlik ortalama takip edilecek. Hatirlanacagi Gzere
glmuis Cuma giinl 100 giinlik ortalamayi test etmis ancak kirmayi basaramamis, ardindan diin gelen satislarla ortalamadan
yonilnl asagi cevirmisti. Bu noktada, dolar endeksindeki genel yiikselis egiliminin korundugunu ve kiresel faiz hadlerinde
ondmuzdeki donemde yikselise potansiyelinin oldugunu belirtmekte fayda var. Altin analizimizde de ifade ettigimiz gibi bu
yil icerisinde 3 defa faiz artirmasi beklenen Fed ile birlikte degerli metallere yonelik asagi yonli risklerin varligini korumakta
oldugunu goriyoruz. Dolayisi ile giimUsteki yikselisler karsisinda temkinli olmaya devam ediyoruz.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&p 4,797 %0.6 %0.1 %5.7 %10.2 %0.6
DAX 16,021 %0.9 %1.7 %5.6 %2.4 %0.9
FTSE 7,385 -%0.2 %0.6 %3.7 %3.7 %0.0
Nikkei 28,792 %1.6 %1.7 %5.2 %1.6 %1.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1,927 %3.7 %1.6 %0.9 %40.0 %3.7
Cin 3,640 -%0.3 %0.3 %0.5 %3.1 -%0.3
Hindistan 59,183 %0.3 %2.5 %2.9 %13.1 %1.9
Endonezya 6,665 %0.6 %2.0 %2.5 %11.3 %1.9
Rusya 3,853 %1.7 %4.0 -%1.5 -%0.3 %1.7
Brezilya 103,922 -%0.9 -%0.9 -%1.1 -%18.6 -%0.9
Meksika 52,941 -%0.6 -%0.6 %4.6 %5.4 -%0.6
Glney Afrika 73,723 %0.0 %3.0 %4.1 %11.2 %0.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 17 -%3.6 -%6.1 -%45.9 %10.2 %20.5
EM VIX 19 %0.7 %1.1 -%38.4 %9.0 %12.7
MOVE 77 -%0.7 a.d. -%8.3 %34.6 %32.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 13.1278 -%1.3 %14.0 -%4.2 %51.0 %120.6
Brezilya 5.6751 %1.8 %0.8 %0.4 %12.2 %40.8
Gliney Afrika 15.8753 -%0.4 %2.1 -%1.3 %11.4 %13.4
Cin 6.3561 -%0.3 -%0.2 -%0.1 -%1.6 -%8.7
Hindistan 74.2588 -%0.1 -%1.0 -%1.2 -%0.7 %4.0
Endonezya 14266 %0.1 %0.3 -%0.9 -%1.8 %2.9
CDS *
Tarkiye 564.3 0.3 6.5 20.9 178.6 282.1
Brezilya 203.0 -1.8 -6.8 -34.6 374 103.3
Gliney Afrika 206.4 0.6 -3.4 -25.0 17.2 43.0
Endonezya 74.5 -0.8 -1.8 -12.1 0.1 a.d.
Rusya 125.3 1.2 -1.9 10.9 411 70.2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %24.7 0.4 0.5 3.1 7.1 12.5
Brezilya %11.0 0.2 0.3 0.0 1.9 a.d.
Hindistan %6.5 0.0 0.0 0.1 0.4 -0.1
Endonezya %6.4 0.0 0.0 0.1 -0.2 -0.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7.6 0.03 0.01 0.09 1.31 0.53
Brezilya %4.6 0.06 0.01 -0.04 0.80 0.87
Guney Afrika %2.8 a.d. a.d. 0.00 0.23 -1.03
Endonezya %2.2 -0.01 -0.03 -0.16 0.05 -0.73
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 78.98 %1.5 %0.5 %13.0 %3.7 %19.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 76.08 %1.2 %0.7 %14.8 %1.2 %24.6
Altin - USD / oz 1800.1 -%1.6 -%0.4 %1.0 %0.9 %18.2
GUmus - USD /t oz 22.81 -%2.3 -%0.7 %1.6 -%13.9 %27.3
Commodity Bureau Index 578.56 %0.0 %0.4 %1.7 %4.3 %44.1

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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