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Haber Basliklari

= Bugiin saat 10:00'da yurt ici piyasalarda Ocak Ayi TUFE verileri aciklanacak. Kurum tahminimiz %0,8 oraninda bir aylik
yonlnde. Beklentilerimiz dogrultusunda bir gerceklesme durumunda yillik enflasyon %20 oraninda gerceklesecek. Ocak ayi
verileri icerisinde manset enflasyon Uzerinde yukari yonli baski yaratacak en dnemli konu islenmemis gida fiyatlar olacak.
Gerek hal fiyatlar gerekse Ankara gida enflasyon detaylar 6zellikle taze meyve sebze fiyatlar tarafinda oldukca ciddi oranda
artiglari isaret ediyor. Diger taraftan benzin fiyat artislarina ragmen, elektrik ve dogalgaz fiyatlarindaki %10 indirimin olumlu
etkisinin olacagini belirtmek gerekir.

= Cuma glni ABD cephesinden gelen Ortalama Ucret Artislar verisi aylik bazda %0,1 artis kaydederek %0,3 olan piyasa
beklentisinin altinda kaldi. Ucret artiglar verisinin beklentilerin altinda kalmasi sonrasinda dolar endeksinde sert bir geri
cekilme olustu. Ancak daha sonrasinda, aksam saatlerinde aciklanan ISM imalat Endeksi verisinin ardindan dolar endeksinin
kayiplarini telafi ederek sert bir sekilde yiikselise gectigi gorildi.

= ABD'de ISM imalat endeksi Ocak ayinda onceki ayki 54,3 seviyesinden 56,6'a yiikseldi. Beklenti endeksin 54 degerini
almasiydi. Sirketler tiketici talebini karsilamak igin Gretimi artirirken siparisler de yikseldi.

= Cuma giini, beklentilerin tizerinde gelen ISM Imalat Endeksi verisinin ardindan dolar endeksinde gériilen yiikselis hareketi
ile birlikte USDTRY paritesi 5,23 seviyesi Gizerine kadar yikseldi.

= Ocak ayinin ikinci yarisinda, Fed'in tonunu buytk 6lglide glvercinlestirmesi ile birlikte deger kazanan ve ocak ayini glicli bir
sekilde tamamlayan gelisen Ulke para birimleri, bu sabah saatlerinde dolar endeksindeki gliclenme ve kiiresel risk algisindaki
zayiflama ile birlikte saticili bir gériinim ortaya koyuyor.

= Avrupa Borsalari Cuma giiniing, italya disinda yikselisle tamamladi. Kapanista, gésterge endeksi Stoxx Europe 600 yiizde
0,29 artigla 359,71 puana yiikseldi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,74 artarak 7.020,22 puana, Almanya'da DAX 30
endeksi ylizde 0,07 deger kazanarak 11.180,66 puana, Paris'te CAC 40 endeksi ylizde 0,53 ylkselerek 5.019,26 puana ulasti.

= ABD Baskani Donald Trump hafta sonu verdigi roportajda ticaret miizakerelerinin son derece iyi gittigini belirtti ve ufuktaki
Kuzey Kore goriismesinde bir anlasma yapilacagina dair olumlu bir hava cizdi.

= Cin'in, Washington'da devam eden miizakerelerin ardindan 2 milyon ton soya fasulyesi aldigi belirtildi. ABD — Cin arasinda
devam eden mizakereler sonucunda gelen olumlu veri akisi piyasalardaki ticaret endiselerini biytk &l¢lide gideriyor olsa
da, gelismekte olan Ulke para birimlerinin bu sabah saatlerinde s6z konusu olumu veri akisindan faydalanamadigini
gormekteyiz. Dolar endeksindeki ylkselis hareketi, gelisen Ulke paralarinin izledigi zayif seyrin temel nedenini olusturmakta.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



4 Subat 2019

tinlitkk Ekonomi Takvimi

." Turkiye Ocak Ayr TUFE 10:00 %1,03 -%0,4
- Euro Bolgesi Aralik Ay Aylik UFE 13:00 -%0,5 -%0,3
- Euro Bolgesi Aralik Ayi Yillik UFE 13:00 %3,1 %4

ABD Kasim Ayi Fabrika Siparisleri 18:00 %0,3 -%2,1
ABD Kasim Ayi Dayanikl Mal Siparigleri 18:00 %1,5 %0,8
ABD Kasim Ay Cekirdek Dayanikl Mal Siparigleri 18:00 %0,1 -%0,3

Global Piyasalar Bilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cuma gini ABD cephesinden gelen Ortalama Ucret Artislan verisi aylhk bazda %0,1 artis kaydederek %0,3 olan piyasa
beklentisinin altinda kaldi. Ucret artislar verisinin beklentilerin altinda kalmasi sonrasinda dolar endeksinde sert bir geri cekilme
olustu. Ancak daha sonrasinda, aksam saatlerinde aciklanan ISM Imalat Endeksi verisinin ardindan dolar endeksinin kayiplarini
telafi ederek sert bir sekilde yiikselise gectigi gérildii. Cuma giinii beklentilerin Gizerinde gelen ISM Imalat Endeksi verisinin
ardindan dolar endeksinde gorilen yukselis hareketi ile birlikte USDTRY paritesi 5,2050 seviyesinden 5,23 seviyesi Uzerine kadar
yukseldi. Ocak ayinin ikinci yarisinda, Fed'in tonunu biiytk olclide glvercinlestirmesi ile birlikte deger kazanan ve ocak ayini
glglu bir sekilde tamamlayan gelisen Ulke para birimleri, bu sabah saatlerinde dolar endeksindeki giiclenme ve kuresel risk
algisindaki zayiflama ile birlikte saticili bir goriiniim ortaya koyuyor. USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,2230 seviyesi
civarinda hareket ediyor. Gelismekte olan Uilke para birimlerinde bu sabah saatlerinde zayif bir seyir s6z konusu iken, Tirk lirasinin
da dolar karsisinda en fazla deder kaybeden para birimleri arasinda yer aldigi goriltyor. Dolar endeksi ise, son bir haftanin en
ylksek seviyesi olan 95,70 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu noktada, dolar endeksindeki ylikselis egiliminin siirmesi ve gelisen
llke para birimlerindeki zayif seyir ile birlikte USDTRY paritesinin kisa vadede 5,20 seviyesi Uzerindeki seyrini korumasini ve
bugtin igerisinde 5,2150 - 5,2500 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

USD/TL

M EIUSDTRY Teun | 1L [ LIN [kHN [svD [s¥m[Tme[+3F] MATRiKS |~|=]|8]|&

=]

5.2

—|s.2263
—s.2
=
—e0,
Stochastic,Slow ‘\___,f—/_—\
\/ — /\ e —50.
/\ - S \\/ J4o,
—=0.
—_ .
== \—’ 20,
—1n.
o L (] P P R R R R N R A PP AR R R O 0 0 " Tozas
B . : : e [Zlew

Global Piyasalar Bilteni 3



4 Subat 2019

EUR/USD

Cuma giini dolar endeksinde goriilen sert yiikselis hareketi ile birlikte 1,15 seviyesi esiginden ydninl asadi ¢eviren EURUSD
paritesi, Cuma glini aksam saatlerinde 1,1440 — 1,1460 seviyeleri arasinda dalgalandi. Cuma glinkl analizimizde, paritenin
haftalik bazda yapacagi kapanisin olduk¢a 6nemli oldugunu belirtmis, 20 haftalik hareketli ortalamasi Uzerinde tutunup
tutunamayacagini yakindan takip etmememiz gerektigini ifade etmistik. Cuma giinii aksam saatlerinde ABD'den gelen ISM Imalat
Endeksi verisinin beklentilerin Gzerinde ger¢eklesmesi sonrasinda dolar endeksinde gorilen sert yiikselis hareketi, EURUSD
paritesinin 1,15 seviyesi sinirindan 1,1450 seviyesi altina ¢cekilmesine neden oldu. Ancak, dolar endeksindeki ylkselis nedeniyle
yasadigi kismi satis baskisina ragmen, EURUSD paritesi Cuma gini yaptigi haftalik kapanis ile birlikte 20 haftalik hareketli
ortalamasini yukari yonli kirmis bulunuyor. Bu nedenle teknik olarak paritenin, 20 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen
1,1425 seviyesi Uzerinde seyretmesini beklemekteyiz. Yukari yonll hareketlerde ise 1,1580 — 1,1600 bandinin énemli bir direng
bolgesi oldugu gortsimiizi koruyoruz. Kisacasi paritenin kisa vadede 1,1425 — 1,1580 seviyeleri arasinda hareket etmesini
bekliyoruz.

EUR/USD
M EJEURUSD THAF | TL | LIN |[KHN]|SY¥D [SYM[TMP |+ | EdlE AL saT MATR:KS EEIEI
4 =}

L
_____ —1.25

—1.225

loz.1e loa.12 os.12 .12 o718 los.12 las.12 '

Global Piyasalar Bilteni 4



4 Subat 2019

XAU/USD

Gectigimiz hafta icerisinde yilkselis hareketini strdiren ve 1325 — 1330 hedef bandimiza ylkselen altin fiyatlar, 1326,25
seviyesine kadar c¢ikarak Nisan 2018'den bu yana en yiiksek seviyesini test etti. Ancak Cuma glinl, aksam saatlerinde ABD
cephesinden gelen ve piyasa beklentilerinin (izerinde bir performansi isaret eden ISM Imalat Endeksi verisi sonrasinda dolar
endeksinde gorilen sert yikselis, altin fiyatlarinin kazanglarinin bir kismini geri vermesine neden oldu. Bununla birlikte 1320
seviyesi Uzerinden 1315 seviyesi altina kadar geri cekilen altin fiyatlari, yeni haftanin ilk islem gliniinde 1312 seviyesi civarinda
dalgalaniyor. Bu noktada, gerek teknik gostergeler gerekse de kiiresel piyasalarda yiiksek seyretmeye devam eden altin ve
glvenli liman talebi, ons altinin 6nimizdeki dénemde 1325 - 1330 bandini yeniden deneyebilecedini ve bu banda
yerlesebilecegini isaret ediyor. Oniimiizdeki dénemde 1330 seviyesinin asilmasi durumunda ise 1350 seviyesinin hedef olacag:
gorisiindeyiz. Kisacas, altindaki ylkselis potansiyelinin korumasini ve dususlerin alim firsati vermesini beklemekteyiz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,707 %0.1 %1.6 %6.9 -%4.7 %8.0
DAX 11,181 %0.1 -%0.9 %3.8 -%11.4 %5.9
FTSE 7,020 %0.7 %3.1 %2.7 -%8.3 %4.3
Nikkei 20,788 %0.5 %1.2 %6.8 -%7.2 %4.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102,937 -%1.1 %1.1 %15.9 %7.7 %12.8
Cin 2,618 %1.3 %0.6 %4.1 -%4.5 %5.0
Hindistan 36,469 %0.6 %2.3 %2.2 -%2.9 %1.1
Endonezya 6,539 -%0.3 %0.9 %3.9 %8.5 %5.2
Rusya 2,522 %0.0 %0.9 %4.8 %9.7 %6.4
Brezilya 97,861 %0.5 %0.2 %6.6 %20.2 %11.3
Meksika 43,738 -%0.6 %0.2 %3.0 -%11.3 %5.0
Glney Afrika 53,930 -%0.4 -%0.2 %3.3 -%5.6 %2.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%2.6 -%7.3 a.d. %22.7 %46.2
EM VIX 20 -%2.4 %0.1 a.d. %9.6 %21.0
MOVE 49 -%2.1 -%7.1 a.d. %0.8 %4.7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.2087 %0.9 -%1.2 -%1.2 %4.3 %37.1
Brezilya 3.6568 %0.3 -%2.8 a.d. -%2.5 %10.5
Gliney Afrika 13.3249 %0.5 -%2.2 -%7.4 %0.8 %7.6
Cin 6.7454 %0.7 %0.0 a.d. -%1.1 %3.7
Hindistan 71.255 %0.2 %0.1 %2.6 %4.1 %11.6
Endonezya 13945 -%0.2 -%1.1 a.d. -%3.4 %2.8
CDS *
Tarkiye 309.7 4.9 -15.1 -41.4 53.7 -1.5
Brezilya 166.5 24 -8.3 -34.9 -15.0 -17.2
Guney Afrika 175.5 -0.4 -12.9 -34.0 46.7 -14.7
Endonezya 1121 0.4 -6.3 -19.5 47.5 -5.3
Rusya 135.7 4.7 0.2 -22.4 13.3 -23.7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14.4 0.0 -1.1 a.d. -4.2 2.7
Brezilya %8.7 -0.2 a.d. a.d. -2.6 -1.6
Hindistan %7.4 0.1 0.0 0.0 -0.3 0.0
Endonezya %7.9 -0.1 -0.2 a.d. 0.2 1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.8 0.07 -0.09 a.d. -0.50 a.d.
Brezilya %5.5 0.00 -0.08 a.d. -0.04 0.94
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.61
Endonezya %4.1 -0.07 -0.17 a.d. -0.24 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62.75 %1.4 %1.8 a.d. -%13.3 -%6.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 55.26 %2.7 %2.9 a.d. -%18.3 -%8.5
Altin -USD / oz 1316.9 -%0.2 %1.4 a.d. %8.1 %0.6
Gumus - USD /t oz 15.931 -%0.9 %1.5 a.d. %3.1 -%7.1
Commodity Bureau Index 412.94 %0.0 %0.3 a.d. -%3.8 -%4.5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.

Global Piyasalar Bilteni 8



