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Haber Bashklan

Ocak ayi TUFE aylik artisi %1,35 olarak gerceklesti. S6z konusu artis orani, kurum tahminimiz olan %0,95 ve piyasa
medyan tahmini olan %1,1'in Uzerinde bir yeri isaret etti. Ocak ayi gerceklesmesi ile beraber yillik enflasyon bir dnceki
ayki %11,84 seviyesinden %12,15'e yukseldi. Bir sonraki Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi 19 Subat tarihinde.
Beklentilerin bir miktar tzerinde gelen enflasyon gerceklesmelerinin PPK toplantisindaki indirim beklentilerini cok
etkilemeyecegini dislintiiyoruz. S6z konusu toplantida 6l¢uld indirimlerin devamini bekliyoruz. Ayrintili rapor igin

= Koronavirls salgininda, 4 Subat itibariyla 61U sayisinin 425'e ulastigi aciklandi. VirGsl kaptigi tespit edilenlerin
sayisinin ise 20.438'e ¢iktigi duyuruldu

= Yeni haftanin ilk islem gtininde kiiresel hisse senetlerinde kismi toparlanmalar gorildi. Cin'de hisse senetleri
Pazartesi glinki islemlerde sert gerilemesinin ardindan dalgali seyrederken, bircok Asya endeksi yukselis
egilimindeydi. Gliney Kore ve Hong Kong'da endeksler artarken, Avustralya ve Japonya'da endeksler kazanca yoneldi.
ABD endeksleri de glinii yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,51 artisla 28.399,81 puan, S&P 500
endeksi %0,73 kazancla 3.248,92 puan ve Nasdaq endeksi %1,34 deger kazanciyla 9.273,40 puan seviyelerinde
seyretti.

* Euro Bélgesi'nde Ocak'ta Imalat PMI Endeksi 47,9 seviyesinde gerceklesti ve 47,8 olan piyasa beklentisinin cok hafif
tizerinde gerceklesti. Endeks bir énceki ay 47,8 seviyesindeydi. Almanya’da ise Ocak ay1 Imalat PMI Endeksi 45,3 oldu
(beklenti 45,2). Endeks bir dnceki ay 45,2 seviyesindeydi.

= Diin ABD'den gelen ABD Ocak ayi Imalat PMI Endeksi 51,7 olan piyasa beklentisinin tizerinde gelerek 51,9 olarak
gergeklesti.

= Diin ABD'den gelen Ocak ayi ISM Imalat Endeksi verisi, 48,5 olan beklentini tizerinde gelerek 50,9 olarak gerceklesti.
Aralik verisi ise 47,2'den 47,8'e revize edildi. ISM Imalat Endeksi verisinin beklentilerin tizerinde gerceklesmesi
sonrasinda dolar endeksi deger kazanirken, USDTRY paritesi ise giin icerisinde 5,9770 — 5,9870 seviyeleri arasinda dar
bir bantta dalgalandi.

= Din dolar endeksinde gorilen degerlenme ile birlikte ons altin 1570,59 seviyesine kadar gerilerken, EURUSD paritesi
ise 1,1075 seviyesinden 1,1036 seviyesine indi.

* Bu sabah saatlerinde ABD endeks vadelilerinde ve Asya piyasalarinda pozitif bir seyrin hakim oldugunu gériyoruz.
Gelismekte olan Ulke para birimleri ise dolar karsisinda giili bir performans sergilemekte. Turkiye 5 yillik CDS primi
ise 244 baz puan seviyelerinde seyrediyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore  Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Enflasyon___Ocak_2020.pdf

4 Subat 2020

Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
== | ingiltere Ocak Ayi Yapi PMI Endeksi 12:30 47,1 44,4
- Euro Bolgesi Aralik Ay Aylik UFE 13:00 %0 %0,2
Bl | curo Bslgesi Aralik Ay illik UFE 13:00 -%0,7 %14
ABD Aralik Ayl Fabrika Siparigleri 18:00 %1,2 -%0,7
ABD Aralik Ay1 Dayanikli Mal Siparisleri 18:00 %2,4 %2,4
ABD Aralik Ay Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 18:00 -%0,1 -%0,1
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Diin ABD'den gelen Ocak ay1 ISM imalat Endeksi verisi, 48,5 olan beklentini (izerinde gelerek 50,9 olarak gerceklesti. Aralik
verisi ise 47,2'den 47,8'e revize edildi. ISM Imalat Endeksi verisinin beklentilerin lizerinde gerceklesmesi sonrasinda dolar
endeksi deger kazanirken, USDTRY paritesi ise glin icerisinde 5,9770 — 5,9870 seviyeleri arasinda dar bir bantta dalgalandi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,9836 seviyesinden islem gorlyor. Gelismekte olan Ulke para birimleri dolar karsisinda
gUglu bir seyir izlerken, Tirk lirasinin ise orta siralarda yer aldigi goriltyor. Dolar endeksi ise 97,80 seviyesi civarinda yatay bir
seyir izliyor. USDTRY paritesindeki kisa vadeli teknik gostergeler, paritenin bugtin icerisinde 5,9750 seviyesi lizerinde
tutunabileceginin sinyalini veriyor. Dolayisi ile kurun kisa vadede 5,9750 — 6 seviyeleri arasinda hareket etmesini
beklemekteyiz.

Yurt ici piyasalarda bugiin Hazine 14 ay vadeli kuponsuz devlet tahvili ihalesi diizenleyecek. Ayrica, TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri
Raporu ve Ocak Reel Efektif Kur Endeksi (REKE) agiklanacak. Yurt disinda ise ABD Aralik ayi Fabrika Siparisleri ve Aralik ayi
Dayanikli Mal Siparisleri verileri yakindan takip edilecek.

USD/TL
M E4GUSDTRY [240 [ TL | LIN |[KHN[SYD [SYM[TMP|+ |4 [CTEINE MATR:KS Izlalﬂlﬂ.
o

” !

4 J[TB-rHpreres
[yt

5,9776
i iU |
ol _
e
| - o ~

5,923

—15.873

5,823

80,

_\/..-. _\_J/\R TS —:so,

2.

]s0,
|09 |10 |13 |14 |1s |1s |1? |20 |21 |22 |23 |24 |2? |2s |29 |30 |31 |03 |o4 %

40,

|
o
=

1z0,
10,

E

|

Global Piyasalar Biilteni 3



4 Subat 2020

EUR/USD

Diin sabahki bultenimizde, EURUSD paritesinin glinlik grafigindeki disis kanalinin Gst sinirinin disina tastigini belirtmis,
paritenin kanali yukari yonll kinp kiramayacagini yakindan takip edecegimizi belirtmistik. Diin ABD'den gelen Ocak ay1 ISM
imalat Endeksi verisi, 48,5 olan beklentini (izerinde gelerek 50,9 olarak gerceklesti. Aralik verisi ise 47,2'den 47,8'e revize edildi.
ISM Imalat Endeksi verisinin beklentilerin Gizerinde gerceklesmesi sonrasinda dolar endeksi deger kazanirken, EURUSD paritesi
1,1070 seviyesi Uzerinden 1,1036 seviyesine geriledi ve kanal direncinden yonilini asagi cevirdi. Boylelikle paritenin kanali yukari
yonlu kirma girisimi su an icin basarisiz olmus goriintyor.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1060 seviyesinden islem goriiyor. Asagidaki grafik Gzerinden de goriilebilecegi lzere,
EURUSD paritesi Ocak ayinin basindan bu yana strdiirmekte oldugu diisiis kanali biinyesindeki hareketine devam ediyor. Kisa
vadeli teknik gstergeler paritenin bugtin igerisinde 1,1050 — 1,1085 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Buglin ABD Aralik ay1 Fabrika Siparisleri ve Aralik ay1 Dayanikli Mal Siparisleri verileri yakindan takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin ABD'den gelen Ocak ay1 ISM imalat Endeksi verisi, 48,5 olan beklentini (izerinde gelerek 50,9 olarak gerceklesti. Aralik
verisi ise 47,2'den 47,8'e revize edildi. ISM Imalat Endeksi verisinin beklentilerin lizerinde gerceklesmesi sonrasinda dolar
endeksi deger kazanirken, ons altin fiyatlari ise 1580 seviyesi tizerinden 1570,59 seviyesine kadar

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1575 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik Gizerinden de gorilebilecegi tizere,
ons altin yaklasik son 1,5 aydir bir ylkselis trendi biinyesinde hareket ediyor. Diin yasadigi geri ¢ekilme ile birlikte ylkselis
trendinin cizgisine kadar gerilemis olan altin fiyatlarinin, teknik goériiniim cergevesinde trend Uizerinde tutunmasi ve trendi
¢izgisinden yonlnu yeniden yukari ¢evirmesi beklenir. Bu beklenti dogrultusunda, ons altinin ylkselis trendi ¢izgisine denk
gelen 1570 — 1572 bandinin destek gorevi gérmesini ve altinin bu destek bandinin altina inmekte zorlanmasini bekliyoruz.
Piyasalardaki genel gériinim gercevesinde glvenli liman ve altinin talebinin glicli kalmaya devam ettigini gérmekteyiz. Bu da
ons altindaki yiikselis potansiyelinin devam edebileceginin ve olasi geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam
edebileceginin sinyalini veriyor. Teknik gdstergelerin verdigi sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinin kisa vadede 1570 — 1595
seviyeleri arasinda hareket etmeye devam etmesini beklemekteyiz.

Buglin ABD Aralik ayi Fabrika Siparisleri ve Aralik ay1 Dayanikli Mal Siparisleri verileri yakindan takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.249 %0,7 %0,2 %0,4 %10,8 %0,6
DAX 13.045 %0,5 -%1,2 -%1,3 %9,9 -%1,5
FTSE 7.326 %0,6 -%1,2 -%3,9 -%1,1 -%2,9
Nikkei 22.972 %0,4 -%0,7 -%2,5 %9,4 -%2,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 119.243 %0,1 -%0,8 %4,9 %19,6 %A4,2
Gin 2.747 %0,2 -%11,1 -%10,7 -%4,0 -%9,8
Hindistan 39.872 %1,1 -%2,1 -%2,7 %8,6 -%2,2
Endonezya 5.884 %0,8 -%3,0 -%6,2 -%6,5 -%5,9
Rusya 3.071 -%0,2 -%0,5 -%0,2 %14,8 %0,8
Brezilya 114.629 %0,8 %0,1 -%2,6 %11,6 -%0,9
Meksika 44.108 -%1,7 -%2,3 -%1,2 %10,3 %1,3
Glney Afrika 55.828 -%0,4 -%0,1 -%3,4 -%0,8 -%2,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 -%4,6 -%1,4 %28,2 %2,0 %30,4
EM VIX 21 -%6,8 -%3,0 %17,0 %4,4 %24,1
MOVE 73 %2,7 %21,8 %25,2 %32,1 %25,2
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,985 %0,0 %0,7 %0,2 %7,7 %0,6
Brezilya 4,2469 -%0,8 %0,9 %4,6 %9,2 %5,4
Glney Afrika 14,8843 -%1,0 %1,9 %4,1 %0,7 %6,3
Gin 7,0215 a.d. a.d. %0,8 %1,2 %0,8
Hindistan 71,3475 %0,0 -%0,1 -%0,6 %2,5 %0,0
Endonezya 13742 %0,6 %0,9 -%1,3 -%3,1 -%0,9
CDS *
Turkiye 244,2 3,6 -7,0 -37,7 -39,9 27,6
Brezilya 103,0 14 -3,8 7,0 -12,9 66,9
Gliney Afrika 184,2 -1.9 -0,8 22,0 3,6 12,2
Endonezya 65,9 -0,1 a.d. a.d. -13,8 a.d.
Rusya 64,1 -1,0 31 6,8 -23,0 75,8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,3 0,0 -0,1 -2,1 -5,2 -1,9
Brezilya %6,6 -0,1 -0,1 -0,2 -0,6 -3,6
Hindistan %6,5 -0,1 -0,1 0,0 0.2 0,0
Endonezya %6,7 0,0 0,0 -0,3 -0,9 -0,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,4 0,02 -0,15 -0,68 -1,57 -0,72
Brezilya %3,4 0,02 -0,17 -0,29 -0,99 -0,30
Glney Afrika %3,7 0,01 -0,11 -0,09 -0,52 -0,11
Endonezya %2,7 -0,06 -0,14 -0,22 -0,46 -0,22
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 54,45 -%6,4 -%8,2 -%20,6 -%12,0 -%17,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 50,11 -%2,8 -%5,7 -%20,5 -%10,0 -%17,9
Altin - USD / oz 1577,2 -%0,4 %0,0 %1,6 %9,1 %3,6
Glmis -USD /t oz 17,67 -%1,9 -%2,1 -%2,6 %8,6 -%1,4
Commodity Bureau Index 403,66 -%0,1 -%0,6 %0,7 %0,8 %0,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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