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Haber Basliklari

» Yurt ici piyasalardaki haber akisi ve bunun ardindan jeopolitik risklere yonelik artan endiseler, TL'nin Cuma glni sert bir
sekilde deger kaybetmesine ve USDTRY paritesinin 5,40 seviyesi lizerine yiikselmesine neden oldu.

= Persembe giinii ABD'den gelen giiclii 4C18 GSYIH biiyiime verisi sonrasinda giiclenen dolar endeksi, Kanada dolarinda Cuma
glinli gorilen sert disls ve kiresel tahvil faizlerindeki ylkselisin etkisi ile birlikte Cuma glini ytkselisini hizlandirdi ve 96,55
seviyesine ¢iktl.

= Yurt ici piyasalarda bugiin saat 10:00'da Subat TUFE verileri aciklanacak. Subat ayr TUFE aylik artis tahminimiz %0,45.
Gerceklesme beklentilerimiz dahilinde olursa, yillik enflasyon artisi %20 ile bir dnceki aya gore yatay bir seyir ortaya koyacak
(Ocak ayinda yillik TUFE artisi %20,4 idi).

= Cin'in ticaret mizakereleri kapsaminda nihai anlasmanin parcasi olarak ek glimriik vergilerinin kaldiriimasini talep ettigi ve
ABD'den alinacak tarim Urinleri ve otomobillere daha dusiik vergi uygulamayi teklif ettigi belirtildi. Cin yetkilileri gectigimiz
hafta 200 milyar dolarlik Cin Urtinline konulacak yeni vergilerin dnlemeye yonelik gérismeleri strdirmustti. ABD Bagkani
Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in ne zaman goériseceklerine dair tarih henliz netlesmedi. The Wall Street
Journal'da ¢ikan haberde ise, ABD ve Cin bir ticaret anlasmasi yapmaya ¢ok yakin olduklari ve iki Ulkenin liderlerinin 27
Mart'ta gorisebilecekleri belirtildi.

= Asya hisse senetleri ABD ve Cin'in ABD'nin giimrik vergilerini sonlandiracak bir nihai ticaret anlasmasina ¢ok yakin olduklari
haberiyle yukseldi. Hisse senetleri Sidney ve Tokyo'da alima gecti, Cin'de ise gui¢lu seyretti.

= ISM imalat Endeksi Subat ayinda 56.6'dan 54.2'ye geriledi. Bu rakam ekonomik biylimenin yavasladigina isaret etti. Beklenti
endeksin 55,8 olmasiydi. Yeni siparisler Endeksi 55,5'e gerilerken istihdam endeksi 52,3'e indi. Gerilemeye ragmen endeksin
50'nin Gzerinde olmasi sektdrde blylmeye isaret ediyor.

= Japonya Merkez Bankasi Baskani Haruhiko Kuroda, merkez bankasinin asiri gevsek para politikasindan ¢ikma planini uygun
zamanda tartisacagini bildirdi. BOJ'un enflasyonun %2 hedefine dogru hizlanmasini saglamak icin biyik tesvik programini
sabirla strdirecegi belirten Kuroda parlamentoya yaptigi aciklamada "Ekonomi, BOJ'un fiyat hedefine ulasma yolunda
ivmesini stirdirlyor." yorumunu yapti.

= ABD borsalart ABD ile Cin arasindaki ticaret mizakerelerinin 2 hafta icinde sonuglanabilecedi haberiyle Cuma ginlnu
ylkselisle tamamladi, S&P 500 Endeksi 8 Kasim'dan beri ilk kez 2,800 puanin tzerinde kapanis yapti.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ﬁ E! Ingiltere Subat Ayi Yapi PMI Endeksi 12:30 0,5 0,6
- Euro Bdlgesi Mart Ayi Sentix Yatirnmci Guveni 12:30 -31 -3,7
ABD Aralik Ay Aylik Insaat Harcamalari 18:00 %0,2 %0,8
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Yurt ici piyasalardaki haber akisi ve bunun ardindan jeopolitik risklere yonelik artan endiseler, TL'nin Cuma giinii sert bir sekilde
deger kaybetmesine ve USDTRY paritesinin 5,40 seviyesi izerine yikselmesine neden oldu. Persembe giini ABD'den gelen giicli
4C18 GSYIH biyiime verisi sonrasinda giiclenen dolar endeksi, Kanada dolarinda Cuma giinii gériilen sert diisiis ve kiiresel tahvil
faizlerindeki yikselisin etkisi ile birlikte Cuma glni yikselisini hizlandirdi ve 96,55 seviyesine ¢ikti. TL'deki olumsuz ayrisma ve
dolar endeksindeki giicli gorinim ile birlikte Ocak ortasindan bu yana en yiiksek seviye olan 5,4054 seviyesini test eden USDTRY
paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 5,37 seviyesi civarinda hareket ediyor. Cuma giink sert ylikselisin ardindan kurun kisa vadede
mevcut kismi geri ¢ekilme hareketini stirdirmesini ve 5,35 seviyesine dogru gerilemesini beklemekteyiz. Ancak dnlimuizdeki
doénemde 5,40 seviyesinin asilmasi durumunda kurdaki yikselisin hiz kazanabilecegini belirtmekte fayda var. Yurt ici piyasalarda
bugiin saat 10:00'da Subat TUFE verileri aciklanacak. Subat ay1 TUFE aylik artis tahminimiz %0,45. Gerceklesme beklentilerimiz
dahilinde olursa, yillik enflasyon artisi %20 ile bir dnceki aya gére yatay bir seyir ortaya koyacak (Ocak ayinda yillik TUFE artisi
%20,4 idi).
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EUR/USD

Persembe giinii ABD'den gelen ve piyasa beklentilerin (izerinde bir performans sergileyen ABD 4C18 GSYIH biyiime verisi
sonrasinda sert bir ylikselis hareket gerceklestiren dolar endeksi, Kanada dolarindaki diists egilimi ve kiresel tahvil faizlerindeki
yukselis ile birlikte Cuma glini ylkselis egilimini strdiirdi. Bununla birlikte dolar endeksi Cuma giini 96,55 seviyesine kadar
ylkselirken, EURUSD paritesi ise 1,1350 — 1,1380 seviyeleri arasindaki zayif seyrini stirdiirdi. EURUSD paritesi bu sabah saatleri
itibariyla 1,1360 seviyesi civarinda hareket ediyor. Teknik gostergeler, paritenin kisa vadede saticili bir seyir izleyebilecegini ve
1,13 seviyesine dogru gerileyebilecegini isarete diyor. Euro Bolgesi ve Almanya‘dan gelen zayif veri akisi da, teknik gostergelerin
isaret ettigi zayif seyri destekler nitelikte. Dolayisi ile EURUSD paritesinin kisa vadede 1,13 seviyesine dogru gerileyebilecegini
distniyoruz. Buglin yurt disi piyasalarda veri akisi zayif olacak.
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XAU/USD

Persembe giinii ABD'den gelen giiclii 4C18 GSYIH biiyiime verisi sonrasinda giiclenen dolar endeksi, Kanada dolarinda Cuma
glini gorilen sert dists ve kiresel tahvil faizlerindeki yiikselisin etkisi ile birlikte Cuma gini yikselisini hizlandirdi ve 96,55
seviyesine ¢iktl. Dolar endeksindeki gliclenme ile birlikte ons altin fiyatlari 1300 seviyesi altina inerek 1290,30 seviyesini test etti
ve yaklasik son 5 haftanin en dislik seviyesine geriledi. Dolar endeksindeki yiikselisle birlikte 1300 seviyesi altina gerileyen altin
fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyla 1293 seviyesi civarinda seyrediyor. Bu noktada altindaki gérece zayif seyrin bugiin igerisinde
de devam etmesi beklenebilir. Ancak, kiiresel bliylimeye yonelik mevcut riskler ve piyasalardaki glivenli liman talebi ile birlikte
altin fiyatlarindaki mevcut geri ¢ekilme hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalmasini bekliyoruz. Gerek teknik gostergeler
gerekse de kuresel piyasalarda ylksek seyretmeye devam eden altin talebi, ons altin fiyatlarindaki mevcut gerilemenin bir
dizeltme olarak sinirh kalabilecegini ve altin fiyatlarindaki geri ¢ekilme hareketlerinin alim firsati verebilecegini isaret ediyor.
Bununla birlikte altinin kisa vadede 1300 seviyesi altindaki hareketinin sinirli kalmasini ve yeniden 1300 — 1320 bandinin hedef
haline gelmesini bekliyoruz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,804 %0.7 %0.4 %2.9 -%3.2 %11.8
DAX 11,602 %0.7 %1.3 %3.8 -%5.0 %9.9
FTSE 7,107 %0.5 -%1.0 %1.0 -%4.7 %5.6
Nikkei 21,603 %0.8 %1.2 %4.3 -%4.0 %8.8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103,267 -%1.2 %0.1 %1.0 %10.8 %13.1
Cin 2,994 %2.6 %3.8 %17.4 %11.7 %23.2
Hindistan 36,064 %0.5 %0.5 -%1.4 -%5.5 %0.0
Endonezya 6,500 %0.4 %0.0 %0.7 %10.5 %5.3
Rusya 2,478 -%0.3 -%0.4 -%1.8 %6.1 %4.6
Brezilya 94,604 -%1.0 -%3.4 -%4.0 %26.6 %7.6
Meksika 42,619 -%0.5 -%2.6 -%2.6 -%12.8 %2.4
Glney Afrika 56,203 %0.4 %0.4 %5.3 -%2.9 %6.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%8.2 %0.4 -%15.9 %5.5 %22.9
EM VIX 18 -%2.9 %7.7 -%7.9 -%10.6 %11.4
MOVE 48 %1.5 %1.5 -%1.8 -%5.5 %2.8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3733 %0.7 %1.0 %3.2 -%17.8 %41.5
Brezilya 3.7786 %0.6 %0.8 %3.3 -%6.8 %14.2
Gliney Afrika 14.2295 %1.0 %1.6 %6.8 -%3.1 %14.9
Cin 6.7062 %0.2 -%0.1 -%0.6 -%1.8 %3.1
Hindistan 70.91 %0.2 -%0.3 -%0.5 -%0.1 %11.0
Endonezya 14120 %0.4 %0.4 %1.3 -%4.1 %4.1
CDS *
Tarkiye 310.6 4.9 -16.7 12.7 -175.8 5.5
Brezilya 158.8 34 -8.5 -2.7 -92.7 -3.8
Guney Afrika 180.9 47 -7.8 8.5 0.2 -9.9
Endonezya 99.0 -4.8 -4.1 -4.1 18.4 11
Rusya 130.3 1.0 -5.0 -1.4 -1.6 -22.3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15.3 0.3 0.0 0.9 -6.5 3.6
Brezilya %9.0 0.0 0.1 0.4 -3.2 -1.2
Hindistan %7.4 0.0 0.0 0.0 -0.6 0.1
Endonezya %7.9 0.0 -0.1 0.0 -0.3 1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 0.09 -0.02 0.18 -1.96 a.d.
Brezilya %5.4 0.02 -0.03 -0.14 -0.88 0.80
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.61
Endonezya %4.2 0.01 -0.03 0.11 -0.15 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65.07 -%1.5 -%3.1 %3.7 -%16.0 -%2.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 55.8 -%2.5 -%2.5 %1.0 -%20.1 -%7.6
Altin -USD / oz 1299.2 -%1.3 -%2.3 -%1.3 %8.1 -%0.8
Gumus - USD /t oz 15.169 -%2.4 -%4.7 -%4.8 %5.1 -%11.5
Commodity Bureau Index 413.73 %0.2 -%0.3 %0.2 %0.6 -%4.3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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