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Haber Bashklan

Fed, diin aksam diizenledigi olaganisti toplanti ile birlikte faizleri 50 baz puan asagi cekerek %1 — %1,5 araligina
indirdi. S6z konusu hamle piyasalar tarafindan buyik bir slirpriz olarak algiland, zira Fed'in Mart ayi toplantisi 17 —
18 Mart tarihlerinde gerceklesecekti. Fed'in Mart toplantisinda faiz indirimine gitmesi beklenmekteydi, ancak bu
indirimin acil bir ara toplanti ile dne ¢ekilmesi beklenmiyordu.

= Powell'in diin aksamki aciklamalarinda “belirsizlik” vurgusunu 6n plana ¢ikarmasi, piyasalardaki faiz indirimine yonelik
olumlu fiyatlamanin bir miktar sinirli kalmasina neden oldu. Ayrica, Fed'in toplanti tarihini beklemeden olaganstu bir
toplanti ile “apar topar” faiz indirmesi, piyasalarda mevcut durumun sanildigindan ¢ok daha vahim olduguna yonelik
bir algi uyandirdi. Bu nedenle, Fed'in olaganisti toplantisi ve 50 baz puanlik indiriminin ardindan ABD borsalarinda
ilk tepki olumlu olsa da ilerleyen saatlerde pozitif gériinim yerini sert satislara birakti. ABD borsalarinda diin %3'U
asan kayiplar yasanirken, Avrupa borsalari giini karisik seyirle tamamlad..

= Fed'in acil toplantisi sonrasinda ABD'de tahvil faizlerinde sert satislar gdzlemlendi. 10 yillik tahvil faizi %0,9043 ile
tarihinin en disuk seviyesine inerken, gdsterge tahvil faizi ise %0,6223 ile Temmuz 2016'dan bu yana en dusiik
seviyesini test etti.

= Fed kararinin ardindan dolar endeksi 97,60 civarindan sert satis baskilarina maruz kalarak 96,97 seviyesine kadar indi
ve ocak ayinin ilk haftasindan bu yana en diislk seviyesine geriledi. USDTRY paritesi ise kararin hemen ardindan 6,15
seviyesinin lzerinden 6,0317 seviyesine kadar geri ¢ekildi. Ancak 6,05 seviyesi altindaki hareketin kalici olmadigini ve
kurun 6,10 seviyesine dogru ylkselerek bu bdlgede stabilize oldugunu gordik. EURUSD paritesi ise 1,1213 seviyesine
kadar yiikselmesinin ardindan 1,1185 seviyesi civarinda dengelendi.

» Fed kararindan sonra en fazla 6n plana ¢ikan enstrimanlardan olan ons altin ise, 1600 — 1605 bandindan sert bir
yukselis kaydederek 1652 seviyesine kadar ylkseldi. Mevcut riskten kacis ortaminda ons altindaki geri ¢ekilmelerin
alim firsati olarak sinirli kalabilecegini bir suredir blltenlerimizde belirtmekteydik.

= Petrol fiyatlarinda 6nemli bir yiikselis yasanmamasi dikkat cekti. Fed karari sonrasinda Brent petrol varil basina 51,50%
- 52%, ham petrol ise 46,50% - 47,50% bandinda dalgaland.

= Hong Kong Merkez Bankasi olarak goérev yapan Hong Kong Para Otoritesi (HKMA), Fed' paralel olarak faiz indirimini
yaparak gecelik iskonto penceresi oranini 50 puan dusisle %1,5'e cekti.

= ABD’de duin 14 eyalette Demokrat Parti'nin 6n secimleri gerceklesti. Mevcut durumda Joe Biden, diin 6n secimlerin
yapildigi 14 eyaletin 8'inde 6nde gidiyor. Bernie Sanders ise su ana kadar iki eyalette kazanan durumunda gortintyor.
Burada 6zellikle Texas ve California eyaletlerindeki sonuclar merakla bekleniyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya Ocak Ay Aylik Perakende Satislar 10:00 -%2 %0,9
. Almanya Ocak Ay Yillik Perakende Satislar 10:00 %1,7 %1,5
. Almanya Subat Ay Markit Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 11:55 53,3 53,3
. Almanya Subat Ay Markit Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 11:55 51,1 51,1
- Euro Bolgesi Subat Ay Markit Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 12:00 52,8 52,8
- Euro Bolgesi Subat Ayl Markit Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 12:00 51,6 51,6
:E E-: 1ngi|tere Subat Ay1 Markit Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 12:30 53,3 53,3
:‘; g 1ngi|tere Subat Ay1 Markit Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 12:30 53,3 53,3
- Euro Bolgesi Ocak Ayi Aylik Perakende Satislar 13:00 %0,6 -%1,6
- Euro Bolgesi Ocak Ay Yillik Perakende Satislar 13:00 %1,1 %1,3
ABD Subat Ayi ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi 16:15 170K 291K
ABD Subat Ay Markit Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 17:45 49,5 49,4
ABD Subat Ay1 Markit Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 17:45 - 49,6
ABD Subat Ay ISM Hizmet Endeksi 18:00 54,9 55,5
Fed Bej Kitap Raporu 22:00
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Makroekonomik Gelismeler

Fed, diin aksam diizenledigi olaganiistii toplanti ile birlikte faizleri 50 baz puan asagi ¢ekti

Fed, diin aksam diizenledigi olaganiistii toplanti ile birlikte faizleri 50 baz puan asagi ¢cekerek %1 - %1,5 araligina
indirdi. S6z konusu hamle piyasalar tarafindan buyk bir strpriz olarak algilandi, zira Fed'in Mart ayi toplantisi 17 — 18 Mart
tarihlerinde gerceklesecekti. Fed'in Mart toplantisinda faiz indirimine gitmesi beklenmekteydi, ancak bu indirimin acil bir ara
toplanti ile 6ne cekilmesi beklenmiyordu.

Diin aksamki basin toplantisinda, Fed'in risklerin 6nemli derecede degistigine karar verdigini ifade eden Powell, viriis
salginin pek ¢cok ekonomiyi etkisi altina aldigini ve koronaviriisiin ekonomik etkinin belirsiz olmaya devam ettigini
soyledi. Faiz indirim kararinin oy birligi ile ve ABD ekonomisini giigl tutmak amaciyla alindigini aktaran Powell, tlke
ekonomisinin temellerinin saglam kalmaya devam ettigini ancak koronavirls salgininin yeni riskler olusturdugunu belirtti.
Powell, salginin bircok llkede ekonomik faaliyetlere zarar verdigini ve finansal piyasalarda 6nemli hareketlenmelere neden
oldugunu belirterek, virlistin etkisinin turizm basta olmak tzere cesitli sektdrlerde gorilmeye baslandigl, kiresel tedarik
zincirine dayanan sektorlere iliskin de endise duyduklarini dile getirdi. Diinkl agiklamasinda para politikasinin yaninda maliye
politikasina olan ihtiyaci da vurgulayan Powell, virlise karsi mali otoritelerden de destek gelmesi gerektigini sdyledi. Powell'in
dinki aciklamalarindan, faiz indiriminin 17 — 18 Mart'taki toplantida devam edip etmeyecegine iliskin bir sinyal alinamadi.

Powell'in diin aksamki aciklamalarinda “belirsizlik” vurgusunu 6n plana ¢ikarmasi, piyasalardaki faiz indirimine
yonelik olumlu fiyatlamanin bir miktar sinirh kalmasina neden oldu. Ayrica, Fed'in toplanti tarihini beklemeden
olagansti bir toplanti ile faiz indirmesi, piyasalarda mevcut durumun sanildigindan ¢ok daha vahim olduguna yonelik bir algi
uyandirdi. Diger yandan s6z konusu faiz indiriminin koronavirtisiin yarattigi ekonomik daralmanin etkilerini gidermede yetersiz
kalacagina iliskin endiseler de ABD piyasalarinda olumsuz bir fiyatlama olusmasina neden oldu. Bununla birlike, Fed'in
olaganusti toplantisi ve 50 baz puanlik indiriminin ardindan ABD borsalarinda ilk tepki olumlu olsa da ilerleyen saatlerde
pozitif gériinim yerini sert satislara birakti. ABD borsalarinda diin %3l asan kayiplar yasanirken, Avrupa borsalari glint karisik
seyirle tamamladi.

e Fed'in acil toplantisi sonrasinda ABD’de tahvil faizlerinde sert satislar gdzlemlendi. 10 yillik tahvil faizi %0,9043 ile
tarihinin en duslk seviyesine inerken, gosterge tahvil faizi ise %0,6223 ile Temmuz 2016'dan bu yana en dusuk
seviyesini test etti.

e Dolar endeksi 97,60 civarindan sert satis baskilarina maruz kalarak 96,97 seviyesine kadar indi ve Ocak ayinin ilk
haftasindan bu yana en disik seviyesine geriledi.

e USDTRY paritesi ise kararin hemen ardindan 6,15 seviyesinin tizerinden 6,0317 seviyesine kadar geri ¢ekildi. Ancak 6,05
seviyesi altindaki hareketin kalici olmadigini ve kurun 6,10 seviyesine dogru yikselerek bu bolgede stabilize oldugunu
gordik.

e Fed kararindan sonra en fazla 6n plana ¢ikan enstriimanlardan olan ons altin ise, 1600 — 1605 bandindan sert bir
yukselis kaydederek 1652 seviyesine kadar yikseldi. Mevcut riskten kagis ortaminda ons altindaki geri ¢ekilmelerin alim
firsati olarak sinirli kalabilecegini bir sliredir biltenlerimizde belirtmekteydik.

e EURUSD paritesi 1,11 dolaylarindan 1,1213 seviyesine kadar ylkselmesinin ardindan 1,1185 seviyesi civarinda
dengelendi.

e Petrol fiyatlarinda 6nemli bir yikselis yasanmamasi dikkat gekti. Fed karari sonrasinda Brent petrol varil basina 51,50% -
52%, ham petrol ise 46,50% - 47,50$ bandinda dalgalandi. Gegen hafta varil basina 50%'in altina kadar diisen Brent
petrol fiyatlari 6 Mart'ta Viyana'da diizenlenecek OPEC toplantisinda fiyatlardaki dlistisi dengelemek adina petrol
arzinda kesintiye gidilebilecegine yonelik artan beklentiler ile birlikte hafta basinda bu yana goérece sakin seyrediyor.
Petrol fiyatlarindaki kisa vadeli goriiniim acisindan Cuma giinii gergeklesecek olan OPEC toplantisi 6nemli olacak.
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Fed’in diin aksam gerceklestirdigi olaganiistii toplantinin diger kiiresel merkez bankalari icin bir 6ncii hareket
niteliginde olup olmayacag takip edilecek. Fed'in ardindan Japonya Merkez Bankasi, Ingiltere Merkez Bankasi, Avrupa
Merkez Bankasi ve Cin Merkez Bankasinin niceliksel gevseme ve faiz indirimi hamleleri ile Fed'in faiz indirimini takip edip
etmeyecedi piyasalarin ana glindem maddeleri arasindaki yerini almis durumda. Her ne kadar Avrupa Merkez Bankasi ve
Japonya Merkez Bankasinin faiz indirimi konusunda pek yeri olmasa da niceliksel gevseme ya da sinirli faiz indirimleriyle Fed'i
izlemeleri s6z konusu olabilir.

ABD’de Demokrat Parti'nin 6n se¢cimlerinde Joe Biden onde

ABD’de diin 14 eyalette Demokrat Parti'nin 6n segimleri gerceklesti. Stiper Sali olarak adlandirilan giinde, ABD Baskani
Donald Trump'in 3 Kasim'da yapilacak baskanlik seciminde karsisina gelecek Demokrat rakibinin buyik 6l¢liide belirlenmesi
ongoruliyor. Mevcut durumda Joe Biden, diin 6n secimlerin yapildigi 14 eyaletin 8'inde 6nde gidiyor. Virginia, Alabama,
Oklahoma ve Kuzey Carolina'da sonuglarin %100'lne yakini agiklanmis ve bu eyaletlerde Biden'in galibiyeti kesinlesmis
durumda. Bernie Sanders ise su ana kadar iki eyalette kazanan durumunda gorlniyor. Burada 6zellikle Texas ve California
eyaletlerindeki sonucglar merakla bekleniyor. Bu eyaletlerdeki sayim halen daha devam etmekte.

e Joe Biden'in Bernie Sanders’i 6n secimlerde ge¢mesi piyasalarda pozitif fiyatlanmis durumda. Diin Fed karari
sonrasinda ABD borsalarinda sert satislarin yasandigini gérmustik, ancak bu sabah saatleri itibariyla ABD endeks
vadelilerinde alicili bir resmin 6n plana ¢iktigini goriyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Fed, diin aksam diizenledigi olaganisti toplanti ile birlikte faizleri 50 baz puan asagi cekerek %1 — %1,5 araligina indirdi. S6z
konusu hamle piyasalar tarafindan buyuk bir siirpriz olarak algilandi, zira Fed'in Mart ayi toplantisi 17 — 18 Mart tarihlerinde
gerceklesecekti. Fed'in Mart toplantisinda faiz indirimine gitmesi beklenmekteydi, ancak bu indirimin acil bir ara toplanti ile
One ¢ekilmesi beklenmiyordu. Fed'in stirpriz faiz indiriminin ardindan dolar endeksi 97,60 civarindan sert satis baskilarina
maruz kalarak 96,97 seviyesine kadar indi ve Ocak ayinin ilk haftasindan bu yana en diisiik seviyesine geriledi. USDTRY paritesi
ise kararin hemen ardindan 6,15 seviyesinin Uzerinden 6,0317 seviyesine kadar geri ¢ekildi. Ancak 6,05 seviyesi altindaki
hareketin kalici olmadigini ve kurun 6,10 seviyesine dogru yiikselerek bu bdlgede stabilize oldugunu gordiik.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,1150 seviyesinden islem goriyor. Bu noktada, Fed'in diinkii hamlesinin adindan, kisa
vadeli teknik gostergeler USDTRY paritesinin kisa vadede 6,09 — 6,15 seviyeleri arasinda dengelenebilecedinin sinyalini veriyor.
Ancak bu noktada, yurt ici piyasalarda Idlib kaynakli risklerin siirmesi ve TL'deki olumsuz ayrismanin devam etmesi durumunda
kurun 6,15 altinda kalici olmakta zorlanabilecegi ve 6,15 seviyesi altindaki hareketlerin 6niimizdeki déneme iliskin alim
firsati verebilecegi gorisiindeyiz.

Bugln yurt ici piyasalarda TCMB Aylik Fiyat gelismeleri Raporu ve Subat Reel Efektif Kur Endeksi agiklanacak. Yurt disinda ise
Almanya ve Euro Bélgesinden gelecek olan Ocak Ayl Perakende Satislar, Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek
olan Subat Markit Hizmet & Bilesik PMI verileri, ABD Subat ayi ISM Hizmet Endeksi ve ABD Subat Ayi ADP Ozel Sektér Istihdam
Degisimi verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Fed, diin aksam saatlerinde diizenledigi olaganistl toplanti ile birlikte faizleri 50 baz puan asagi cekerek %1 — %1,5 araligina
indirmesi piyasalarda buyk bir strpriz etkisi yaratti. Fed'in karari sonrasinda dolar endeksi 97,60 civarindan sert satig baskilarina
maruz kalarak 96,97 seviyesine kadar indi ve Ocak ayinin ilk haftasindan bu yana en disiik seviyesine geriledi. Bununla birlikte
EURUSD paritesi 1,11 dolaylarindan 1,1213 seviyesine kadar yukselmesinin ardindan 1,1185 seviyesi civarinda dengelendi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1159 seviyesinden islem gormekte. Asagdidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi tizere
kisa vadeli bir ylkselis kanali biinyesinde hareket ediyor. Bu cercevede, kisa vadeli yikselis kanalinin alt ve Ust sinirlarinin ifade
ettigi seviyeleri ve teknik gostergelerin verdigi sinyalleri dikkate alacak olursak, paritenin bugin icerisinde 1,1150 — 1,1250
seviyeleri arasinda hareket etmesini bekleyebiliriz.

Bugiin Almanya ve Euro Bdlgesinden gelecek olan Ocak Ayi Perakende Satislar, Almanya, Euro Bdlgesi, ingiltere ve ABD'den
gelecek olan Subat Markit Hizmet & Bilesik PMI verileri, ABD Subat ayi ISM Hizmet Endeksi ve ABD Subat Ayi ADP Ozel Sektor
Istihdam Degisimi verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Bir stiredir billtenlerimizde, mevcut riskten kacis ortaminda ons altindaki geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirl kalabilecegini
belirtmekteydik. Diin sabahki biiltenimizde de teknik gostergelerin de Urettigi sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinin yeniden
1675 seviyesini hedef almasini bekledigimizi belirtmistik. Henlz teknik gostergelerin isaret ettigi 1675 seviyesine ulasamasa da,
Fed'in diin aksamki sUrpriz faiz indirimi sonrasinda ons altinin 1650 seviyesi (izerine ylkseldigini gordiik. Fed, diin aksam
dizenledigi olagandisti toplanti ile birlikte faizleri 50 baz puan asadi cekerek %1 — %1,5 araligina indirdi. Fed'in acil toplantisi
sonrasinda dolar endeksi 97,60 civarindan sert satis baskilarina maruz kalarak 96,97 seviyesine kadar indi ve Ocak ayinin ilk
haftasindan bu yana en dUslik seviyesine geriledi. Fed kararindan sonra en fazla 6n plana ¢ikan enstriimanlardan olan ons altin
ise, 1600 — 1605 bandindan sert bir yiikselis kaydederek 1652 seviyesine kadar ylikseldi.

Altin fiyatlan bu sabah saatlerinde 1643,15 seviyesinden islem goriyor. Fed'in diinki olaganisti toplantisinin ardindan
koronavirlislin yarattigi tahribatin boyutu konusundaki endiseler artarken, piyasalarda guvenli liman géranimla varhklarin
deger kazanmaya devam ettigini goriiyoruz. ABD'de 10 yillik tahvil faizi tarihinde ilk defa %1'in altina inerken, ons altindaki
glcll seyir strliyor. Bu dogrultuda, mevcut dinamikler cercevesinde piyasalar riskten kagis ve giivenli limanlara siginma
egiliminin devam edebilecegi gorisiindeyiz. Teknik gostergeler de ons altindaki yiikselis egiliminin devam edebilecegine
yonelik sinyaller veriyor. Bu dogrultuda altin fiyatlarinin yukselis egilimini dniimizdeki dénemde 1675 seviyesine kadar
tastyabilecegine yonelik beklentimizi korumaktayiz.

Bugiin Almanya ve Euro Bdlgesinden gelecek olan Ocak Ayi Perakende Satislar, Almanya, Euro Bdlgesi, Ingiltere ve ABD'den
gelecek olan Subat Markit Hizmet & Bilesik PMI verileri, ABD Subat ay1 ISM Hizmet Endeksi ve ABD Subat Ayr ADP Ozel Sektér
Istihdam Degisimi verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.003 -%2,8 -%4,0 -%8,9 %2,2 -%7,0
DAX 11.985 %1,1 -%6,3 -%9,8 -%0,3 -%9,5
FTSE 6.718 %1,0 -%4,3 -%9,7 -%8,1 -%10,9
Nikkei 21.083 %0,4 -%5,7 -%8,4 %2,5 -%10,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 111.207 %3,6 -%2,8 -%8,9 %11,1 -%2,8
Gin 2.993 %0,0 %0,2 %7,5 %1,2 -%1,9
Hindistan 38.624 %1,3 -%4,1 -%5,3 %5,2 -%6,4
Endonezya 5.519 %1,7 -%1,3 -%5,2 -%10,5 -%10,9
Rusya 2.821 %2,0 -%6,0 -%8,9 %1,0 -%7,4
Brezilya 105.537 -%1,0 -%7,2 -%8,7 %4,3 -%8,7
Meksika 42.472 %0,7 -%1,3 -%5,7 %0,3 -%2,5
Glney Afrika 52.958 %2,2 -%3,4 -%6,8 -%3,6 -%7,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 37 %10,2 %32,2 %104,9 %87,3 %167,2
EM VIX 33 %5,5 %23,6 %53,4 %57,2 %90,4
MOVE 105 -%4,4 %20,7 %43,7 a.d. %80,0
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,108 -%1,2 -%0,6 %2,1 %6,6 %2,6
Brezilya 4,5078 %0,7 a.d. %6,1 %8,2 %11,8
Glney Afrika 15,4065 %0,2 %1,3 %3,5 %2,1 %10,0
Gin 6,9676 %0,1 -%0,7 -%0,8 -%2,9 %0,1
Hindistan 73,31 %0,8 %2,0 %2,8 %1,3 %2,7
Endonezya 14283 %0,1 %2,9 %3,9 %0,4 %3,0
CDS *
Turkiye 299,6 0.9 37,0 24,0 -109,6 33,3
Brezilya 111,6 -17,2 25,5 03 -59 591
Gliney Afrika 178,6 0.0 9.4 -8,1 -5.0 14,7
Endonezya 89,4 -3,9 30,0 -2,7 -14,6 a.d.
Rusya 64,6 0,0 5.0 -2,4 -30,8 75,6
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,2 -0,5 -0,2 1,9 -3,3 0,0
Brezilya %6,6 0.0 a.d. 0,0 -0,7 -3,6
Hindistan %6,3 0,0 0,0 -0,2 -0,2 -0,2
Endonezya %6,8 -0,2 0,2 0,1 -0,6 -0,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,1 -0,35 0,13 0,64 -1,04 -0,08
Brezilya %3,0 -0,20 -0,08 -0,39 -0,73 -0,69
Glney Afrika %3,6 -0,17 -0,01 -0,10 -0,17 -0,21
Endonezya %2,6 -0,05 0,08 -0,09 -0,13 -0,31
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51,86 -%0,1 -%5,6 -%4,8 -%11,0 -%21,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 47,18 %0,9 -%5,5 -%5,8 -%12,5 -%22,7
Altin - USD / oz 1644,4 %3,1 -%0,2 %4,3 %6,1 %8,0
Glmis -USD /t oz 17,129 %2,7 -%5,8 -%3,1 -%10,2 -%4,4
Commodity Bureau Index 399,07 %0,3 -%0,1 -%1,1 %3,3 -%0,6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat; 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. N0:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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