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Haber Bashklari

= Tirkiye Mart ay1 TUFE artisi, %0,6 olan piyasa beklentisinin ve %0,56 olan kurum beklentimizin oldukca tizerinde gelerek
%1,02 olarak gerceklesti. Boylelikle yillik enflasyon %10,13'ten %11,29'a cikarak 2008 yilinin Ekim ayindan bu yana en
ylksek seviyesine ulasti.

=  TCMB'nin gecelik repo ile fonlama yapmamasinin ardindan 3,6330'lardan 3,6245'e kadar gerileyen USDTRY paritesi,
enflasyon sonrasi yeniden yikselise gecerek 3,65 seviyesinin lizerini test etti.

= Mart ay1 ISO/Markit PMI verisi 52,3 olarak gercekleserek Mart 2014'ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Tirkiye Imalat
PMI Endeksi verisi gectigimiz yilin Subat ayindan bu yana 50 esik degerinin altinda seyrediyordu.

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Gliney Afrika'nin kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin altina cekti.
Ulkenin kredi notu gériinimiiniin ise "negatif" oldugu bildirildi. S&P, kredi notunun disirilmesinde Glkedeki politik
belirsizligin etkili oldugunu belirtti.

=  Moody's, Giiney Afrika'nin kredi notunu gézden gecirmeye karar verdiklerini bildirdi. Ajans bu karari, Gliney Afrika
hiukimetinin ana yonetim kadrolarinda meydana gelen ani gorev degisikleri nedeniyle aldiklarini kaydetti. Glney Afrika'nin
su anki notunun 'Baa2' oldugu belirtildi.

= Petrol fiyatlarindaki yiikselis varil basina 50 dolar seviyesinin tzerinde hiz kesti.

= Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, ekonominin yolunda gittigi varsayimiyla, 2017 yili icerisinde 3 faiz artisi
yapilmasinin uygun olacagini tekrarladi. Harker, faiz artislarinin "kademeli" bir sekilde yapilmasi gerektigini ve Fed'in acele
etmesine gerek olmadigini belirtti.

* ABD ISM Imalat Endeksi Mart ayinda Subattaki 57,7 seviyesinden 57,2'ye geriledi.

= Japonya Merkez Bankasi Baskani Haruhiko Kuroda, BOJ'nin mimkin olan en kisa stirede % 2 enflasyon hedefine ulasmaya
calistigi icin merkez bankasinin agresif hafifletme politikasindan ¢ikis stratejisini tartismanin hentiz erken oldugunu séyledi.

Wall Street'te endeksler Pazartesi gliniinii otomotiv sirketlerinin hisselerindeki diistis ve yatirnmcilarin Trump yénetiminin is
diinyasina yonelik ekonomik tesvik saglayip saglamayacagdina yonelik soru isaretlerinin etkisiyle kayiplarla tamamladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

g g ingiltere Mart Ayi Yapi PMI Endeksi 11:30 524 52,5

- Euro Bolgesi Subat Ay Perakende Satislar 12:00 %0,5 -%0,1
ABD Subat Ayi Ticaret Dengesi 15:30 -44,90B -48,50B

- Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi'nin Konusmasi 16:30

BJ= | ABD Subat Ay Fabrika Siparisleri 17:00 %1,2 %1
FOMC Uyesi Tarullo'nun (FOMC'de oy sahibi) Konugmasi 23:30
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Makroekonomik Gelismeler

Yil sonu TUFE tahminimizi %9,7'ye revize ediyoruz
Mart ay1 TUFE artisi, %0,6 olan piyasa beklentisinin ve %0,56 olan kurum beklentimizin oldukca lzerinde gelerek %1,02 olarak
gerceklesti. Boylelikle yillik enflasyon %10,13'ten %11,29'a ¢ikarak 2008 yilinin Ekim ayindan bu yana en yiiksek seviyesine

ulasti. Mart ayi verileri TCMB'nin enflasyon beklenti patikasinin da Gzerinde gerceklesti.

e Enflasyon beklentileri ve gerceklesmeleri arasindaki gticlii iliski nedeniyle, piyasa bekleyisleri tarafinda da yukari yonla
revizyonlarin gelme ihtimalini goriyoruz.

e (Cekirdek enflasyon gostergeleri bir kez daha kur geciskenliginin gecikmeli etkilerini ortaya koydu.

e Kur geciskenligi etkisinin yani sira, islenmemis gida fiyatlarindaki artis da Mart ayi enflasyonunda gorilen yikselisin bir
diger 6nemli nedeni olarak karsimiza gikiyor.

e Yil sonu TUFE tahminimizi %9,2'den %9,7'ye revize ediyoruz. Bu noktada, manset enflasyonun Mayis ayi itibariyle %12
seviyesine ulasabilecegini distinmekle birlikte, 2017 yili icerisinde tek haneye diisme olasiligini oldukca azalmis
goriyoruz.

Ayrintili rapor icin
PMI, biiyiimeye iliskin olumlu sinyaller vermeye devam ediyor

Mart ayi ISO/Markit PMI verisi 52,3 olarak gercekleserek Mart 2014'ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Tirkiye Imalat PMI
Endeksi verisi gectigimiz yilin Subat ayindan bu yana 50 esik degerinin altinda seyrediyordu.

e PMI endeksinin Mart ayinda 50 esik degerinin izerine ¢ikmasi, ekonomik aktivitede canlanmayi isaret etti.

e Alt kalemler incelendiginde; tretim hacmindeki toparlanma, toplam siparislerdeki yiikselis ve istihdamdaki artis ile
birlikte iyilesmenin genele yayildigi goruliyor.

e Mart ay1 PMI verisi 50 seviyesinin tzerinde gelmis olmasina ragmen bu canlanmanin kalici olup olmayacagini takip
ediyor olacagiz.

e 1C17'de baz etkisi bliylime acisindan destekleyici olmayacak olsa da ilk tahminlerimize kiyasla daha olumlu bir
blylime goriinimu olasiligini yliksek goériyoruz.

Ayrintili rapor igin
S&P, Giiney Afrika'nin kredi notunu yatinm yapilabilir seviyenin altina gekti
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Giiney Afrika'nin kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin altina gekti. Ulkenin

kredi notu goériinimiiniin ise "negatif" oldugu bildirildi. Son 17 yil icerisinde Gliney Afrika'nin notunu ilk kez yatirim yapilabilir
seviyenin altina ¢eken S&P, kredi notunun duislrilmesinde tlkedeki politik belirsizligin etkili oldugunu belirtti.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Tirkiye Mart ayr TUFE artisi, %0,6 olan piyasa beklentisinin ve %0,56 olan kurum beklentimizin oldukca tizerinde gelerek %1,02
olarak gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon %10,13'ten %11,29'a ¢ikarak 2008 yilinin Ekim ayindan bu yana en yiiksek
seviyesine ulasti. Din sabah saatlerinde TCMB'nin gecelik repo ile fonlama yapmamasinin ardindan 3,6330'lardan 3,6245'e
kadar gerileyen USDTRY paritesi, enflasyon verisi sonrasi yeniden yikselise gecerek 3,65 seviyesinin Uizerini test etti. Yeni
haftanin ilk islem gliniinde yurt ici piyasalarda yiiksek enflasyonun yarattigi satis baskisi hakimken, gelismekte olan tlke
piyasalari genelinde de endiseli bir hava hakimdi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin Gliney Afrika'nin kredi
notunu yatirm yapilabilir seviyenin altina ¢ekmesi sonrasinda sert satig baskilarina maruz kalan randin tiim gelismekte olan
Ulke para birimleri Gzerinde satis baskisi yarattigi gorildi. Glney Afrika randi, bu sabah saatlerinde dolar karsisinda en fazla
deger kaydeden gelismekte olan llke para birimi olarak karsimiza ¢ikiyor. USDTRY paritesinin teknik gériinimine baktigimizda
kurun bu sabah saatleri itibariyle 3,64 seviyesi Uzerinde tutunmaya calistigini goriyoruz. Bu seviyesi Uzerinde tutunulmasi
durumunda mevcut yiikselis cabasinin ilk etapta 3,65 seviyesine dogru devam edebilecegini diisiiniiyoruz. Teknik gostergelerin
yukselis hareketlerini destekledigi USDTRY paritesinin kisa vadede 3,65 — 3,67 bandini hedef almasi beklenebilir. Bugilin
ABD'den gelecek olan Fabrika Siparisleri verisi ve FOMC Uyesi Tarullo’'nun konusmasi yakindan izleniyor olacak. Yurt ici
piyasalarda ise Mart ay1 Reel Efektif Doviz Kuru agiklanacak. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 3,6306 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,6409 seviyesi direng, 3,6305 seviyesi ise destek
konumunda. 3,6409 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6545, 3,6305 desteginin asagi
yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,6182.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, EURUSD paritesinin haftanin ilk islem gtiniinde diisiis hareketine ara verebilecegini ve 1,0650 — 1,07
seviyeleri arasinda yatay bir bantta hareket edebilecegini belirtmistik. Ongérdiigimiiz Gizere diin 1,0650 — 1,0680 seviyeleri
arasinda seyreden parite, glini ylkselisle kapatarak kayiplarinin ufak bir kismini geri aldi. 50 giinliik hareketli ortalamasini
yukari yonli kiramayan dolar endeksinin diin sabahki biltenimizde belirttigimiz geri cekilme hareketini gerceklestirmis olmasi,
EURUSD paritesindeki diislis hareketini durduran en dnemli etmen olarak karsimiza cikiyor. Bu noktada, dolar endeksinin bu
sabah saatleri itibariyle halen daha 50 guinlik hareketli ortalamasi altinda seyrediyor olmasi nedeniyle, EURUSD paritesinin bir
stire 1,0650 — 1,0700 seviyeleri arasinda gorece guigli bir seyir izlemesi beklenebilir. Ancak dolar endeksinin 50 glinlik
ortalamasini yukari yonli kirmasi durumunda 102 seviyesi yeni hedef haline gelecektir. Bu da EURUSD paritesindeki ylikselis
cabalarinin satis firsati olarak sinirli kalmasina neden olabilir. Buglin ABD’den gelecek olan Fabrika Siparisleri verisi ve FOMC
Uyesi Tarullo’nun gerceklestirecedi konusmanin yani sira, Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin 6gle saatlerinde
gerceklestirecedi konusmasini da yakindan izliyor olacagiz. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1,0667 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0645 seviyesi destek, 1,0673 seviyesi ise
direng konumunda. Paritede 1,0673 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0698, 1,0645
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0624.
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XAU/USD

Dolar endeksinin 50 giinliik hareketli ortalamasini yukari yonlii kiramamasi sonrasinda yikselisine ara vermesi, altin fiyatlarinin
ve 200 gunluk hareketli ortalamasini yukari yonli kirmasini ve yeniden 1250 seviyesi tizerine ¢ikmasini sagladi. Ayrica,
gelismekte olan Ulke piyasalarinda Giiney Afrika kaynakl risklerin devam ediyor olmasi, piyasalardaki glivenli liman talebinin
yeniden artmasina neden oldu. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P'nin Giiney Afrika'nin kredi notunu yatinm
yapilabilir seviyenin altina cekmesi sonrasinda sert satis baskilarina maruz kalan randin tiim gelismekte olan Ulke para birimleri
Uzerinde satis baskisi yarattigi gorilda. Din itibariyle 13,59 seviyesine kadar tirmanan ve gectigimiz haftaki kayiplarinin bir
kismini geri alan VIX endeksi de piyasalardaki glivenli liman talebinin arttigini isaret ediyor. Tim bu faktorlerin etkisiyle birlikte
yeniden 1250 seviyesi lizerine ¢ikan athn fiyatlarinin bu sabah saatlerinde gugli goérinimiind korudugu goéraliyor. Altinin 1250
seviyesi Uzerinde tutunabilmesi durumunda bir sonraki hedefi 1260 seviyesi olabilir. Altin fiyatlarindaki giincel teknik
gorinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1256,21 islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1255 seviyesi destek,
1262 seviyesi ise direng konumunda. 1262 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1265, 1255
desteginin asag! yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1250.
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USD/JPY

Diin sabahki biltenimizde, yeni haftanin ilk islem gliniinde 80 saatlik hareketli ortalamasinin (Bollinger Bands'in orta ¢izgisi)
hemen altinda hareket etmekte olan USDJPY paritesinin, 111,40 seviyesine denk gelen bu ortalamayi yukari yonli kiramamasi
durumunda ydniini asagi cevirebilecegini ve yeniden 111 seviyesi altina gerileyebilecegini belirtmistik. Dolar endeksinin 50
glnlik hareketli otalamasini asamamasi sonrasinda ylkselisine ara vermesi ile birlikte 111,40 seviyesinin altina inen USDJPY
paritesi, diin sabahki biltenimizde 6ngordiglimuz tzere yeniden 111 seviyesi altina geriledi. Bu sabah saatleri itibariyle 110,50
destedi zerinde tutunmaya calisan USDJPY paritesinde kisa vadeli teknik gostergelerin asiri satima isrete ettigi gorultyor. Bu
noktada paritenin 110,50 destegi lizerinde tutunabilmesi durumunda mevcut seviyelerden yonini yukar ¢evirmesi ve diin
yasadigi kayiplarin bir kismini geri almasi beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 110,52 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 110,50 seviyesi destek, 111,20 seviyesi ise direng
konumunda. 110,50 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 109,74, 111,20 direncinin yukari
yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 111,70.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&PpP 2.363 -%0,2 %0,8 -%0,9 %9,3 %5,5
DAX 12.313 %0,5 %2,1 %2,4 %17,1 %7,2
FTSE 7.323 -%0,6 -%0,2 -%0,7 %4,9 %2,5
Nikkei 18.909 %0,3 -%0,1 -%2,6 %14,3 -%0,7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 88.947 -%0,4 -%1,6 -%0,9 %15,2 %13,8
Gin 3.223 %0,4 -%1,4 %0,1 %7,2 %3,8
Hindistan 29.621 %0,5 %1,8 %3,3 %5,4 %11,8
Endonezya 5.568 %0,7 %0,7 %4,0 %2,6 %5,8
Rusya 1.996 -%1,3 -%2,2 -%3,0 %0,5 -%10,6
Brezilya 64.984 -%0,4 %1,8 -%2,7 %9,3 %7,9
Meksika 48.542 -%0,7 -%1,1 %2,4 %2,0 %6,4
Glney Afrika 52.056 -%0,4 %0,5 %0,7 %0,8 %2,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %7,2 -%4,6 -%4,3 -%6,9 -%11,9
EM VIX 16 %0,6 -%10,2 -%14,4 -%27,7 -%28,4
MOVE 61 -%0,4 -%5,8 -%14,9 %0,2 -%15,3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,6363 -%0,5 %0,7 -%0,3 %21,2 %3,2
Brezilya 3,1224 -%0,9 %0,4 a.d. -%4,3 -%3,9
Glney Afrika 13,4136 %1,0 %7,9 %2,2 -%2,3 -%2,4
Cin 6,8872 %0,0 %0,1 %0,3 %3,2 -%0,8
Hindistan 64,85 -%0,1 -%0,9 -%2,8 -%2,6 -%4,5
Endonezya 13326 %0,1 %0,0 -%0,1 %2,1 -%1,1
CDS *
Turkiye 239,3 1,1 3,7 -6,9 10,9 -18,1
Brezilya 2291 2,6 -9,8 13,7 6,7 77,0
Guney Afrika 191,0 -0,5 -1,7 -19,6 a.d. a.d.
Endonezya 127,5 0,4 -1,7 -0,9 a.d. 39,1
Rusya 166,7 0,7 -5,1 3,2 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,9 -0,1 1,2 0,0 1,2 -0,5
Brezilya %10,1 0,0 0,0 a.d. -1,5 a.d.
Guney Afrika %8,9 0,4 0,5 0,1 0,2 0,0
Hindistan %6,7 0,0 -0,2 -0,2 -0,1 0,2
Endonezya %7,0 0,0 -0,1 -0,5 0,0 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,5 0,04 1,02 -0,19 0,94 -0,36
Brezilya %4,8 -0,05 -0,09 -0,07 0,25 -0,71
Guney Afrika %4,5 -0,19 0,02 -0,03 0,52 -0,33
Endonezya %3,9 0,03 -0,02 0,02 0,61 -0,46
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52,83 -%0,2 %4,0 -%5,0 %7,7 -%7,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 50,6 %0,5 %5,5 -%6,3 %4,9 -%5,8
Altin - USD / oz 1247,3 %0,2 -%0,1 -%0,5 -%5,0 %8,3
Gumus - USD /t oz 18,256 %0,3 %3,0 -%0,9 -%5,0 %14,2
Commodity Bureau Index 430,99 -%0,1 -%0,2 -%0,4 %7,1 %1,9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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