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Haber Basliklari

= Mart ayi aylik TUFE artisi %0,99 ile kurum beklentimiz ve piyasa beklentisi paralelinde gerceklesti. Yillik TUFE ise %10,23 ile
onemli bir degisim kaydetmedi. 2018 enflasyon tahminimizi (i) TL'deki zayiflamanin devami, (ii) enflasyon beklentilerindeki
kotulesme; (iii) gida fiyatlarindaki ylksek oynaklik, (iv) elektrik ve dogalgaz fiyatlarindaki artis sonrasinda; %9,1'den %10'a
yukseltiyoruz. Ayrintili rapor icin

= ABD'nin en blyik otomobil Ureticilerinden Fiat Chrysler Automobiles NV, General Motors Co. ve Ford Motor Co.'nun
satislari Mart ayinda, sektordeki agresif indirimlerin etkisiyle beklenenden daha yiiksek ¢ikti.

= Beklentilerin Gizerinde gelen Mart ayi otomobil satislari ve ABD Baskani Donald Trump'in elestirilerinin politika
degisikliklerine donlismeyecegi yoniinde yarattig algiyla birlikte ABD piyasalari toparlandi ve endeksler Sal gtinki
kayiplarin ardindan guint yukselisle tamamladi.

»=  Dow Jones Sanayi Endeksi 389,17 puan (%1,65) artisla 24,033, S&P 500 Endeksi 32,57 puan (%1,26) ylkselisle 2,614.45
puandan kapandi. Nasdaq Teknoloji Endeksi de 71,16 puan (%1,04) deder kazanarak 6,941.28 puana ulasti.

= ABD Baskani Donald Trump'in ylizde 25 ek glimriik vergisi getirmeyi planladigr Cin menseli Grtinlerin listesi yayimlandi.
Trump yonetiminin aciklamasi Gizerine Cin Ticaret ve Disisleri Bakanliklari, ABD'nin yayinladigi listeyi kinadigini aciklad.
Aciklamada, Cin'in, ABD'nin sdz konusu uygulamasini Diinya Ticaret Orgiitiniin uyusmazlik ¢6ziim mekanizmasina
tastyacagi duyuruldu. Cin‘in ABD'nin son gumriik tarifeleri kararina karsi yapacagi misilleme hamlesini bugiin aciklamasi
bekleniyor.

= Fed Yénetim Kurulu Uyesi Brainard (FOMC'de oy sahibi), Trump'in mali tesviklerinin ABD'de ekonominin isinmasina yeni
basamaklar hazirladigini belirtti.

= Hirriyet, Cumhurbaskani Erdogan’'in 15 giin icerisinde faizleri diisirmeyi hedefleyen bir paket agiklamasi yapacagini iddia
etti. Habere gére Ekonomi Koordinasyon Kurulu’nun son dénemde ardi ardina toplandigi belirtilirken, s6z konusu paket
Uzerindeki calismalarin devam ettigi belirtiliyor. Pakete iliskin olarak detaylar agiklanmazken, yeni pakette faizle ilgili
atilacak adimin yasal diizenleme ile degil idari diizenlemelerle hayata gecirilecegi belirtiliyor. Bu ¢cercevede Hazine'nin daha
az bor¢lanmasina yol agan bir diizenleme yapilacagi iddia ediliyor. Bu sekilde faizlerin yikselmesinin 6nline gegilecegi
soyleniyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Mart_Enflasyon_Verileri.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
= | ingiltere Mart Ayi Yapi PMI Endeksi 11:30 51 51,4
- Euro Bolgesi Mart Ayi Yillik TUFE 12:00 %1,4 %1,2
- Euro Bolgesi Mart Ay Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %1,1 %1
BB  curo Boigesi Subat Ay issizlik Orani 12:00 %8,5 %8,6
ABD Mart Ayi ADP Ozel Sektdr Tarim Disi Istihdam Degisimi 15:15 210K 235K
ABD Mart Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi 16:45 54,2 54,1
ABD Mart Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi 16:45 54,3
ABD Subat Ayi Aylik Dayanikli Mal Siparigleri 17:00 %3,1
ABD Subat Ayi Aylik Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 17:00 %1,2
ABD Subat Ay Fabrika Siparisleri 17:00 %1,7 -%1,4
ABD Mart Ay ISM Hizmet Endeksi 17:00 59 59,5

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Fed YK Uyesi Brainard, Trump y6netiminin ABD ekonomisinin isinmasina yol actigini belirtti

Fed Yonetim Kurulu liyesi Lael Brainard, diin yaptigi aciklamasinda, Trump y6netiminin mali tesvik planindan duyulan
endiseleri dile getirdi. Trump ydnetiminin ekonominin tam istihdama yakin oldugu ve asin yiksek bir hizla blyuyecegi bir
doénemde mali tesvik uygulamasini hayata gecirmesinin enflasyonu ve mali dengesizlikleri hizlandirabilecegini belirtti.

= Brainard, tahvil getirilerinin ve varlik fiyatlarinin baglanti noktalarina dikkat ekerek, varlik degerlemelerinin tarihsel
standartlara gore yiikseldigini belirtirken nispeten distk seviyedeki Hazine gelirlerinin hafifletici bir faktor oldugunu
vurguladi.

= Bununla birlikte, Brainard, "ylksek enflasyon potansiyeli veya politikayla ilgili belirsizlik konusunda kayda deger bir
artis, Hazine kagitlari tizerindeki vadeli primleri artirabilir; bu da bir dizi piyasada varlk fiyatlarindaki dususleri
tetikleyebilir" dedi.

Trump’in mali tesvik uygulamalarinin ABD’de canlanmakta olan enflasyondaki yiikselis hareketini ivmelendirebilecegi
ve ekonominin beklentilerin 6tesinde bir Isinma yasayabilecegine yonelik beklentiler giin gectikce hiz kazaniyor. Bu
endiselerin artmasi son tahminlerde bu yil icin 3 faiz artinmi 6ngdren Fed'in faiz artirnm beklentilerini yukari ¢cekmesine yol
acabileceginden dolayi, bu tip haberler dolar Gzerindeki yukari yonli hareketler acisindan besleyici nitelikte olabilir.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Trump ydnetiminin olasi hamlelerine iligskin belirsizliklerin yarattigi yiksek volatilite ve dislk risk istahi ortami, Tark lirasinda
deger kayiplarina neden olarak kur Gizerinde baski yaratmaya devam ediyor. Beklentilerin (izerinde gelen ABD Mart ayi otomobil
satiglari ve ABD Baskani Donald Trump'in elestirilerinin politika degisikliklerine doniismeyecedi yoninde yarattigi algiyla birlikte
ABD piyasalari toparlandi ve endeksler Sali glinkli kayiplarin ardindan giint yikselisle tamamladi. ABD piyasalarina yonelik risk
algisinin diizelmesi ile birlikte yiikselise gegen dolar endeksi de diin giin igerisinde 90,20 seviyesi Uzerine kadar yikseldi. Dolar
endeksindeki gliclenme ve Tiirk lirasindaki zayif gorinim ile birlikte kurun 3,99 seviyesi tzerine ¢ikmis oldugu goriliyor. Bu
noktada kurun kisa vadede 3,95 — 4,00 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 3,9912 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde rekor seviyelere yakin bir bolgede
bulunuldugundan dolay yukari yonli hareketleri sinirlayabilecek gticli bir direng seviyemiz bulunmuyor. Bu noktada, bir dnceki
glin igi zirve seviyesi olan 4,0160 seviyesi yakindan izlenecek. Asadi yonli hareketlerde ise 3,95 seviyesi giicli teknik destek
seviyesi olarak karsimiza ¢ikiyor.

USD/TL
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EUR/USD

Beklentilerin (zerinde gelen ABD Mart ayi otomobil satislari ve ABD Baskani Donald Trump'in elestirilerinin politika
degisikliklerine dontismeyecedi yoniinde yarattigi algiyla birlikte ABD piyasalari toparlanirken, dolar endeksinin de yikselise
gecerek 90,20 seviyesi Uzerine ¢iktigini gordiik. Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte 1,23 seviyesi lizerinden geri ¢ekilen ve
1,2250'li seviyelere kadar geri cekilen EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 1,23 seviyesi altindaki seyrini sirduriyor.
EURUSD paritesinin bugiin igerisinde 1,2250 seviyesi Uzerinde tutunmasini ve 1,2250 — 1,2300 seviyeleri arasinda hareket
etmesini bekliyoruz. EURUSD paritesindeki genel goriiniime bakacak olursak: paritenin 1,22 seviyesi altinda kalici bir seyir
izlemesini beklememekle birlikte, paritedeki geri cekilme hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalabilecegi gorisiini koruyoruz.
Kisa vadede 1,22 — 1,25 bandi igerisinde bir seyir gérme beklentimizi koruyoruz. Ancak, Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili
icerisinde parasal genislemenin bitecegine yonelik sozli yonlendirmesini sirdlrecegi ve Euro Bodlgesi'ndeki ekonomik
toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte, paritenin éniimiizdeki dénemde 1,24 — 1,25 bandinin yukari yonli
kirmasini ve 1,30 seviyesini hedef haline getirmesini olasi gériiyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,2276 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,2255 seviyesi destek, 1,2300 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,2300 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2320, 1,2255 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2200.
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XAU/USD

Dun ABD'de agiklanan Mart ayr otomobil satislari verisinin beklentilerin tzerinde bir performans sergilemesi ve ABD Bagkani
Donald Trump'in elestirilerinin politika degisikliklerine donismeyecedi yoninde yarattigi algiyla birlikte ABD piyasalari
toparlanirken, dolar endeksinin de yikselise gecerek 90,20 seviyesi lzerine ¢iktigini goérdiik. Dolar endeksindeki yikselis ile
birlikte 1340 seviyesi Gzerinden disiise gecen altin fiyatlari ise 13330 seviyesine kadar geriledi. Bu noktada altin fiyatlarinin, 20
glnlik hareketli ortalamasina denk gelen 1328 seviyesi altina gerilemesini kisa vadede beklememekteyiz. Altinin bugiin
icerisinde 1328 — 1340 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Genel goériinime bakacak olursak: Altinin kisa vadede
1320 seviyesi altina gerilemesini beklememekle birlikte, altin fiyatlarindaki geri ¢ekilme hareketlerinin sinirli kalacagi ve diisislerin
alim firsati verecegi beklentimizi koruyoruz. ABD reel faizi ile altinin ¢ok uzun bir siireden sonra yeniden beraber hareket etmeye
baslamasi, ABD'de enflasyonist beklentilerin yiikseldigi bir ortamda altindaki yikselis potansiyelinin korunabilecegini isaret
ediyor. ABD reel faizinin ylkselmesi altini “ABD’de enflasyon gelecek” beklentileri ile birlikte olumlu etkiliyor ve enflasyon
karsisinda en 6nemli glivenli limanlardan biri olan altin yatinmcilar tarafindan korunma amaciyla talep goriiyor. Bu da bize, altin
fiyatlarinin yukari yénli potansiyelinin devam edebilecegini ve altindaki dustslerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini
gOsteriyor. Altin fiyatlarinin kisa — orta vadede ylkselis egilimini korumasini ve 1380 seviyesi lizerini hedeflemesini beklemekteyiz.
Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1334,27 seviyesinden islem gdrmekte olan altin
fiyatlarinda 1330 seviyesi destek, 1335 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1335 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1341, 1330 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1325.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,614 %1.3 -%1.7 -%2.9 %3.0 -%2.2
DAX 12,002 -%0.8 %1.0 %0.7 -%7.5 -%7.1
FTSE 7,030 -%0.4 %1.6 -%0.6 -%5.9 -%8.6
Nikkei 21,292 -%0.1 %1.1 %0.4 %3.1 -%6.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 114,594 %0.1 -%1.4 -%1.9 %9.6 -%0.6
Cin 3,137 %0.8 %1.3 -%2.9 -%5.6 -%4.4
Hindistan 33,371 %0.3 %0.9 -%2.0 %5.4 -%2.0
Endonezya 6,229 %0.1 %0.4 -%5.3 %4.8 -%1.9
Rusya ¥ #DEGERI ¥ #DEGER!I ¥ #DEGER! "™ #DEGER!I " #DEGER!I ™ #DEGER!
Brezilya 84,623 -%0.1 -%0.5 -%1.3 %10.5 %10.8
Meksika 46,684 %1.9 %0.4 -%1.8 -%7.7 -%5.4
Guney Afrika 54,865 -%1.1 -%2.7 -%5.0 -%3.3 -%7.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 -%10.7 -%6.2 %7.7 %121.9 %91.1
EM VIX 27 -%7.3 -%5.7 %9.5 %72.2 %68.2
MOVE 56 -%4.5 -%0.4 -%14.2 %2.6 %20.2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.9885 %0.4 %0.2 %4.8 %11.7 %5.0
Brezilya 3.3407 9%0.9 %0.5 %2.7 %6.3 %1.0
Guney Afrika 11.8213 -%0.2 %1.3 -%0.9 -%13.4 -%4.5
Cin 6.2899 9%0.2 %0.1 -%0.9 a.d. -%3.3
Hindistan 65.0112 a.d. %0.1 a.d. -%0.7 %1.8
Endonezya 13763 9%0.1 %0.2 %0.0 %1.6 %1.4
CDS *
Turkiye 194.3 -1.0 -3.0 24.8 -19.0 75.5
Brezilya 165.6 0.0 -0.2 8.6 -36.2 64.3
Guney Afrika 153.2 1.4 -0.6 2.6 -25.2 a.d.
Endonezya 102.3 a.d. a.d. 16.9 -16.9 41.7
Rusya 122.3 -1.2 1.8 13.7 -16.6 37.9
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12.6 0.0 -0.2 0.6 1.6 0.9
Brezilya %9.7 0.3 0.3 0.2 0.0 -0.5
Guney Afrika %8.7 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Hindistan %7.3 a.d. 0.0 a.d. 0.7 0.0
Endonezya %6.6 0.0 -0.2 0.0 0.1 0.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.9 a.d. -0.08 0.10 0.87 a.d.
Brezilya %4.9 -0.03 -0.06 0.03 0.48 0.31
Guney Afrika %4.8 0.00 0.00 0.12 0.18 0.34
Endonezya %4.0 0.00 -0.07 -0.04 0.55 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 68.12 %0.7 -%2.8 %5.8 %21.6 %1.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 63.51 9%0.8 -%2.7 %3.7 %26.0 %5.1
Altin -USD / oz 1332.8 -%0.7 -%0.7 %0.7 %4.8 %1.8
Gimus - USD /t oz 16.392 -%1.7 -%0.6 %0.0 -%1.5 -%4.4
Commodity Bureau Index 437.25 %0.2 %0.3 -%1.5 %2.2 %1.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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