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Haber Basliklari

Mart ay1 TUFE aylik artisi %1,03 oraninda gerceklesti. Gerceklesme, kurum tahminimiz olan %0,7 ve konsensiis tahmin
%0,92'nin tizerine kaldi. Yillik enflasyon %19,7 ile degisim kaydetmedi. TUFE-C gostergesi ise %0,28 oraninda bir aylik artis
kaydederken, yillik enflasyonu %18,12 seviyesinden %17,53'e tasidi. 2019 yili TUFE artis beklentimizi %16,3 olarak
koruyoruz. Ayrintili enflasyon raporumuz igin

ABD Baskan Yardimcisi Mike Pence diin sosyal medya Uzerinden yaptigi paylasimda, Tlrkiye'nin bir tercih yapmak zorunda
oldugunu ve NATO'da kritik Gneme sahip bir ortak olarak kalmak isteyip istemedigine karar vermesi gerektigini belirtti.
Cumhurbaskani Yardimcisi Fuat Oktay ise buna karsilik ABD'nin bir tercih yapmasi gerektigini belirterek “Turkiye'nin
muttefigi olarak mi kalmak istiyor, yoksa NATO muttefiginin dismanlari karsisinda savunulmasini hige sayarak terdristlerle
ortaklik kurup dostlugumuzu riske mi atmak istiyor?” paylasiminda bulundu. ABD ve Tirkiye arasindaki gerilimin
tirmanmasinin TL varliklar Gzerindeki baskiyi artirabilecegini distinliyoruz.

Diin ABD'den gelen ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi verisi 175,000 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek 129,000
olarak gerceklesti. Boylece istihdam 18 ayin en dusuk artisini kaydetti.

ABD'de Mart ay1 Hizmet PMI Endeksi 55,3 ile 54,8 olan piyasa beklentisi Gzerinde gerceklesti. Bilesik PMI Endeksi ise 54,6
oldu. ISM Hizmet Endeksi verisi ise 58 olan piyasa beklentisinin altinda kalarak 56,1 olarak gerceklesti ve 2017 yili
ortalarindan bu yana en disuk seviyesine indi.

Euro Bolgesi Mart Ayt Hizmet PMI Endeksi 53,3 olurken (beklenti 52,7), Bilesik PMI Endeksi 51,6 olarak gerceklesti (beklenti
51,3). Almanya’da ise Mart ay| Hizmet PMI Endeksi 55,4 ile 54,9 olan beklentinin izerinde gelirken, Bilesik PMI Endeksi
verisi ise 51,4 ile piyasa beklentilerinin (51,5) hafif altinda gergeklesti.

Financial Times'in haberine goére ABD'li Ust diizey bir yetkili ticaret anlagsmasinin %90'inin tamamlandigini, %10'luk kisminin
ise tamamlanmaya yakin oldugunu belirtti. Bu haberle birlikte ticaret miizakerelerine dair olumlu algi gliclendi.

ABD borsasi glint alis agirhkl seyirle tamamladi. Dow Jones %0,15 artisla 26.218,13 puanda, S&P 500 Endeksi 0,21 artisla
2.873,40 puanda, Nasdaq Teknoloji Endeksi ise %0,60 yukselisle 7.895,55 puanda seyretti.

Avrupa Borsalari glint yikselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %1,01 artisla 388,92 puana cikti.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,37 artarak 7.418,28 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %1,70 deger kazanarak 11.954,40
puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,84 yiikselerek, 5.468,91 puana ve Italya'da FTSE MIB 30 endeksi de %1,08 kazancla
21.755,88 puana ulasti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarwina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Enflasyon___Mart_2019.pdf

4 Nisan 2019

tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Subat Ayi Aylik Fabrika Siparisleri 09:00 %0,3 -%2,6
. Almanya Subat Ay Yillik Fabrika Siparisleri 09:00 -%3,1 -%3,9
- Avrupa Merkez Bankasi Mart Ayl Toplanti Tutanaklari 14:30

ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 215K 211K
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Tirk lirasi, petrol fiyatlarinda devam eden yiikselis egilimi ve offshore gecelik swap oranlarindaki sert diisis hareketi ile birlikte
dolar karsisindaki diististinG ikinci gline tasidi. Ayrica, ABD ve Turkiye arasindaki gerginligin tirmanmasi da TL'nin dolar
karisindaki deger kaybinda 6nemli rol oynadi. Kiresel petrol arzindaki daralmanin devam etmesi ile birlikte Brent petrol 70$
seviyesi lzerini test ederek TL Gizerindeki baskiyi artirdi. Bunun yaninda, offshore piyasalarda TL'nin gecelik swap maliyeti
%24,50 seviyesine dogru geril ¢ekilerek TL'deki deger kaybini hizlandirdi. Bu gelismeler ile birlikte, USDTRY paritesinin diin 5,66
seviyesi lzerini test ettigini gordiik.

e ABD Baskan Yardimcisi Mike Pence diin sosyal medya lizerinden yaptigi paylasimda, Tirkiye'nin bir tercih yapmak
zorunda oldugunu ve NATO'da kritik 5neme sahip bir ortak olarak kalmak isteyip istemedigine karar vermesi

gerektigini belirtti.
e Cumhurbaskani Yardimcisi Fuat Oktay ise buna karsilik ABD'nin bir tercih yapmasi gerektigini belirterek "Turkiye'nin

muttefigi olarak mi kalmak istiyor, yoksa NATO muttefiginin dismanlari karsisinda savunulmasini hice sayarak
terdristlerle ortakhk kurup dostlugumuzu riske mi atmak istiyor?” paylasiminda bulundu.

Kur bu sabah saatlerinde 5,63 seviyesi civarinda seyrediyor. Bu noktada, ABD ve Tirkiye arasindaki gerilimin tirmanmasinin TL
varliklar Gzerindeki baskiyi artirabilecegini dustintyoruz. Kisa vadeli teknik gostergeler, kurun kisa vadede 5,57 — 5,70
araliginda genis bir bantta hareket edebilecegini ve TL'deki ylksek volatilitenin siirebilecegini isaret ediyor.

USD/TL
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EUR/USD

Diin sabahki bultenimizde, kisa vadeli (1 saatlik grafikte) teknik gostergelerin, paritenin bir stire 1,1220 — 1,1230 seviyeleri
arasinda dalgalandiktan sonra diinki yukari yonli dizeltme hareketine devam edebilecegini ve 1,1240 — 1,1250 bandini hedef
alabilecegini isret ettigini belirtmistik. Bekledigimiz tzere yukari yonll diizeltme hareketini stirdiiren EURUSD paritesi, diin
yukselis hareketini 1,1256 seviyesine kadar tasidi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1240 seviyesinin hemen altinda seyrediyor. Kisa vadeli teknik gostergeler EURUSD
paritesindeki mevcut yikselis cabasinin bir siire daha devam edebilecegini ve paritenin kisa vadede yeniden 1,1250 seviyesi
Uzerini test edebilecegini gdstermekte. Ancak genel goriiniim acisindan Euro Bolgesi ekonomilerine ydnelik artan riskler,
ECB'nin parasal tesviklere devam etme karari ve Fed cephesindeki yumusak tonunun dolar endeksi tizerinde biyuk 6lctide
fiyatlanmis olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki ylkselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirl kalabilecegi gorisiindeyiz.
Oniimiizdeki dénemde paritenin 1,12 seviyesi altina gerileyerek Mart ortasindan bu yana devam ettirdigi gerileme hareketine
devam etmesini beklemekteyiz.

Buglin Almanya’dan gelecek olan Subat Ayi Fabrika Siparisleri, Avrupa Merkez Bankasi Mart Ayl Toplanti Tutanaklari ve ABD
Haftalik Issizlik Bagvurular verileri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Ons altin fiyatlar diin gln icerisinde, dolar endeksindeki yatay seyrin de etkisi ile birlikte 1290 seviyesi civarinda gdérece sakin
bir seyir izledi. Pazartesi glini dolar endeksinde goriilen sert ylikselis nedeniyle maruz kaldi§i satis baskisi sonrasinda 1290
seviyesi civarinda konsolide olan altin fiyatlar, 1285 — 1290 band tizerinde tutunma ¢abasini siirdiriyor.

Altin bu sabah saatlerinde 1292 seviyesi tUzerinde hareket ediyor. Bu noktada, altin fiyatlarinda 1300 seviyesi altindaki seyrin
kalici olmayacadi ve altindaki diisuis hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalacagina yonelik beklentimizi sirdirmekteyiz.
Ancak kisa vadeli gériinimde teknik gostergeler ve formasyonlar, altindaki mevcut gerilemenin bir stire daha etkisini
sUrdurebilecegini isaret ediyor. Bu noktada altinin bir stire 1285 - 1293 bandinda dalgalanmasi beklenebilir. Ancak daha orta
vadeli gérinimunde: Brexit, ticaret savaslari, kiiresel merkez bankalarinin para politikalarindaki gevseme, kiiresel ekonomide
go6zlemlenen yavaslama ve artan resesyon endiseleri ile birlikte glivenli liman talebinin 6niimizdeki dénemde yeniden
gliclenmesini bekliyoruz. Bununla birlikte altinin kisa vadede 1300 seviyesi altindaki hareketinin sinirli kalmasini ve dniimuzdeki
doénemde yeniden 1300 — 1320 bandinin hedef haline gelmesini bekliyoruz.

Buglin Almanya’dan gelecek olan Subat Ayi Fabrika Siparisleri, Avrupa Merkez Bankasi Mart Ayl Toplanti Tutanaklari ve ABD
Haftalik Issizlik Bagvurular verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.873 %0,2 %2,4 %2,9 -%1,0 %14,6
DAX 11.954 %1,7 %4,7 %3,1 -%2,4 %13,2
FTSE 7.418 %0,4 %3,1 %4,0 %0,0 %10,3
Nikkei 21.713 %0,1 %3,3 -%0,4 -%9,4 %8,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94.441 %1,0 %2,8 -%9,4 -%0,1 %3,5
Cin 3.216 %0,6 %8,0 %6,8 %14,6 %29,7
Hindistan 38.877 %0,2 %1,0 %8,0 %10,7 %7,9
Endonezya 6.476 %0,2 %0,7 -%0,2 %10,6 %4,7
Rusya 2.532 %0,2 %1,8 %2,4 %2,7 %6,9
Brezilya 94.491 -%0,9 %2,8 -%0,1 %13,9 %7,5
Meksika 43.340 %0,0 %0,9 %2,2 -%11,0 %4,1
Glney Afrika 57.926 %1,3 %3,2 %3,0 %5.3 %9,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %2,8 -%9,3 %1,3 %18,3 %24,5
EM VIX 18 %2,7 -%8,4 -%2,0 -%15,6 %9,2
MOVE 54 -%0,7 -%11,7 %12,4 %7,2 %15,5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.6248 %0,3 %5,6 %4,7 -%7,0 %48,1
Brezilya 3,8711 %0,5 -%3,1 %2,4 -%0,8 %17,0
Gliney Afrika 14,1461 -%0,4 -%3,1 -%0,6 -%3,4 %14,2
Cin 6,7114 -%0,2 -%0,2 %0,1 a.d. %3,1
Hindistan 68,42 -%0,5 -%0,7 -%3,5 -%6,7 %7,1
Endonezya 14220 %0,0 %0,3 %0,7 -%5,5 %4,8
CDS *
Tarkiye 397,4 -15,4 -46,1 148,2 -29,5 29,5
Brezilya 169,1 -3,0 -9,4 22,7 -41,3 3,6
Guney Afrika 182,4 -4,6 -26,1 32,3 18,2 -3,8
Endonezya 91,8 -1.9 4,1 -14,4 7.9 18,0
Rusya 1314 -2,4 -2,9 6,3 19,8 -5,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,4 0,0 -0,8 2,2 -2,0 5.8
Brezilya %9,0 01 -0,4 -0,1 -2,3 -1,3
Hindistan %7,3 0,0 -0,1 -0,1 -0,8 -0,1
Endonezya %7,6 0,0 0,0 -0,2 -0,5 13
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,3 -0,07 -0,42 0,35 -0,35 a.d.
Brezilya %5,3 -0,02 -0,03 -0,04 -0,30 0,76
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,05 0,60
Endonezya %3,9 0,03 0,03 -0,26 -0,55 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69,31 -%0,1 %2,2 %6,5 -%19,7 %3,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 62,46 -%0,2 %5,1 %11,9 -%18,3 %3,4
Altin -USD / oz 1289,9 %0,0 -%1,6 -%0,7 %7,6 -%1,5
Gumus - USD /t oz 15,102 %0,3 -%0,9 -%0,4 %2,9 -%11,9
Commodity Bureau Index 426,9 %0, 1 %0,1 %3, 2 %2,2 -%1,3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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