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Haber Basliklari

Nisan ay1 TUFE artisi %1,87 olarak gerceklesti. Piyasa beklentisi %1,5, kurum tahminimiz ise %1,6 oraninda bir artis
yonlndeydi. Yillik enflasyon artisi bu ¢ercevede %10,23'den %10,85’e yiikselmis oldu. Yillik enflasyonun Kasim ayina kadar
kademeli bir ylikselis icerisinde olacagini diistiniyoruz (%11,5'a dogru). Yil sonu enflasyon tahminimizi %10 olarak korumaya
devam ediyoruz.

Enflasyon verisi sonrasinda Turk lirasindaki satis baskisinin hizlandigi ve USDTRY paritesinin rekor yiiksek seviyelere ¢iktigi
gorildu.

S&P'den gelen not indiriminin ardindan TL varliklara yonelik algi hali hazirda zayiflamis durumdaydi. Bunun Uzerine bir de
ylksek gelen enflasyon verisi eklenince TL'deki satislar hizlandi ve kur din 4,24 seviyesini asarak yeni bir rekor kird.

Buglin Tirkiye saatiyle 15:30'da ABD’den nisan ayina iliskin gelecek olan istihdam ve Ucret artislari verilerini karsiliyor
olacagiz. Mart ayi tarim disi istihdam artisi, 185.000 olan piyasa beklentisinin oldukga altinda gelerek 103.000 kisi artisi isaret
etmisti. Subat verisi ise 313.000 kisiden 326.000 kisiye revize edilmisti. Ortalama Saatlik Kazanglar verisi ise aylik bazda %0,3,
yillik bazda %2,7 olarak gercekleserek beklentiler dahilinde bir performans sergilemisti.

Petrol fiyatlar son haftalarda, 2015 yilinda iran ile 95+1 Glkeleri arasinda imzalanan niikleer anlasmanin gelecegine iligkin
endiseler ile birlikte Orta Dogu'nun diger kisimlarinda artan jeopolitik gerilimlerin etkisiyle bu haftayr yikselisle
tamamlamaya hazirlaniyor. Ham petrol ayrica, OPEC ve aralarinda Rusya'nin da bulundugu ortaklarinin kiiresel arz fazlasini
azaltma amacli Uretim kisintilarindan da destek buluyor. Tim bunlarin etkisiyle fiyatlar, ABD'de Uretimin gigcli bir sekilde
artmasina karsin %10'un tzerinde artig kaydetti.

ABD Borsalari islem gliniinii karisik seyirle sonlandirdi. Kapanista, Dow Jones Sanayi Endeksi %0,02 yikselisle 23,930 puan,
S&P 500 Endeksi %0,23 disusle 2,629 puan ve Nasdaq Teknoloji Endeksi %0,18 disusle 7,088 puan oldu.

ABD'de imalat disi (hizmet) ISM Endeksi Nisan ayinda 58 olan beklentilerin altinda kalarak 56,8 olarak gerceklesti. Boylelikle
4 ayin en disuk seviyesine gerilemis oldu. ISM Endeksi mart ayinda 58,8 olmustu.

Cin'de bilesik PMI Nisan ayinda bir 6nceki ay kaydedilen 51,8'den 52,3'e yukseldi. Veri, bir dnceki yilin ayni déneminde 51,2
idi. Yeni siparisler gostergesi ise Nisan ayinda 52,1'den 52,3'e yukseldi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

Almanya Nisan Ayl Hizmet PMI Endeksi 10:55 54,1 54,1

Almanya Nisan Ay Bilesik PMI Endeksi 10:55 55,3 55,3

Euro Bolgesi Nisan Ayl Hizmet PMI Endeksi 11:00 55 55

N
BB | curo Bolgesi Nisan Ay Bilesik PMI Endeksi 11:00 55,2 55,2

Euro Bolgesi Mart Ayi Aylik Perakende Satislar 12:00 %0,5 %0,1
Euro Bolgesi Mart Ayi Yillik Perakende Satislar 12:00 %1,9 %1,8
Nisan Ay Reel Efektif Kur Endeksi 14:30 83,42
ABD Nisan Ayi Aylik Ortalama Saatlik Kazanclar 15:30 %0,2 %0,3
ABD Nisan Ay Yillik Ortalama Saatlik Kazanclar 15:30 %2,7 %2,7
ABD Nisan Ay Issizlik Orani 15:30 %4 %4,1
ABD Nisan Ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi 15:30 192K 103K
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Makroekonomik Gelismeler

ABD istihdam verileri ve kur beklentimiz

Bugiin Tiirkiye saatiyle 15:30°da ABD’den nisan ayina iliskin gelecek olan istihdam ve iicret artiglari verilerini karsiliyor
olacagiz. Mart ayi tarim disi istihdam artisi, 185.000 olan piyasa beklentisinin oldukca altinda gelerek 103.000 kisi artisi isaret
etmisti. Subat verisi ise 313.000 kisiden 326.000 kisiye revize edilmisti. Ortalama Saatlik Kazanclar verisi ise aylik bazda %0,3,
yillik bazda %2,7 olarak gercekleserek beklentiler dahilinde bir performans sergilemisti.

Mart ayina iliskin tarim disi istihdam artisinin oldukca zayif gelmesine ragmen, Ucret artislar verisinin beklentileri
karsilamasi ile birlikte dolar endeksinin sert bir ylkselis kaydettigi ve USDTRY paritesinin 4,05 seviyesi lizerine ylkseldigi
gorilmusta.

ABD nisan ayi istihdam verilerine iliskin piyasa beklentileri ise su sekilde:

Nisan ayi tarim disi istihdam artisinin 192.000 kisi olmasi bekleniyor.
Issizlik oraninin %4,1'den %4'e gerilemesi bekleniyor. (2000 yilindan bu yana en diisiik seviye)

Saatlik ortalama kazanglar verisinin nisan ayinda aylik %0,2, yillik bazda ise %2,7'lik bir artis kaydetmesi beklenmekte.

a1l Change in Nonfarm Payrolls Apr

Two-Month Payroll Net Rewvisio Apr
... Change in Private Payrolls Apr
al. Change in Manufact, Payrolls Apr

all Unemployment Rate Apr
Underemployment Rate Apr
.. Average Hourly Earnings MoM Apr
Average Hourly Earnings Yol Apr

Son donemde ABD tahvil faizlerinde ve dolar endeksinde gériilen yiikselis hareketi sonrasinda ABD’den bugiin gelecek
olan verileri piyasa fiyatlamasi acisindan oldukca biiyiik 6nem arz ediyor. Uzun zamandir enflasyonun gdstergelerinden
biri olarak gorulen Ucret artislari tarafinda daha oynak bir veri akisi mevcut.

Bu noktada, ABD'de Ucret artislarinda aylik bazda %0,3 ve Uzerinde bir artis goriilmesi durumunda piyasadaki faiz
artinm beklentileri hiz kazanabilir. Ortalama saatlik tcretlerdeki artisin beklentiler dahilinde ya da beklentilerin
Uzerinde gerceklesmesi durumunda, dolar endeksinde 93 seviyesine dogru bir tirmanma hareketi ve beraberinde
kurda yeniden 4,24 seviyesine dogru bir yiikselis cabasi gorulebilir.

Ucret artislari verisinin beklentilerin altinda kalmasi durumunda ise piyasada sinirli bir dolar negatif bir fiyatlama
olusabilecegini dlistinlyoruz. Verinin piyasa beklentilerini karsilayamamasi durumunda dolar endeksinin 92 seviyesi
altina dogru gerilemesi ve USDTRY paritesinin ise 4,20 seviyesine dogru kismi bir geri ¢ekilme gergeklestirmesi
beklenebilir.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Diin sabah saatlerinde TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Nisan ayi TUFE artisi %1,87 olarak gerceklesti. Piyasa beklentisi
%1,5, kurum tahminimiz ise %1,6 oraninda bir artis yonindeydi. Yillik enflasyon artisi bu cercevede %10,23'den %10,85'e
ylkselmis oldu. Beklentilerin tzerinde gelen enflasyon verisi sonrasinda Turk lirasindaki satis baskisinin hizlandigi ve USDTRY
paritesinin rekor ylksek seviyelere ¢iktigi gortldi. S&P'den gelen not indiriminin ardindan TL varliklara yonelik algi hali hazirda
zayiflamis durumdaydi. Bunun Uzerine bir de yiiksek gelen enflasyon verisi eklenince TL'deki satislar hizlandi ve kur diin 4,24
seviyesini asarak yeni bir rekor kirdi. Kurun bu sabah saatleri itibariyle 4,23 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izledigi goruliyor.
Kurdaki kisa vadeli gériiniim acisindan bugtinki piyasa kapanisi olduk¢a dnemli olacak. Kurun bugiinki kapanisini, orta vadeli
yukselis kanali sinirina denk gelen 4,18 seviyesi lizerinde yapmasi durumunda, s6z konusu yikselis kanalini yukari yonli kirmisg
olacak. Bu durumda, kanalin resmi olarak kirilmasinin ardindan kurun éniimiizdeki hafta yikselis hareketini stirdiirmesi ve 4,18
— 4,30 bandini yeni hareket alani olarak belirlemesi beklenebilir. Ancak, bugiinkl kapanisin (yani haftalik kapanisin) 4,18 seviyesi
altinda gerceklesmesi durumunda ise kurun éniimiizdeki dénemde teknik bir diizeltme ile 4,10 — 4,13 seviyelerine dogru geri
cekilmesi beklenebilir. Dolaysi ile kurdaki kisa vadeli gériinim acisindan buglnki piyasa kapanisini oldukga belirleyici olacak.
Buglin icerisinde 6gle saatlerinde ABD'den gelecek olan istihdam verilerini yakindan takip ediyor olacagiz. Bu sabah saatleri
itibariyle 4,2293 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde rekor seviyelere yakin bir bélgede bulunuldugundan
dolayi yukari yonlu hareketleri sinirlayabilecek giicli bir direng veya diisls hareketlerinde destek gorevi gorebilecek dnemli bir
seviyemiz bulunmuyor.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi'nin gectigimiz haftaki toplanti sonrasinda yaptigi konusmasinda parasal
genislemenin akibetine iliskin net bir isaret vermemesi sonrasinda gerileyen euro ve dolar endeksinde tahvil faizleri esliginde
goriilen yikselis hareketi, EURUSD paritesinin 1,20 seviyesi altina gerilemesini ve bu haftay zayif gecirmesine neden oldu.
Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi Gzere EURUSD paritesi bu sabah saatleri itibariyle kisa vadeli diistis kanalinin ist
sinirinda hareket ediyor. Bu noktada paritenin kanal sinirindaki hareketi (kanal yukari yonli kirnp kirmayacagi) oldukca énemli
olacak. Teknik gostergeler, paritenin kisa vadede 1,20 seviyesi lizerini hedef alabilecegini ve mevcut diistis kanalini yukari yonli
kirabilecegini isaret etmekte. Dolaysi ile paritenin kanal yukari yonli kirmasi durumunda mevcut seviyeler alim firsati olarak
sinirli kalabilir. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1984 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,1984 seviyesi destek, 1,2017 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2017 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2060, 1,1984 desteginin asadi yonltu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,1960.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki yikselis ve petrol fiyatlarindaki dalgalanma ile birlikte bu haftay! saticili gegiren altin fiyatlar, bu sabah
saatleri itibariyle 1310 seviyesi etrafinda dalgalanmaya devam ediyor. Bu noktada, ABD'de hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda
¢ok da aceleci davranmak istemeyen Fed lyeleri ile birlikte, altinda orta — uzun vadeli yénlini yukari oldugu yénindeki
g6risimizi koruyor ve diislis hareketlerinin alim firsati verecegini distiniiyoruz. Altin fiyatlarinin niimiizdeki dénemde yeniden
1360 seviyesini hedef haline getirebilecedini distniyoruz. Dolayisi ile mevcut seviyelerin alim firsati oldugu gérisindeyiz. Altin
fiyatlarinin ilk etapta, 20 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen 1325 seviyesini hedef haline getirebilecegini disiiniyoruz.
Oniimiizdeki dénemde ise altin fiyatlarinin yeniden 1360 seviyesine dogru yiikselise gecmesini beklemekteyiz. Bu seviyenin
yukari yonlu kirllmasi ile birlikte yiikselis hareketlerinin hizlanmasini bekliyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 1313,43 seviyesinden
islem goérmekte olan altin fiyatlarinda 1310 seviyesi destek, 1314 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1314 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1317, 1310 desteginin asagdi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1305.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,630 -%0.2 -%1.4 -%0.6 %1.6 -%1.6
DAX 12,690 -%0.9 %2.2 %6.1 -%5.9 -%1.8
FTSE 7,503 -%0.5 %1.1 %6.7 -%0.8 -%2.4
Nikkei 22,473 -%0.2 %0.9 %5.5 -%0.3 -%1.3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102,909 -%1.7 -%4.2 -%9.7 -%7.5 -%10.8
Cin 3,101 -%0.1 -%0.7 -%1.1 -%8.1 -%6.4
Hindistan 35,103 -%0.2 %0.9 %6.1 %4.0 %2.9
Endonezya 5,859 -%0.9 -%1.8 -%5.7 -%3.9 -%8.7
Rusya 2,274 -%1.4 -%0.5 %0.4 %9.3 %7.8
Brezilya 83,288 -%1.5 -%2.1 -%1.3 %12.7 %9.0
Meksika 47,094 -%1.5 -%2.0 -%0.8 -%3.0 -%4.6
Gliney Afrika 57,274 -%2.0 -%0.7 %4.9 -%4.0 -%3.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%0.4 -%2.1 -%24.6 %74.0 %44.0
EM VIX 20 %1.5 %3.4 -%27.7 %21.3 %21.7
MOVE 49 %0.8 -%7.0 -%11.8 %7.9 %6.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.2137 %0.9 %3.6 %5.6 %8.4 %10.9
Brezilya 3.5272 -%0.7 %1.5 %5.6 %6.4 %6.6
Gliney Afrika 12.5863 -%0.9 %1.5 %6.5 -%11.5 %1.6
Cin 6.3537 -%0.1 %0.3 %1.0 -%4.3 -%2.4
Hindistan 66.6438 %0.0 -%0.2 %2.5 %3.2 %4.3
Endonezya 13938 -%0.1 %0.4 %1.3 %3.3 %2.7
CDS *
Tarkiye 216.4 10.0 12.2 -0.1 -31.8 35.4
Brezilya 187.6 7.4 7.1 7.6 -24.0 49.1
Guney Afrika 171.1 34 8.1 6.4 -41.9 30.9
Endonezya 109.7 3.2 0.6 3.6 -12.4 40.0
Rusya 140.7 5.4 2.6 10.3 -27.4 241
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13.5 0.5 0.8 0.9 1.2 1.8
Brezilya %9.8 0.0 0.0 0.1 -0.3 -0.4
Hindistan %7.7 0.0 0.0 0.4 0.9 0.4
Endonezya %7.0 0.0 -0.1 0.4 0.4 0.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.4 0.14 0.44 0.53 0.96 a.d.
Brezilya %5.3 0.10 0.23 0.44 0.59 0.75
Guney Afrika %5.0 0.00 0.18 0.15 0.20 0.49
Endonezya %4.4 0.06 -0.04 0.35 0.89 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 73.62 %0.4 -%1.5 %8.1 %18.6 %10.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 68.43 %0.7 %0.4 %7.7 %23.0 %13.3
Altin -USD / oz 1312.7 %0.5 -%0.3 -%1.5 %3.4 %0.3
Gumus - USD /t oz. 16.362 %0.4 -%0.8 -%0.2 -%2.8 -%4.6
Commodity Bureau Index 446.49 %0.1 %0.0 %2.1 %4.0 %3.3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglal Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat; 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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