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Haber Bashklari

Saglik Bakanligi, son 24 saatte 1.670 kisiye koronaviris tanisi konuldugunu, 61 kisinin hayatini kaybettigini, toplam
vaka sayisinin 126.045, toplam can kaybinin 3.397 oldugunu acikladi.

= Cuma giinii ABD'den gelen Nisan ayi (Nihai) imalat PMI Endeksi verisi 36,7 olan beklentinin altinda gelerek 36,1
olarak gerceklesti. Nisan ay1 ISM Imalat Endeksi verisi ise 49,1'den 41,5'e inerek ve Nisan 2009 déneminden bu yana
en sert diistisiinii kaydetti (beklenti 36). ISM Imalat Endeksinin Nisan 2009 déneminden bu yana en yiiksek diistisiini
kaydetmesinde, Kovid-19 salgini etkili oldu. Nisan doneminde sanayi sektoriinii olusturan 18 alt endistriden 15'i
daralma kaydetti. Nisanda sadece 2 sektdr blylme gosterdi ve bu sektorler “kagit Grlinleri” ile "gida, icecek ve tutin
arlnleri” oldu.

= TUIK bugiin saat 10:00'da Nisan ayi enflasyon verilerini aciklayacak. Nisan ayinda aylik TUFE artisinin %0,5 olmasini
bekliyoruz. Beklentimiz dogrultusunda bir gerceklesme olmasi durumunda yillik enflasyon %11,86'dan %10,55'e
gerileyecek. Piyasa medyan beklentinin ise %0,65 oldugu goriliyor.

*  Fed, koronaviriis salgininin ekonomik etkilerini hafifletmek amaciyla uygulamaya koydugu KOBI'lere yénelik kredi
programinda kredi opsiyonunu genisletirken, minimum kredi 6lgegdini 1 milyon dolardan 500 bin dolara disirdu.
Aciklamada, krediye uygun isletme havuzunun da genisletildigi belirtilerek, yeni diizenlemeyle 15 bin kisiye kadar
calisana sahip ve yillik geliri 5 milyar dolar olan isletmelerin programdan faydalanabilecegi aktarildi. Daha 6nce
isletmelerde 10 bin calisan ve yillik gelirin 2,5 milyar dolar olmasi sarti araniyordu.

= ABD'de insaat harcamalari, Mart ayinda %0,9 artarak beklentinin Ustlinde gerceklesti (beklenti -%3,5). Beklentiyi asan
insaat harcamalarinda, kamu insaat projelerine yonelik yatirimlardaki artisin etkili oldugu belirtildi. Bu arada, Subat
ayl insaat harcamalarindaki azalis %1,3'ten %2,5'e revize edildi.

= ABD borsalari haftanin son islem giiniint disisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi, 600 puanin lzerinde
deger kaybetti ve %2,5 azalisla 23.728,63 puana geriledi. S&P 500 endeksi %2,8 kayipla 2.832,40 puana ve Nasdaq
endeksi %3,2 azalisla 8.604,95 puana distd.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Persembe glinkii toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmezken, bankalar igin
yeni bir pandemi refinansman operasyonu acikladi. Aciklamada, TLTRO faiz oranlarinin, Haziran 2020'den Temmuz
2021'e kadar Eurosystem'in refinansman islemlerinin ortalama faizinden 50 baz puan daha asagiya cekildigi belirtildi.
Ayrica, ECB'nin Euro Bolgesi finansal sisteminde likidite sartlarina destek olmak lizere bankalar icin yeni bir pandemi
refinansman operasyonu baslatacagi belirtilirken, aylik 20 milyar euro varlik alimina devam edilecegi kaydedildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum * ABD dolarwna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



4 Mayis 2020

Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Nisan Ayi Imalat PMI Endeksi (Nihai) 10:55 344 34,4
- Euro Bélgesi Nisan Ayl Imalat PMI Endeksi (Nihai) 11:00 33,6 33,6
- Euro Bolgesi Mayis Ayl Sentix Yatirimci Glveni 11:30 -42,9 -28
ABD Mart Ay Fabrika Siparisleri 17:00 %0 -%9,4

ABD Mart Ayi Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai) 17:00 -%14,4 -%14,4

ABD Mart Ay Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai) 17:00 -%0,2 -%0,2
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Makroekonomik Gelismeler

Avrupa Merkez Bankasi faiz oranlarinda degisiklige gitmezken, bankalar icin yeni bir pandemi
refinansman operasyonu baslatacagini belirtti

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Persembe giinkii toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmezken, bankalar igin yeni
bir pandemi refinansman operasyonu agikladi. Aciklamada, Uzun Vadeli Refinansman islemleri'nin (TLTRO) faiz oranlarinin,
Haziran 2020'den Temmuz 2021'e kadar Eurosystem'in refinansman islemlerinin ortalama faizinden 50 baz puan daha asagiya
cekildigi belirtildi. Ayrica, ECB'nin Euro Bolgesi finansal sisteminde likidite sartlarina destek olmak tizere bankalar icin yeni bir
pandemi refinansman operasyonu baslatacagi belirtilirken, aylik 20 milyar euro varlik alimina devam edilecegi kaydedildi. ECB,
koronavirls salgininin ekonomik etkisine yonelik Mart ayinda acgikladigi 750 milyar euroluk acil destek programinda degisiklige
gitmezken, programda esnek olacagini belirtti. Yeni programlarla ECB'nin amacinin, Euro Bdlgesi'nin finans sektériinde likidite
dar bogazlarini gidermek oldugu kaydedildi.

Toplantinin kararinin aciklanmasinin ardindan konusan ECB Baskani Christine Lagarde, koronaviriis salgininin Euro
Bolgesi'nin ekonomisinde benzeri goriilmemis bir diisiise yol actigini belirterek, ekonomideki toparlanmanin zamanini
tahmin etmenin zor oldugunu vurguladi. Lagarde, uzun dénemli enflasyon beklentilerinin daha az etkilendigini ifade
ederek, enflasyonun gelecek aylarda dnemli 6lglide dlisecegini kaydetti. Koronavirlis pandemisinin seyri konusunda bir netlik
olmadigini vurgulayan Lagarde, ekonomik durumu surekli gdzlemlediklerini sdyledi. Lagarde, bankalarin daha fazla kredi
vermeleri i¢in TLTRO sartlarini gevsettiklerini, banka disi kurumlara kredi kapilarini kapatmadiklarini da sdzlerine ekledi. Aylik
20 milyar euro varlik alimlarinin devam edecegini belirten banka gerekirse daha fazla tahvil alimina hazir olduklarini bildirdi.

ECB'nin son dénemdeki politika hamlelerini hatirlayacak olursak:

e ECB, 12 Mart'ta gergeklestirdigi toplantisinda faizleri sabit tutarken, gegici ek varlik alim programi ve TLTROIII
kapsaminda yeni operasyonlar gerceklestireceklerini aciklamisti. ECB'den yapilan aciklamada (i) Bankalara operasyonel
faaliyetlerini ylirGtebilmeleri amaciyla gecici sermaye saglanacagy, (ii) Bu yilin sonuna kadar 120 milyar €'luk ek varlk
alimina gidilecegdi ve (iii) Euro Bolgesi finansal sistemine destek i¢cin TLTROIII kapsaminda gegici yeni uzun vadeli
refinansman operasyonlarinin saglanacagi ve bu operasyonlar kapsaminda koronaviriisiin yayllmasindan etkilenen
KOBI'ler icin banka kredisi destegi verilecedi belirtilmisti.

e 12 Mart'taki toplantinin hemen ardindan 18 Mart'ta gerceklestirdigi olaganiisti toplanti sonucunda ise ECB 750 milyar
euroluk ek tahvil alim plani agiklamisti. ECB 12 Mart'ta bu yilin sonuna kadar 120 milyar euroluk ek varlik ahmina
gidecegini aciklamasinin ardindan 18 Mart'ta ise tim ekstra varlik alimlarinin bu yil yapilacagini ve hem devlet tahvilleri
hem de sirket borclanmalarini kapsayacagini belirtti. Pandemi Acil Satin Alma Programi (PEPP) olarak adlandirilan
program, koronavirls krizinin sona erdigine karar verilene kadar siirecek. Program, mevcut niceliksel gevseme
programi kapsaminda uygun olan tiim varliklari kapsayacak ve yeterli kredi kalitesine sahip ticari kagitlara kadar
genisletilecek.

e ECB son olarak Mart ayinin son haftasinda yayinladigi raporda 750 milyar dolarlk acil tesvik programinda 6ngérilen
tahvil alim limitlerini kaldiracagini acikladi. Banka, tlke tahvil alimlarini o ilkenin borglarinin Ggte biri ile sinirlayan
kisitlarin yeni acil programda kullanilmamasi gerektigini duyurdu. — Dolayisi ile PEPP'ye g6re ECB, vadeleri 70 giin ve
tzerindeki bor¢glanma kagitlarini alabilecek. Onceki Bagkan Mario Draghi'nin 2012 yilinda uygulamaya koydugu varlik
alim programinda 1 yil ve Uzeri vadelerdeki kagitlar aliniyordu. ECB ayrica, herhangi bir tlkenin borclanma kagitlarinin
%33'Unden fazlasinin alinmamasi yoniindeki limiti de uygulamayacak.

e ECB'nin 24 Nisan'da biten hafta itibariyla varlik alim portféyleri 35,5 milyar euro artmis durumda. Kamu Sektoru Satin
Alma Programi cercevesinde ECB 9,5 milyar euroluk alim yaparken, PEPP kapsaminda ise 26 milyar euroluk varlik alimi
gerceklestirdi (6nceki hafta bu meblag 20 milyar euroydu).
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cuma giini Asya seansinda 7 seviyesini yukari yonli kiran USDTRY paritesi, bu psikolojik ve gli¢li teknik direnci asmasinin
ardindan Cuma sabah saatlerinde bu yana 7 — 7,05 bandinda dalgalaniyor.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,0255 seviyesinden islem goériyor. Bu sabah saatleri itibariyla gelismekte olan Ulke para
birimlerinde saticili bir seyir oldugunu, Tirk lirasinin ise orta siralarda yer aldigini gérmekteyiz. Son alti giindir araliksiz dists
kaydeden dolar endeksi ise 99,38 seviyesinden islem gdrmekte. Kisa vadeli teknik gdstergeler ve fiyat formasyonlar, USDTRY
paritesinin kisa vadede 6,98 — 7,05 bandinda hareket edeceginin sinyalini vermekte. 7,05 seviyesinin asilmasi ytkselisin
hizlanmasina neden olabilir.

Bugtin yurt ici piyasalarda Nisan ayi TUFE verileri takip edilecek. Nisan ayinda aylik TUFE artisinin %0,5 olmasini bekliyoruz.
Piyasa medyan beklentinin ise %0,65 oldugu goriltyor. Enflasyon verilerinin yani sira Hazine bugiin 13 ay vadeli kuponsuz
devlet tahvili ihalesi gerceklestirecek. Yurt digi piyasalarda ise Almanya & Euro Bélgesi Nisan Ayi imalat PMI Endeksi (Nihai),
Euro Bolgesi Mayis Ayi Sentix Yatinmc Glveni ABD Mart Ayl Fabrika Siparisleri ve ABD Mart Ay Dayanikl Mal Siparisleri
(Nihai) verileri aciklanacak.

USD/TL

M LGUSDTRY |240 | TL | LIN [KHN|SYD [SYM[TMP |+ |y EHE AL sa1 BTN IR EEHEE
= sl o

FYSIER

Stochastic,Slow

NI W -/f‘. y i v 2 ; - a0,
,\’/‘ﬂ H"”U‘-/A \/ ’ \ [/ \/ [ &[ v \/'/ ' \ﬂ\ \’/\'\/ £

20,

o o+ os L [Ew

Global Piyasalar Biilteni 4



4 Mayis 2020

EUR/USD

Gegctigimiz haftaki bultenlerimizde Fed'in faiz indirimleri ve uygulamaya koydugu parasal gevseme programi & tesvik paketleri
cercevesinde dolar endeksi Uizerinde asagi yonli baskinin devam edebilecedi ve bununla birlikte EURUSD paritesinde
onimuzdeki donemlerde yukari yonli hareketlerin 6n planda olabilecegin ifade etmistik. Diger yandan, koronaviriis
vakalarinda kuresel capta gorilen distisiin ve Avrupa Ulkelerinin karantina dnlemlerini gevsetmeye hazirlanmalarinin da son
doénemde dolar endeksi lizerinde baski yaratan ve euroyu glclendiren faktérlerin basinda yer aldigini belirtmistik. Bununla
birlikte paritenin kisa vadede 1,09 seviyesi lizerinde konsolide olmasini bekledigimizi, teknik gostergeler ve kisa vadeli fiyat
formasyonlarinin ise paritenin kisa vadede 1,10 seviyesini hedef alabilecegini isaret ettigin vurgulamistik. Dolar endeksinde
hizlanan disis hareketi cercevesinde 6ngordigimiz hareketi gergeklestirerek 1,09 seviyesi lizerine yiikselen ve bu bolgede
konsolide olan EURUSD paritesi, Cuma gilini 1,10 seviyesi tzerine ¢ikarak 1,1018 seviyesini test etti ve bekledigimiz hareketi
gerceklestirdi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0937 seviyesinden islem goriyor. Bekledigimiz hareketi gerceklestirerek Cuma 1,10
seviyesi lizerine ¢ikan parite, 1,1018 seviyesini test etmesinin ardindan kazanclarinin bir kismini geri vermis durumda. Teknik
goriinime bakacak olursak EURUSD paritesinde yukari yonli hareketlerde 1,0965 seviyesi direng, 1,0920 seviyesi ise destek
konumunda. 1,0965 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1015. 1,0920 desteginin altina
inilmesi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0890.

Bugiin yurt disi piyasalarda AlImanya & Euro Bélgesi Nisan Ayi Iimalat PMI Endeksi (Nihai), Euro Bélgesi Mayis Ayi Sentix
Yatinnmci Gliveni ABD Mart Ayi Fabrika Siparisleri ve ABD Mart Ay Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai) verileri aciklanacak.

EUR/USD
MEURUSD | 240 | TL | LIN |[KHN |S¥D |SYM[TMP || Ell=] AL satv MATR:Ks |[~l=l=]=
a

MJ'I' l QL\

| e L

J\/___,, = v&/ \_\_M/\J/\_Vﬂ\// . / \/\\J/’“\‘“’ \ :EE

Global Piyasalar Biilteni 5



4 Mayis 2020

XAU/USD

Koronaviris vakalarinda kiresel capta gorilen diisus ve ulkelerin karantina dnlemlerini gevsetmeye hazirlanmalari ile birlikte
kiresel risk istahinda hafta basindan bu yana gorilen iyilesme, ons altin fiyatlarinin da kazanclarinin bir kismini silmesine
neden oldu. Kiiresel risk istahinda gorilen kisa vadeli iyilesme cercevesinde Persembe glinii yeniden 1700 seviyesi altina
gerileyen ons altin, Cuma giinl duststini hizlandirarak 1670,55 seviyesine kadar indi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1698 seviyesinden islem goriyor. Bir siiredir sabah bultenlerimizde, piyasalardaki
glvenli liman talebinin glicli kalmaya siirdirmesini bekledigimizi ve ons altindaki geri ¢cekilmelerin alim firsati vermeye devam
etmesini 6ngordiglimuzi ifade etmekteyiz. Vaka sayisinda yasanan diistiis donem ddénem risk algisini olumlu etkiliyor olsa da
kiresel capta beklenen daralma ve koronaviristin yarattigi belirsizlik etkisinin devam ediyor olmasi ile birlikte ons altina
yonelik talebin gucli seyretmeyi stirdlrecegi gorisiindeyiz. Dolayisi ile, gerek mevcut konjonktiriin yarattigi glivenli liman
ihtiyaci gerekse de teknik gostergelerin Urettiklerin sinyaller dogrultusunda ons altinda 1700 seviyesi altindaki hareketlerin
kalici olmasini beklememekteyiz. Ons altinin éniimiizdeki ddnemde yeniden 1725 — 1750 bandini hedef alabilecegi
gorisiindeyiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda AlImanya & Euro Bélgesi Nisan Ayi Iimalat PMI Endeksi (Nihai), Euro Bélgesi Mayis Ayi Sentix
Yatinnmci Gliveni ABD Mart Ayi Fabrika Siparisleri ve ABD Mart Ay Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai) verileri agiklanacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.831 -%2,8 -%0,2 %13,7 -%8,0 -%12,4
DAX 10.862 -%2,2 %3,3 %13,8 -%16,2 -%18,0
FTSE 5.763 -%2,3 %0,2 %6,4 -%21,8 -%23,6
Nikkei 19.619 -%2,8 %1,0 %10,1 -%14,1 -%17,1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 101.110 -%0,5 %3,0 %13,5 %2,7 -%11,6
Cin 2.860 %1,3 %0,8 %4,6 -%3.3 -%6,2
Hindistan 33.718 %3,0 %7,6 %19,3 -%16,1 -%18,3
Endonezya 4716 -%2,3 %2,5 %3,2 -%25,7 -%26,8
Rusya 2.651 -%0,5 %2,0 %7,2 -%9,5 -%13,0
Brezilya 80.506 -%3,2 %1,0 %13,4 -%25,6 -%30,4
Meksika 36.470 -%1,1 %6,5 %8,2 -%16,8 -%16,2
Guney Afrika 50.337 -%1,0 %4,6 %15,1 -%11,1 -%11,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 37 %8,9 %3,5 -%34,8 %202,4 %169,9
EM VIX 40 %11,3 -%18,5 -%30,0 %138,2 %132,0
MOVE 48 -%10,2 -%27,2 -%42,1 -%16,0 -%17,5
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Turkiye 7,0122 %0,4 %0,6 %4,6 %22,7 %17,8
Brezilya 5,4866 %2,8 -%0,9 %5,6 %37,4 %36,1
Guney Afrika 18,81 %1,5 -%1,2 %3,2 %25,1 %34,4
Cin 7,0633 -%0,2 %0,0 -%0,5 %0,1 %1,4
Hindistan 75,1 -%0,8 -%1,3 -%0,4 %5,9 %5,2
Endonezya 14882 -%2,7 -%3,5 -%8,9 %6,1 %7,3
CDS *
Tirkiye 592,3 -14,2 -28,9 a.d. -89,9 179,1
Brezilya 318,1 1,0 -45,7 42,3 -16,9 72,4
Guney Afrika 434,7 11,7 -0,9 -36,9 -3,8 23,5
Endonezya 207,5 -3,6 -12,5 -11,5 -10,0 a.d.
Rusya 179,3 -1,0 -10,5 a.d. -10,2 71,8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,7 -0,2 a.d. -1,9 -1,6 -0,5
Brezilya %7,2 a.d. a.d. a.d. 0,6 -3,1
Hindistan %6,1 0,0 0,1 -0,1 -0,4 -0,4
Endonezya %7,9 -0,2 0,0 0,0 0,9 0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,9 -0,12 a.d. -0,57 1,25 1,73
Brezilya %4,5 -0,04 -0,66 0,11 0,77 0,80
Guney Afrika %6,0 0,00 0,01 -0,97 2,02 2,15
Endonezya %3,2 -0,06 -0,11 -0,09 0,25 0,33
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 26,44 %4,6 %23,3 %6,9 -%57,1 -%59,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 19,78 %5,0 %16,8 -%2,6 -%64,8 -%67,6
Altin - USD / oz 1700,9 %0,4 -%1,3 %7,8 %12,5 %11,7
Gumus - USD /t oz. 14,863 -%0,2 -%2,6 %6,3 -%17,7 -%17,1
Commodity Bureau Index 353,23 %0,0 %1,4 -%3,2 -%9,4 -%12,0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Biilteni 9



