et s FXTCR

Haber Bashiklari

= Euro Bolgesi Mayis ayi Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 30,5 ile 28,7 olan beklentinin lzerinde gelirken, Almanya Hizmet
PMI Endeksi ise 32,6 oldu (beklenti 31,4). Ingiltere Hizmet PMI Endeksi ise Mayis ayinda 29 ile 28 olan piyasa
beklentinsin Uzerinde gerceklesti. Avrupa genelinde PMI verilerinde Mayis ayinda kismi bir toparlanma yasandigi
goriltyor. Ancak PMI verilerinin halen daha 50 esik dederin oldukga altinda kalmaya devam ettigi ve imalat ve
hizmet aktivitelerinin sert daralma tarafindaki seyrini stirdtrdiigu dikkat ¢ekiyor.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Haziran ayi toplanti karari buglin saat 14:45'te agiklanacak. Kararin aciklanmasinin
ardindan ise saat 15:30'da ECB Baskani Lagarde’in konusmasi takip edilecek. Avrupa Merkez Bankasinin buglinki
toplantisinda acil alim programinda artirrma gitmesi, ahm yaptigi varlik sinifini genisletmesi ve buylime beklentilerini
asagi yonli revize etmesi bekleniyor. ECB buglinki toplantisinda ayrica yeni ekonomik projeksiyonlarini da
yayinlayacak. ECB'nin bugtin gerceklesecek olan toplantisindan ¢ikabilecek olasi senaryolara iliskin yazimizi
Makroekonomik Gelismeler boélimiinde bulabilirsiniz.

= ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gdre Fabrika Siparisleri Nisan'da %13 dustl. Beklenti siparislerin %13,4
dismesiydi. Mart ayi verisi de %10,4 duslsten %11 dislse asagi yonli revize edildi. Ulasim harig siparisler %8,5
disti. Onceki ayindaki verisi %3,7 dististen %4 dislse revize edildi. Nisan ayinda Dayanikli Mal Siparisleri %17,7
azalisla 168,7 milyar dolara gerilerken (beklenti %17,2 azalisti), Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri ise %7,7 geriledi
(beklenti -%7,4)

= ABD'de ADP 0zel sektor istihdami beklentilerin altinda bir kayba isaret etti ve Mayis'ta 2,76 milyon azaldi. Beklenti
istihdamin 9 milyon azalmasiydi. Ozellikle buyiik dlcekli sirketlerde istihdam kayiplari gériildii. Bu sirketlerde kayiplar
1,6 milyonu asarken, imalat sektdriinde719 binlik istihdam kaybi oldu.

= ABD’de Mayis ayl Hizmet PMI Endeksi 37,3 olan piyasa beklentisinin hafif Gzerinde gelerek 37,5 olarak gerceklesti.
ABD'de Mayis ay1 ISM Hizmet Endeksi de 44,4 olan piyasa beklentisinin tzerinde gelerek 45,4 olarak gerceklesti.

= Din ABD'den gelen verilerin hafif de olsa bir toparlanmaya isaret etmesinin ardindan dolar endeksindeki kayiplarin
ufak bir kisminin telafi edildigini gérdiik. 97,18 seviyesinden ylkselise gecen endeks,97,45 seviyesi lizerine ¢ikt.

= Almanya‘da hikimetin, koronavirtis pandemisinin ekonomik hasarini azaltma miicadelesi kapsaminda, KDV'de buyuk
bir kesintiye odaklanan 130 milyar euro degerinde mali tesvik paketini kabul ettigi bildirildi.

= Daha 6nce 4 Haziran'a ¢ekilebilecegi ifade edilen OPEC toplantisinin planlanan tarihinde, yani 9 — 10 Haziran
tarihlerinde gerceklestirilecegi ifade edildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *

%0,6 %1,0

%0,5 %0,5

%0,4 %0,0 I - - —

%0,3 -%0,5

%0,2 -%1,0

%0,1 I I -%1,5

%0,0 -%2,0

-%0,1 -%2,5

-%0,2 -%3,0

AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

- Euro Bolgesi Nisan Ayi Aylik Perakende Satislar 12:00 -%15 -%11,2

- Euro Bolgesi Nisan Ay Yillik Perakende Satiglar 12:00 -%20,6 -%9,2
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 14:45
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in Konusmasi 15:30

ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 1843K 2123K

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Haziran ay1 toplanti karan bugiin saat 14:45'te aciklanacak

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Haziran ayi toplanti karan bugiin saat 14:45'te aciklanacak. Kararin aciklanmasinin
ardindan ise saat 15:30°da ECB Baskani Lagarde’in konusmasi takip edilecek.

Avrupa Merkez Bankasinin bugiinkii toplantisinda acil alim programinda artirirma gitmesi, alim yaptigi varlik sinifini
genisletmesi ve biiyiime beklentilerini asagi yonlii revize etmesi bekleniyor.

e ECB Pandemi Acil Tahvil Ahm Programi (PEPP) cercevesinde simdiye kadar 210 milyar euronun tzerinde alim
gerceklestirdi ve Banka'nin PEPP’ye giincel hizinda devam etmesi durumunda 750 milyar euroluk program Ekim ayi
sonuna kadar tiketilmis olacak. Dolayisi ile buglinki toplantida ECB’nin PEPP'yi genisletmesi bekleniyor. ECB'nin en
son yayinlanan toplanti tutanaklari da Gyelerin programi genisletme konusunda Haziran ayinin uygun olacagina iligkin
goris bildirdiklerini ortaya koymustu. Piyasadaki genel beklenti ise 750 milyar euroluk acil tesvik programinin bugtinki
toplantida 500 milyar euro artirilmasi ydniinde.

e Ayrica, Bankanin alim yaptigi varlik sinifini genisletebilecedi ve yatirnm yapilabilir seviyenin altinda bulunan sirketlerin
ihrac ettigi tahvilleri de alimlarina katabilecegi piyasadaki beklentiler arasinda yer alyor.

e Buna ek olarak PEEP programinin minimum 2021 ortasina kadar uzatma ihtimali géren kurumlarinda oldugu takip
ediliyor.

ECB bugiinkii toplantisinda ayrica yeni ekonomik projeksiyonlarini da yayinlayacak.

e ECB Baskani Lagarde gectigimiz hafta yaptigi agiklamalarinda ekonomisinin bu yil %8 ila %12 arasinda daralmasini
bekledigini ifade ederek bliyiime beklentilerinde asagdi yonlu bir revizyona gidileceginin sinyalini vermisti.

e Ogzellikle enflasyon tahminlerinde ne élgiide revizyon yapilacagi da yakindan takip edilecek diger bir dnemli konu. Zira
ylkselen issizlik oranlari, diisen enerji fiyatlari ve tretim faaliyetlerinin hentiz normale dénmedigi bir ortamda
enflasyonun uzun sire zayif kalma ihtimali n plana cikiyor.

EURUSD paritesindeki mevcut goériiniime bakacak olursak: AB Komisyonunun koronavirls krizinden sonra Avrupa’nin
ekonomik toparlanmasi icin 750 milyar euroluk mali destek paketi teklifinde bulunacagi haberi euroyu 6nemli 6lglide
degerlendirmis, EURUSD paritesinin 1,10 seviyesi lzerine yerlesmesini saglamisti. En son Almanya Basbakani Angela Merkel'in
Almanya ekonomisinin koronavirtis kaynakl derin resesyondan toparlanmasina yardimci olmak igin ikinci bir tesvik paketi
Uzerinde uzlasma calismalari gerceklestirdigine iliskin haber akisi da eurodaki degerlenmeyi 6nemli 6lgiide hizlandirdi.
Eurodaki gliclenme ve dolardaki diists egilimi ile birlikte EURUSD paritesi bugtin itibariyla 1,12 seviyesi lizerine yerlesmis
durumda.

ECB'nin bugiin gerceklesecek olan toplantisindan cikabilecek olasi senaryolari analiz edecek olursak:

e ECB'nin bugtinkl toplantisinda acil tesvik programini 500 milyar euro artirma karari almasi ve yatirim yapilabilir
seviyenin oldukca altinda bulunan sirketlerin ihrag ettigi tahvilleri de alimlarina dahil etmesi durumunda s6z konusu
kararin euro tzerinde 6nemli bir etkide bulunmayabilecedi, zira euronun son dénemde asiri alim bélgesinde islem
gordigu ve bu beklentinin fiyatlara biyik olclide yansidigi ifade ediliyor. Dolayisi ile ECB'nin piyasa beklentileri
dahilinde bir karar almasi (PEPP’yi 500 milyar euro artirmasi + “¢op” statlisiinde bulunan sirketlerin ihrag ettigi tahvilleri
de alimlarina katmasi) durumda EURUSD paritesinin 1,12 — 1,1250 bandinda dengelenmesi beklenebilir.

e Banka'nin PEPP'de piyasa beklentilerinin tGzerinde bir artinm gerceklestirmesi (750 milyar euro ve Uzeri) durumunda ise
euroya yonelik risk priminin daha da gerilemesi ve EURUSD paritesindeki mevcut yikselis egiliminin 1,13 seviyesine
dogru hiz kazanmasi s6z konusu olabilir.

e Bankanin, piyasa beklentilerini bosa ¢ikararak acil varlik alim programini artirmamasi durumunda ise euroda son
donemde gorilen kazanclarin bir kisminin silindigi ve paritenin yeniden 1,10 seviyesine dogru geriledigi gorulebilir.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin gelismekte olan Glke para birimlerinde pozitif bir seyir hakimken Tirk lirasinin olumsuz ayrisigi dikkat ¢ekti. Tark lirasi
dolar karsisinda en fazla deger kaydeden para birimi konumundaydi. Bununla birlikte diin 6,68 — 6,77 seviyeleri arasinda
hareket eden USDTRY paritesi glinii yukselisle tamamladi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,7385 seviyesinden islem goriiyor. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde bu sabah
saatlerinde saticili bir gériinim 6n plandayken, Tirk lirasinin yatay bir seyir izledigi goruliyor. Dun kayiplarinin bir kismini telafi
eden dolar endeksi ise 97.50 seviyesinden islem goriiyor. Piyasalarda artan volatilite nedeniyle USDTRY paritesinin giin ici islem
araliginin énemli 6l¢tide genislemis odlugu dikkat cekiyor. Kisa vadeli teknik gostergeler, kurun bugiin icerisinde 6,65 — 6,75
seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor. 6,75 seviyesinin asilmasi durumunda ise kurun yeniden 6,80
seviyesini hedef almasi s6z konusu olabilir.

Bugln yurt ici piyasalarda Mayis Reel Efektif Kur Endeksi ve 15 — 29 Mayis haftasina iliskin yabanci portfdy hareketleri ile para

& banka istatistikleri agiklanacak. Yurt disi piyasalarda ise Euro Bolgesi Nisan Ayl Perakende Satislar, Avrupa Merkez Bankasi
Toplanti Karari ve ABD Haftalik Issizlik Bagvurular takip edilecek.
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EUR/USD

Dolar karsisindaki yikselis egilimine diin de devam eden euro, EURUSD paritesinin yiikselisini yedinci gline tasimasini saglad.
Diin aksam saatlerinde 1,1258 seviyesini test eden parite Mart ayinin ortalarindan bu yana en yiiksek seviyesine yukseldi.

EURUSD paritesindeki kisa vadeli gériiniim agisindan bugtin saat 14:45'te agiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
toplanti karari ve ardindan 15:30'da gerceklesecek olan ECB Baskani Lagarde’in konusmasi énemli olacak. ECB'nin buglink
toplantisinda acil alim programinda artirnma gitmesi, alim yaptigi varlik sinifini genigletmesi ve blytime beklentilerini asagi
yonll revize etmesi bekleniyor. ECB buglinkii toplantisinda ayrica yeni ekonomik projeksiyonlarini da yayinlayacak. ECB'nin
bugtin gerceklesecek olan toplantisindan ¢ikabilecek olasi senaryolari analiz edecek olursak:

e ECB'nin buglinki toplantisinda acil tesvik programini 500 milyar euro artirma karari almasi ve yatirim yapilabilir
seviyenin oldukga altinda bulunan sirketlerin ihrag ettigi tahvilleri de alimlarina dahil etmesi durumunda s6z konusu
kararin euro tzerinde 6nemli bir etkide bulunmayabilecedi, zira euronun son dénemde asiri alim bélgesinde islem
gordiigi ve bu beklentinin fiyatlara biyik 6lclide yansidigi ifade ediliyor. Dolayisi ile ECB'nin piyasa beklentileri
dahilinde bir karar almasi (PEPP’yi 500 milyar euro artirmasi + “¢cop” statlisiinde bulunan sirketlerin ihrag ettigi tahvilleri
de alimlarina katmasi) durumda EURUSD paritesinin 1,12 — 1,1250 bandinda dengelenmesi beklenebilir.

e Banka'nin PEPP'de piyasa beklentilerinin tzerinde bir artinm gerceklestirmesi (750 milyar euro ve Uzeri) durumunda ise
euroya yonelik risk priminin daha da gerilemesi ve EURUSD paritesindeki mevcut yikselis egiliminin 1,13 seviyesine
dogru hiz kazanmasi s6z konusu olabilir.

e Bankanin, piyasa beklentilerini bosa ¢ikararak acil varlik alim programini artirmamasi durumunda ise euroda son
doénemde gorilen kazanglarin bir kisminin silindigi ve paritenin yeniden 1,10 seviyesine dogru geriledigi gorilebilir.

Bugtin Euro Bdlgesi Nisan Ayi Perakende Satislar, Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari ve ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari
takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Piyasalardaki iyilesen risk algisi ile birlikte diin satis baskilarina maruz kalan ons altin, 1730 seviyesi tUzerinden yonini asagi
cevirdi ve glin icerisinde 1689,59 seviyesine kadar gerileyerek diistisiint ikinci gline tasidi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1703 seviyesinden islem goriyor. Koronavirlis vakalarinda yasanan dususler ve tlkelerin
normallesme hamleleri risk algisini dénem dénem olumlu etkiliyor olsa da kiiresel ¢apta beklenen daralma ve koronaviriisiin
yarattigi belirsizlik etkisinin devam ediyor olmasi ile birlikte ons altina yonelik talebin glicli kalmaya devam edebilecegi
gorusiindeyiz. Dolayisi ile, gerek mevcut konjonktiriin yarattigi glvenli liman ihtiyaci gerekse de teknik gdstergelerin
Urettiklerin sinyaller dogrultusunda ons altinda 1700 seviyesi altindaki hareketlerin kalici olmasini beklememekle birlikte, altin
fiyatlarindaki geri cekilmelerin piyasalarda alim firsati olarak degerlendiriimeye devam edebilecegini diisiinliyoruz. Altin
fiyatlarinin 6niimizdeki donemde yeniden 1750 seviyesini hedef alacagina iliskin beklentimizi korumaktayiz.

Bugtin Euro Bolgesi Nisan Ayi Perakende Satislar, Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari ve ABD Haftalik Issizlik Bagvurular
takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.123 %1,4 %2,9 %9,9 %0,3 -%3,3
DAX 12.487 %3,9 %38,5 %19,3 -%5,0 -%5,7
FTSE 6.382 %2,6 %3,9 %10,9 -%11,2 -%15,4
Nikkei 22.614 -%0,2 %3,0 %15,1 -%2,4 -%4,6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 109.111 %0,9 %4,0 %10,4 %1,3 -%4,6
Cin 2.923 -%0,2 %2,5 %2,0 %1,4 -%4,4
Hindistan 34.110 %0,3 %6,3 %7,9 -%16,2 -%17,1
Endonezya 4.941 %1,0 %7,5 %8,3 -%18,4 -%20,8
Rusya 2.831 %1,2 %3,3 %7,9 -%2,4 -%7,1
Brezilya 93.002 %2,1 %5,7 %17,9 -%15,7 -%19,6
Meksika 38.291 %2,2 %3,8 %5,3 -%9,2 -%12,1
Glney Afrika 53.645 %2,2 %6,2 %9,1 -%2,5 -%6,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 26 -%4,4 -%7,1 -%31,0 %60,8 %86,2
EM VIX 28 -%3,5 -%9,8 -%31,1 %48,2 %59,8
MOVE 61 %10,6 %15,6 %27,3 -%5,2 %5,1
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,7404 %0,4 -%0,5 -%3,9 %17,4 %13,3
Brezilya 5,065 -%2,6 -%3,9 a.d. %20,5 %25,7
Glney Afrika 16,9271 -%1,4 -%2,6 -%10,0 %15,7 %20,9
Cin 7,1157 %0,2 -%0,7 a.d. %0,8 %2,2
Hindistan 75,4725 %0,2 -%0,3 a.d. %5,3 %5,7
Endonezya 14095 -%2,2 -%4,2 a.d. -%0,1 %1,7
CDS *
Turkiye 592,3 -14,2 -28,9 a.d. -89,9 179,1
Brezilya 218,8 -30,6 -22,4 -46,2 -14,6 79,7
Guney Afrika 280,3 -39,0 -24,7 -90,6 a.d. 36,3
Endonezya 139,2 -14,1 -9,1 -45,1 14,9 a.d.
Rusya 179,3 -1,0 -10,5 a.d. -10,2 71,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 08 1,0
Brezilya %7,2 a.d. a.d. a.d. 0,6 -3,1
Hindistan %5,8 0.0 0,0 a.d. -0,7 -0,8
Endonezya %7,0 -0,1 -0,4 a.d. -0,2 -0,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,6 -0,36 -0,59 a.d. 0,11 0,46
Brezilya %4,9 0,06 -0,15 0,34 1,00 1,14
Glney Afrika %4,4 -0,24 -0,33 -1,55 0,32 0,60
Endonezya %2,5 -0,07 -0,05 a.d. -0,46 -0,35
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 39,79 %0,6 %14,5 %50,5 -%34,6 -%39,7
Ham Petrol - WTL USD/varil 37,29 %1,3 %13,7 %88,5 -%33,5 -%38,9
Altin - USD / oz 1697,8 -%1,6 -%0,8 -%0,2 %14,9 %11,5
Glmis - USD / t oz 17,958 -%1,7 %1,5 %20,8 %4,9 %0,2
Commodity Bureau Index 368,03 -%0,3 %1,1 %4,2 -%4,6 -%8,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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