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Haber Bashklari

Agustos TUFE aylik artisi %0,86 olarak gerceklesirken, kurum tahminimiz olan %1,25 ve konsensiis tahmin %1,34'in
altinda bir gerceklesme kaydetti. Gerceklesme ve kurum tahminimiz arasindaki farkin daha ¢ok temel mal
fiyatlarindaki duists kaynakli oldugunu gériyoruz. 2019 yilsonu TUFE tahminimizi %14'e revize etmistik. Dink{
gerceklesmeler ile tahminimiz Gzerinde asagi yonlu riskler oldugunu belirtmek gerekir.

= Agustos ayina iliskin TUFE verilerinin beklentilerin altinda gerceklesmesi sonrasinda TL'nin deger kazandigi gérildi.
Diin gelisen tlke para birimlerinde olumlu bir seyrin s6z konusu oldugunu, Tirk lirasinin ile dolar karsisinda en fazla
deger kazanan para birimi konumunda yer aldigin gorduik.

* Diin 6gleden sonra ABD'den gelen Agustos ayi ISM Imalat Endeksi verisi, 51,3 olan piyasa beklentisinin altinda
gerceklesti ve Ocak 2016'dan bu yana en disiik seviye olan 49,1'e geriledi. Azalan siparisler, Gretim ve istihdam, imalat
aktivitesindeki zayiflikta etkili oldu. Yeni siparisler endeksi Temmuz'daki 50,8 seviyesinden 47,2'ye geriledi, endeks
bdylece Aralik 2015'ten beri ilk kez 50'nin altina indi. Istihdam endeksi de 51,7'den 47,4'e disti.

= ABD ISM Imalat Endeksi verisinin beklentilerin oldukca altinda bir performansa isaret etmesi sonrasinda dolar
endeksinde sert satis basiklari olustugu gorildi. Verinin agiklanmasinin ardindan 99,25 seviyesi tzerinden duslise gecen
endeks, 98,90 seviyesine dogru inerek son dénemdeki kazanclarinin bir kismini geri verdi.

= Piyasa beklentisinin altinda gelen enflasyon verisi sonrasinda deger kazanan Turk lirasi ve ABD'den gelen zayif imalat
verisi sonrasinda zayiflayan dolar endeksi, USDTRY paritesinin diind saticili gecirmesini sagladi. Enflasyon verisi
sonrasinda 5,80 seviyesi lizerinden 5,76'lara gerileyen kur, ISM Imalat Endeksi verisi sonrasinda diistisiinG 5,72
seviyesine dogru hizlandirdi ve yaklasik son iki haftanin en disik seviyesine geriledi.

» Ingiltere'de iktidardaki Muhafazakar Parti milletvekili Philip Lee'nin partisinden istifa ederek Liberal Demokrat Partiye
gecmesiyle Boris Johnson basbakanligindaki hiikiimet, parlamentodaki cogunlugunu kaybetti.

= Ingiltere'de Parlamentonun alt kanadi Avam Kamarasi'nda parlamento giindemini belirleme yetkisini hiikimetten alip
milletvekillerine veren teklif 301'e karsi 328 oyla kabul edildi. Muhaliflerin yani sira aralarinda iktidardaki Muhafazakar
Parti milletvekillerinin de bulundugu 'anlasmasiz Brexit' karsitlari, Boris Johnson'in planini dnleyecek yasa tasarisini
buglin parlamentonun glindemine tasiyacak. Din gerceklesen oylama milletvekillerine bugiin parlamentoya
anlasmasiz Brexit'i nlemeye donik bir yasa tasarisi sunma imkani verecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri Saat Beklenti m

. Almanya Agustos Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi 10:55 54,4 54,4
. Almanya Agustos Ayl Markit Bilesik PMI Endeksi 10:55 51,4 51,4
- Euro Bolgesi Agustos Ay Markit Hizmet PMI Endeksi 11:00 53,4 53,4
- Euro Bolgesi Agustos Ay Markit Bilesik PMI Endeksi 11:00 51,8 51,8
E g Ingiltere Agustos Ayl Markit Hizmet PMI Endeksi 11:30 51 51,4
:‘3 g Ingiltere Agustos Ay1 Markit Bilesik PMI Endeksi 11:30 50,5 50,7
- Euro Bolgesi Temmuz Ayi Aylik Perakende Satislar 12:0,0 -%0,6 %1,1
- Euro Bolgesi Temmuz Ayl Yillik Perakende Satislar 12:00 %2 %2,6

ABD Temmuz Ayi Ticaret Dengesi (milyar $) 15:30 -53,4 -55,2

New York Fed Bagkani Williams'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 16:25

Fed Yonetim Kurulu Uyesi Bowman'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 19:30

Fed Bej Kitap Raporu 2100

Chicago Fed Bagkani Evans’in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 22:15

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

ingiltere’deki siyasi manzara, risk istahi iizerinde olumsuz etki yaratiyor

Ingiltere’de siyasi manzara ve devam etmekte olan Brexit siire, gecen hafta ortasindan bu yana karnisik durumda.
Ingiltere'de Parlamentonun alt kanadi Avam Kamarasi'nda parlamento giindemini belirleme yetkisini hitkkiimetten alip
milletvekillerine veren teklif 301'e karsi 328 oyla kabul edildi. Boylelikle Basbakan Boris Johnson'in 'anlagsmasiz Brexit' strecini
hayata gecirmesini engellemek isteyen milletvekilleri Avam Kamarasi'ndaki kritik oylamayi kazandi ve parlamento giindeminin
kontrollini ele gegirdi.

Muhaliflerin yani sira aralarinda iktidardaki Muhafazakar Parti milletvekillerinin de bulundugu ‘anlasmasiz Brexit'
karsitlari, Boris Johnson'in planini 6nleyecek yasa tasarisini bugiin parlamentonun giindemine tasiyacak. Diin
gerceklesen oylama milletvekillerine bugiin parlamentoya anlagmasiz Brexit'i dnlemeye doniik bir yasa tasarisi sunma imkani
verecek. Taslakta Bagbakan Boris Johnson'un anlagmasiz bir ayrilik yerine Brexit'i ertelemek zorunda birakilmasi éngérdiltyor.
Yasa tasarisina gore Brexit 31 Ocak 2020'ye kadar ertelenebilir. Avam Kamarasi'nin yasama islemlerini yarin tamamlamasi
halinde tasari parlamentonun Ust kanadi Lordlar Kamarasi'na havale edilecek. Muhalefet partileri Lordlar Kamarasi'ndaki stireci
de hizla tamamlayarak tasariyt Cuma aksami yasalastirmayi hedefliyor. Bagbakan Boris Johnson Kralice'den de aldigi onayla, bu
hafta acilan parlamentoyu hafta bitiminde tatil edecek ve yeni yasama yilinin baslangicini 14 Ekim'e erteleyecek.

e Hatirlayacagimiz tizere diin ingiltere'de iktidardaki Muhafazakar Parti milletvekili Philip Lee'nin partisinden istifa ederek
Liberal Demokrat Partiye gegmesiyle Boris Johnson basbakanligindaki hikiimet, parlamentodaki cogunlugunu
kaybetmisti.

e Ingiltere'de parlamento, daha énce de benzer bir yasa cikararak tilkenin 29 Mart'ta AB'den ayrilmasinin éniine gecmis,
Brexit tarihi 31 Ekim'e ertelenmisti. Bagsbakan Johnson'in parlamentonun benzer bir yasa ¢ikarmasi halinde bunu
kendisine karsi glivensizlik oyu olarak degerlendirip (lkeyi erken secime gotirme ihtimali bulunuyor. Dinki kaybeden
Basbakan Boris Johnson ise erken secim ¢agrisi yapmaya hazirlandigi ifade ediliyor.

ABD - Cin arasinda devam eden ticaret gerilimi ve kiiresel talep kosullarindaki daralma, hali hazirda piyasalardaki risk
algisinin zayif seyretmesine neden oluyor. Bu gelismelerin yani sira Ingiltere'deki siyasi manzara ve Brexit siirecine iliskin
devam eden belirsizlikler de giivenli liman talebini artiran faktorler arasinda yer aliyor. Sterlin, Ingiltere’deki karigik siyasi
atmosfer ve Brexit strecine iliskin belirsizliklerin etkisi ile birlikte dolar karsisinda deger kaybederken, GBPUSD paritesi diin 1,20
(1,1959) seviyesi altina inerek Temmuz 2016'dan bu yana en duslk seviyesini test etti. Teknik gosterge ve formasyonlar,
GBPUSD paritesindeki mevcut diisls egiliminin siirebileceginin ve paritenin 1,23 seviyesi altina kalmaya devam edebileceginin
sinyalini veriyor.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Piyasa beklentisinin altinda gelen enflasyon verisi sonrasinda deger kazanan Tirk lirasi ve ABD'den gelen zayif imalat verisi
sonrasinda zayiflayan dolar endeksi, USDTRY paritesinin diini saticili gegirmesini sagladi. Enflasyon verisi sonrasinda 5,80 seviyesi
tizerinden 5,76'lara gerileyen kur, ISM Imalat Endeksi verisi sonrasinda disisiini 5,72 seviyesine dogru hizlandirdi ve yaklasik
son iki haftanin en duslk seviyesine geriledi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,73 seviyesi civarinda hareket ediyor. Kur, diin gerceklestirdigi sert geri ¢cekilme hareketi
ile birlikte 100 gunlik hareketli ortalamasini asagi yonlu kirdi. Bu noktada, teknik gériiniim, 100 giinlik hareketli ortalamanin
altina inilmesi sonrasinda kurdaki geri cekilmenin bir siire daha etkili olabileceginin ve kurun kisa vadede 5,70 seviyesinin bir
miktar altini test edebileceginin sinyalini veriyor. Ancak bu noktada, 5,68 — 5,70 bandini dnemli bir destek boélgesi oldugunu ve
bolgenin orta vadeli alim firsati verebilecegini belirtmekte fayda var.

Bugln yurt ici piyasalarda TCMB tarafindan acgiklanacak olan Agustos ayi Reel Efektif Kur Endeksi verisi izlenecek. Global tarafta
ise; Almanya ve Euro Bolgesinden gelecek olan AJustos ayl Hizmet & Bilesik PMI Endeksi verileri ve Euro Bolgesi Temmuz ayi
Perakende Satislar verileri agiklanacak. Verilerin yani sira, New York Fed Baskani Williams'in (FOMC'de oy sahibi), Fed Yonetim
Kurulu Uyesi Bowman'in (FOMC'de oy sahibi) ve Chicago Fed Baskani Evans'in (FOMC'de oy sahibi) konusmasi takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Diin 6gleden sonra ABD'den gelen Agustos ayi ISM Imalat Endeksi verisi, 51,3 olan piyasa beklentisinin altinda gerceklesti ve
Ocak 2016'dan bu yana en diisiik seviye olan 49,1'e geriledi. ABD ISM imalat Endeksi verisinin beklentilerin oldukca altinda bir
performansa isaret etmesi sonrasinda dolar endeksinde sert satis basiklar olustugu gorildi. Verinin agiklanmasinin ardindan
99,25 seviyesi Uzerinden dislise gecen endeks, 98,90 seviyesine dogru inerek son dénemdeki kazanglarinin bir kismini geri verdi.
Dolar endeksinde diin goriilen sert disls hareketi ile birlikte yonini yukari ceviren EURUSD paritesi ise, 1,0930°lu seviyelerden
1,0980 seviyesine dogru yukseldi.

Asagidaki grafik Gizerinden de gorilebilecegi Gizere, EURUSD paritesi diinki yiikselis hareketi ile birlikte kisa vadeli distis kanalini
yukari yonli kirmis bulunuyor. Bu noktada, kanal kirilmasi sonrasinda paritedeki kisa vadeli ylkselis egiliminin bir siire daha
devam edebilecegini ve kisa vadede 1,10 seviyesi lizerinin test edilebilecegini distunliyoruz. Paritenin gunlik grafiginde olusmus
olan ve bir "déniis” formasyonu olan doji formasyonu da kisa vadede yukari yonli bir “diizeltme” hareketinin yasanabileceginin
sinyalini veriyor.

Buglin Almanya ve Euro Bolgesinden gelecek olan Agustos ay1 Hizmet & Bilesik PMI Endeksi verileri ve Euro Bolgesi Temmuz ayi
Perakende Satislar verileri agiklanacak. Verilerin yani sira, New York Fed Baskani Williams'in (FOMC'de oy sahibi), Fed Yonetim
Kurulu Uyesi Bowman'in (FOMC'de oy sahibi) ve Chicago Fed Baskani Evans'in (FOMC'de oy sahibi) konugmasi takip edilecek.
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XAU/USD

Kiresel blyumeye yonelik artan endiseler ile birlikte glvenli liman niteligindeki varliklara yonelik talebin gigli kalmayi
stirdiirmesini ve bununla birlikte ons altindaki geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesini bekledigimizi
hemen hemen her biltenimizde belirtmekteyiz. Hafta basinda dolar endeksinde gorilen sert yiikselis hareketi ile birlikte 1520
seviyesi altini test eden ons altin, diin sabahki biltenimizde dngordigimiz Uzere kayiplarini telafi ederek yeniden 1550
seviyesine yukseldi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1540 seviyesi civarinda seyrediyor. Genel gériiniim acisindan ons altindaki gtigli seyrin devam
etmesini beklemekle birlikte, mevcut yikselis egiliminin édnimizdeki dénemde 1570 seviyesine dogru devam edebilecegini
distntyoruz. Bugln igerisinde ise altinin 1525 seviyesi lizerinde tutunmasini ve 1525 — 1555 seviyeleri asinda hareket etmesini
beklemekteyiz.

Buglin Almanya ve Euro Bolgesinden gelecek olan Agustos ay1 Hizmet & Bilesik PMI Endeksi verileri ve Euro Bolgesi Temmuz ayi
Perakende Satislar verileri agiklanacak. Verilerin yani sira, New York Fed Baskani Williams'in (FOMC'de oy sahibi), Fed Yonetim
Kurulu Uyesi Bowman'in (FOMC'de oy sahibi) ve Chicago Fed Baskani Evans'in (FOMC'de oy sahibi) konugmasi takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.906 -%0,7 %1,0 -%0,9 %4,1 %15,9
DAX 11.911 -%0,4 %1,5 %0,3 %2,7 %12,8
FTSE 7.268 -%0,2 %2,5 -%1,9 %1,9 %8,0
Nikkei 20.625 %0,3 %1,0 -%1,9 -%5,2 %3,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.826 %0,5 %1,8 -%0,9 -%5,2 %8,3
Cin 2.930 %0,3 %1,6 %2,5 -%2,9 %17,9
Hindistan 36.563 -%0,3 -%3,2 -%1,8 %1,0 %1,0
Endonezya 6.262 -%0,3 -%0,6 -%1,5 -%3,8 %0, 8
Rusya 2.774 %0,0 %4,3 %3,7 %12,1 %17,1
Brezilya 99.681 -%0,9 %2,5 -%2,9 %5,4 %13,4
Meksika 41.827 -%0,7 %2,9 %4,6 -%1,4 %0,4
Guney Afrika 54.742 -%0,1 %1,6 -%2,7 -%2,6 %3,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 a.d. -%3,2 %11,6 %44,9 -%22,7
EM VIX 21 a.d. -%5,9 %1,9 %15,5 -%16,0
MOVE 85 a.d. -%3,8 %29,0 %78,0 %28,1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,729 -%1,3 -%1,7 %3,1 %6,6 %8,3
Brezilya 4,1677 -%0,5 %0,9 %7,2 %10,3 %7,6
Guney Afrika 15,0966 -%1,0 -%1,4 %2,1 %6,1 %5,2
Cin 7,1789 %0,1 %0,2 %3,4 %7,0 a.d.
Hindistan 72,3938 a.d. %1,3 %4,0 %2,1 %3,8
Endonezya 14228 %0,2 -%0,2 %0,3 %0,8 -%1,1
CDS *
Turkiye 402,7 -20,4 -5,2 52,4 178,5 210,8
Brezilya 1321 -2,1 -7,6 10,4 20,6 97,8
Guney Afrika 174,6 -3,6 -13,0 4,9 18,8 151
Endonezya 89,2 0,0 -4,3 3,6 16,4 -9,0
Rusya 94,4 -3,2 4,1 -4,9 2,1 15,9
10 yilik bono faizleri
Tarkiye %15,5 -0,4 -1,3 0,0 0,2 -0,9
Brezilya %7,4 -0,1 0,0 01 -1,7 -2,9
Hindistan %6,5 a.d. 0,0 0,2 -0,9 -0,8
Endonezya %7,4 0,0 01 -0,2 -0,5 -0,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,1 a.d. -0,19 0,11 0,13 a.d.
Brezilya %3,8 a.d. -0,64 -0,65 -1,59 -1,39
Guney Afrika %3,8 -0,03 -0,13 -0,44 -1,31 -1,32
Endonezya %2,7 a.d. -0,17 -0,41 -1,49 -1,83
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58,26 -%0,7 -%2,1 -%5,9 -%10,5 %8,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,94 a.d. -%1,8 -%3,1 -%3,3 %18,8
Altin - USD / oz 1549,6 a.d. %0,6 %7,2 %19,3 %20,9
Gumus - USD / t oz. 19,079 a.d. %5,1 %17,3 %25,8 %22,8
Commodity Bureau Index 386,38 a.d. -%0,9 -%3,5 -%6,6 -%5,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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