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Haber Bashklari

ABD Baskani Donald Trump'in danismanlarinin, Fed baskanlidi icin aday listesi arastirmasini sonlandirdiklari ve Fed'e
baskanlik yapmasi icin 6nerdikleri adaylarin nihai listesini Baskan Donald Trump’a sunduklari belirtildi. Yapilan agiklamaya
gOre bu adaylarin Janet Yellen, Kevin Warsh, Gary Cohn ve Jerome Powell oldugu belirtiliyor.

ABD'de yillik mevsimsellikten arindirilmis hafif motorlu arac satislarinin Eylil ayinda énceki aya gore % 16.34 artarak 18.57
milyon adet oldugu bildirildi. Bu rakam 16,9 milyon adet olan beklentinin ve 16,14 milyonluk Agustos ayi satislarinin
Uzerinde.

ABD hisse senetleri, glicli gelen otomobil satis rakamlarinin sanayi hisselerini yukari tagsimasiyla, ylkseldi. ABD Hazine
tahvillerinin faizi, yoninl asagiya cevirdi. Dolar, iki ayin en ylksek seviyesine gelmesinin ardindan kazanglarini sildi.

Eylil TUFE aylik artisi %0,65 ile beklentiler dahilinde gerceklesti. Béylece yillik TUFE %10,68'den %11,20'ye yiikseldi.
TUFE'nin Kasim itibariyle %11,5'e yiikselmesi ve 2017 yil sonunda %9,7 olmasi beklentimizi koruyoruz.

Avrupa hisse senetleri, perakende sirketlerindeki rallinin kamu hizmetleri hisselerindeki dlstist baskilamasiyla, yikselisini
dokuzuncu giine tasidi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskan Yardimcisi Hiroshi Nakaso, bankanin ultra gevsek para politikasindan cikarken zarar
edebilecegini ancak bunun politika kararlarini etkilemeyecegini sdyledi. Nakaso 6te yandan Japonya'nin sirdurulebilir bir
finansal yapiya ulasmasi ihtiyacini vurguladi.

Ispanya'daki Katalonya Ozerk Yénetimi Baskani Carles Puigdemont, birkac giin icinde bagimsizlik ilaninda bulunacaklarini
aciklad.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings'ten, kiiresel piyasada ham petrol fiyatlarinin varil basina 60
dolarin altinda kalmasinin 6ngorildugu bildirildi.

JPMorgan'in Sali glinki raporunda, Tirkiye'de enflasyonun Ekim'de %11,4 ile zirve yapacagi beklentisi ifade edildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Eylul Ayt Hizmet PMI Endeksi 10:55 55,6 55,6
- Euro Bolgesi Eylil Ayl Hizmet PMI Endeksi 11:00 55,6 55,6
g g Ingiltere Eyliil Ayl Hizmet PMI Endeksi 11:30 53,2 53,2
- Euro Bolgesi Agustos Ay Aylik Perakende Satislar 12:00 %0,3 -%0,3
ABD Eylil Ayt ADP Tarim Disi Istihdam Degisimi 15:30 138K 237K
ABD Eylul Ay Hizmet PMI Endeksi 16:45 55,1 55,1
ABD Eylul Ayi ISM Hizmet Endeksi 17:00 55,5 55,3
ABD Ham Petrol Stoklari 17:30 -0,467M -1,846M
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin Konusmasi 20:15
Fed Baskani Yellen'in Konusmasi 22:15
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Makroekonomik Gelismeler
Cekirdek enflasyon yiiksek kalmaya devam ediyor

Eylil TUFE aylik artisi %0,65 ile beklentiler dahilinde gerceklesti. Béylece yillik TUFE %10,68'den %11,20'ye yiikseldi. TUFE'nin
Kasim itibariyle %11,5'e yikselmesi ve 2017 yil sonunda %9,7 olmasi beklentimizi koruyoruz.

e Yillik cekirdek TUFE'nin 6zellikle giyim sektéri fiyatlarn nedeniyle yiikselis kaydettigi goriliyor.

e Enflasyondaki mevcut yliksek seviyeler ve hizmet sektorl enflasyonundaki yiikselis, PPK'nin da belirttigi izere fiyatlama
davranislari Gzerinde risk olusturuyor.

e Eylll enflasyon verisinin, 26 Ekim'de gerceklesecek olan PPK toplantisinda bir politika hamlesine neden olmasini
beklemiyoruz.

Fed baskanhgi icin aday listesinin Donald Trump’a sunuldugu belirtildi

ABD Baskani Donald Trump'in danismanlarinin, Fed baskanligi igin aday listesi arastirmasini sonlandirdiklari ve Fed'e baskanlik
yapmasi i¢in 6nerdikleri adaylarin nihai listesini Baskan Donald Trump'a sunduklari belirtildi.

e Yapilan aciklamaya gore bu adaylarin Janet Yellen, Kevin Warsh, Gary Cohn ve Jerome Powell oldugu belirtiliyor.

e Beyaz Saray Fed'in baskan yardimciligi icin de arastirmasini stirdlrtyor. Trump'in Fed'de dort atama yapma hakki
bulunuyor; baskan, baskan yardimcisi ve iki guvernér.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Piyasa oyuncularinin, ABD Baskani Donald Trump'in Fed baskan adaylari arasinda keskin isimlerin yer almasina iliskin endise
duymalari ile birlikte dolar endeksi 93,90 seviyesi lizerinden geri ¢ekildi. Ayrica, dolar endeksindeki teknik diizeltmenin de bu
geri cekilmede etkili oldugunu goriyoruz. Diin yeniden 3,59 — 3,60 bandina giren ve 3,60 seviyesini asmayi deneyen USDTRY
paritesi, dolar endeksindeki geri ¢ekilme ve yurt ici yerlesiklerin 3,60 civarini kar realizasyonu bolgesi olarak degerlendirmeleri
nedeniyle bu bandi asmakta yeniden basarisiz oldu. Teknik agidan da bakildiginda, 3,60 seviyesinin 200 giinlik hareketli
ortalamaya denk gelmesi, kurun bu seviyeye asmakta zorlanmasinin bir diger nedeni olarak karsimiza cikiyor. Bu notada, kurdaki
mevcut gerilemenin bugiin igerisinde 3,55 seviyesine dogru devam etmesini beklemekteyiz. Ancak, kurun haftalik grafigindeki
ylkselis egilimi, dists hareketlerinin sinirli kalacagini ve disislerin alim firsati verecegini isaret ediyor. Kisa — orta vadede ise
kurun 3,5150 seviyesi altina gerilemesini beklemiyoruz. Bugiin ABD'den gelecek olan ADP (Ozel Sektér)Tarim Disi Istihdam
Degisimi verisi paritedeki kisa vadeli gidisat agisindan dnemli olacak. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 3,5647 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5636 seviyesi direng, 3,5720 seviyesi ise destek
konumunda. 3,5720 direncinin yukari yénli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,58, 3,5636 desteginin asagi yonla
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,55.
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EUR/USD

Eylal ayinin ilk haftasindan bu yana istikrarl bir yikselis hareketi icerisinde olan dolar endeksi, yatirnmcilarin ABD Baskani Donald
Trump'in Fed baskan adaylar arasinda keskin isimlerin yer almasina iliskin endise duymalari ile birlikte hafif bir geri ¢ekilme
gerceklestirdi. Dolar endeksinin 93,90’ seviyelerden 93,30'lara kadar inmesi ile birlikte EURUSD paritesinin de 1,1750 seviyesi
Uzerine cikarak kayiplarinin bir kismini telafi ettigini gérdiik. Ancak, gerek dolar endeksindeki gerekse de EURUSD paritesindeki
mevcut hareketlerin "diizeltme” olarak sinirli kalmasini bekliyoruz. Dolar endeksindeki yiikselis hareketi ve Almanya secimlerinin
ardindan zayiflayan euro, EURUSD paritesinin kisa vadeli ylkselis kanalini asadi yonli kirmasina ve 1,17'li seviyelere kadar
gerilemesine neden olmus durumda. Bu noktada paritenin, bugin icerisinde saticili seyrini strdlirmesini ve 1,17 seviyesi altini
hedef almasini beklemekteyiz. Bugiin ABD ve Euro Boélgesi'nden gelecek olan Hizmet PMI verilerini izliyor olacagiz. Ayrica,
ABD'den gelecek olan ADP (Ozel Sektér)Tarim Disi istihdam Degisimi verisi paritedeki kisa vadeli gidisat acisindan énemli olacak.
Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1768 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari yénla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861 1,1711 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,1640.
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XAU/USD

Yatirimcilarin ABD Baskani Donald Trump'in Fed baskan adaylari arasinda keskin isimlerin yer almasina iliskin endise duymalari
ile birlikte, hafta basindan bu yana 93 seviyesi izerinde tutunan ve istikrarl bir yiikselis hareketi sergileyen dolar endeksi, hafif
bir geri cekilme gergeklestirdi. Dolar endeksinin 93,90'li seviyelerden 93,30'lara kadar inmesi ile birlikte altin fiyatlarinin da 1270
seviyesi lzerine ¢iktig gortldi. Bu noktada, 93 seviyesi Gzerinde tutunmayi basaran dolar endeksinin, yilbasina kiyasla daha
sahinlesen Fed ve dlizelmeye baslayan ABD verileri ile birlikte ytkselis hareketini stirdiirmesi ve 94,50 seviyesine dogru ilerlemesi
beklenebilir. Dolayisi ile altindaki genel beklentimiz: Mevcut yukar yonli hareketin teknik bir diizeltme olarak sinirli kalmasi ve
disUs hareketinin kisa vadede 1260 seviyesini hedef alacak sekilde devam etmesi yoniinde. Bugiin ABD'den gelecek olan Hizmet
PMI ve ADP (Ozel Sektdér) Tarim Disi Istihdam Degisimi verilerini izliyor olacagiz. Altin fiyatlarindaki gilincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1268,97 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1265,28 seviyesi destek,
1270 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1270 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1275,
1265,28 desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1262.

XAU/USD

v RAUUSD,Dally 1271.61 127647 1271.30 1276.26 136505
124320
133355

131780

1302.05

1254.80
1233.05
122330
1208.00

192,25
100
a0

%3,3) 12,2693 9.9602 e - - - .- - S . .
ADN(1) 356657 +DI:12.2927 -D1i2d 4697 g5

2
22Feh 2017 3Mar2017 13 Mar2017 23 Mar2017 4Apr2017 17 Apr2017 27 Apr2017 9 May 2017 19 May 2007 31May 2017 12Jun 2017 22 Jun2017  41ul2007  141ul2017 26 Wl2007 7 Aug2017 17 Aug 2017 29 Aug 2017 8 Sep 2017 20 Sep 2007 2 Oct 2017

Global Piyasalar Bulteni 6



4 Ekim 2017

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.535 9%0,2 %1,5 %2,3 %7,4 %13,2
DAX 12.903 %0,6 %2,4 %6,3 %5,3 %12,4
FTSE 7.468 9%0,4 %2,5 %0,8 %2,0 %4,6
Nikkei 20.614 %0,3 %2,0 %6,0 %10,0 %8,2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 103.908 9%0,0 %0,0 -%5,5 %17,3 %33,0
Cin 3.349 %0,3 -%0,1 -%0,5 %3,9 %7,9
Hindistan 31.497 9%0,0 -%0,4 -%0,7 %5,3 %18,3
Endonezya 5.939 %0,3 %1,7 %2,5 %5,5 %12,5
Rusya 2.077 %0,1 %0,3 %3,7 %2,5 -%7,0
Brezilya 76.763 %3,2 %3,3 %6,4 %16,7 %27,5
Meksika 50.615 9%0,2 %0,5 -%0,4 %2,6 %10,9
Guney Afrika 56.358 %1,0 %2,3 %0,1 %7,0 %11,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 9%0,6 -%6,5 a.d. -%23,2 -%32,3
EM VIX 16 -%3,1 -%10,5 a.d. -%3,5 -%28,9
MOVE 55 9%0,3 %7,8 a.d. -%10,8 -%23,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,5706 %0,1 %0,8 %4,0 -%2,0 %1,3
Brezilya 3,1432 -%0,3 -%0,7 %0,1 %0,9 -%3,3
Guney Afrika 13,6583 %0,4 %2,1 %5,3 -%0,2 -%0,6
Cin 6,6528 -%0,1 %1,0 %0,9 -%3,4 -%4,2
Hindistan 65,5 a.d. %0,1 %2,3 %0,7 -%3,6
Endonezya 13543 %0,0 %1,2 %1,5 %1,7 %0,5
CDS *
Turkiye 181,0 -2,2 -8,8 29,7 -43,6 -16,1
Brezilya 189,5 -3,6 -11,9 13,7 15,0 -9,3
Glney Afrika 180,4 -1,4 -9,2 22,0 a.d. a.d.
Endonezya 102,0 -1,5 0,2 2,0 -9,8 -8,1
Rusya 135,2 -1,9 -12,6 9,3 4,0 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,0 0,0 13 a.d. 0,1 -0,4
Brezilya %9,8 0,1 0,0 -0,2 -0,2 a.d.
Guney Afrika %8,7 0,0 0,1 0,1 -0,4 -0,3
Hindistan %6,6 a.d. 0,0 0,2 0,0 0,1
Endonezya %6,5 0,0 0,2 -0,2 -0,5 -1,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,0 0,00 0,53 a.d. -0,46 -0,85
Brezilya %4,4 -0,04 -0,07 a.d. -0,34 -1,11
Guney Afrika %4,7 0,00 0,03 0,21 -0,15 -0,21
Endonezya %3,5 -0,01 0,11 a.d. -0,36 -0,83
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56 -%0,2 -%4,2 %7,0 %5,4 -%1,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 50,42 -%0,3 -%2,8 a.d. %0,4 -%6,1
Altin -USD / oz 1271,5 -%0,1 -%2,0 a.d. %1,7 %10,4
GuUmus - USD /t oz. 16,65 %0,0 -%0,9 a.d. -%8,6 %4,1
Commodity Bureau Index 427,87 %0,3 %0,1 a.d. -%0,4 %1,1
* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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